
BCPREVI - Ata de Reunião Extraordinária - 003/2023 - Comitê de Investimentos:
31 de Janeiro de 2023.

ASSUNTOS A SEREM DELIBERADOS E ABORDADOS NA REUNIÃO:

1. LDB Empresas - Consultor de investimentos - análise da performance da carteira em 2022.
2. Outros.

DAS DELIBERAÇÕES:

Iniciou-se a reunião às 10:02h do dia 31 de janeiro de 2023, na sede do Instituto de Previdência -

BCPrevi, com a presença dos membros: Karine, Denise, Sidnei, Guilherme, Nilto, Wanrley, de forma

presencial, e do Sr. Maurino de forma on-line. A diretora-presidente do BCPrevi, Sra. Karine, saudou

a todos e deu por iniciada a reunião, iniciou informando que a Sra. Kalinka avisou que não poderia

participar da reunião pela demanda de trabalho neste dia, assim como o Sr. Gustavo e a Sra. Camila,

também justificaram a ausência com o mesmo motivo, em sua secretaria. Também se faz presente

o Sr. Ronaldo de Oliveira, da LDB Empresas Ltda, consultoria contratada do BCprevi para auxílio na

gestão da carteira de ativos deste RPPS. (Pauta 1) Prosseguindo, a Sra. Karine, de posse da palavra,

apresentou o Sr. Ronaldo aos integrantes deste comitê que ainda não o conheciam, agradeceu a

presença do Consultor e o deixou à vontade para fazer suas explanações. O Sr. Ronaldo, de posse da

palavra, saudou a todos e utilizando do computador e tela da sala de reuniões, abriu a plataforma

da LDB, a qual todos os membros têm acesso e começou a discorrer sobre a performance dos

investimentos conforme seus enquadramentos da Resolução 4.963/2021, no ano de 2022. No

artigo 7°, I, Alínea “a”, R$ 161.605.234,65, representando 22,96% da carteira, rentabilidade de

12,30% em 2022, sendo que a meta atuarial foi de 10,92%, tendo essa classe superado a meta e

ajudado positivamente na performance da carteira. No artigo 7°, I, Alínea “b”, R$ 217.013.565,78,

representando 30,84% da carteira, e rentabilidade de 8,12% em 2022, sendo que a meta atuarial foi

de 10,92%, tendo essa classe ficado aquém da meta e ajudado negativamente na performance da

carteira. No artigo 7°, III, Alínea “a”, com posição de R$ 152.063.433,62, representando 21,61% da

carteira, e rentabilidade de 9,19% em 2022, sendo que a meta atuarial foi de 10,92%, tendo essa

classe ficado pouco abaixo da meta e ajudado negativamente na performance da carteira. No artigo
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7°, III, Alínea “a”, com posição de R$ 152.063.433,62, representando 21,61% da carteira, e

rentabilidade de 9,19% em 2022, sendo que a meta atuarial foi de 10,92%, tendo essa classe ficado

pouco abaixo da meta e ajudado negativamente na performance da carteira. No artigo 7°, V, Alínea

“b”, tem um único fundo com R$ 402.730,26, representando 0,06% da carteira. Este fundo está em

recuperação e teve várias reavaliações de seus ativos, registrando desvalorizações e perdas para o

fundo, chegando a (-61,06%) no ano de 2022. Assim, o total da carteira de renda fixa está em R$

531.084.964,31, representando 75,46% da carteira, e rentabilidade total de 8,64%, sendo esta

abaixo da meta atuarial. No artigo 8°, I, com posição de R$ 115.513.138,65, representando 16,41%

da carteira, e rentabilidade de -3,33% em 2022, sendo que a meta atuarial foi de 10,92%, tendo

essa classe ficado abaixo da meta e ajudado negativamente na performance da carteira. Neste

enquadramento estão os fundos de investimentos de bolsa Brasil, renda variável, classe que ainda

vem sofrendo as consequências da conjuntura econômica trazida pela pandemia do Coronavírus,

bem como da guerra Russia x Ucrânia. No mesmo cenário econômico estão os fundos enquadrados

no artigo 9°, II, fundos de investimentos no Exterior, com posição de R$ 28.293.716,69,

representando 4,02% da carteira, e performance em 2022 de -33,45%, pior que o enquadramento

anterior, pela demora dos Bancos Centrais Americanos e Europeus a subirem suas taxas de juros

para conter o avanço de suas inflações. Não distante estão o fundo de investimento enquadrado no

artigo 9°, III, Fundo de Ações - BDR Nível I, com posição de R$ 15.271.165,43, e performance em

2022 de -28,54%. Este ativo, em regra, pela sua essência, deveria fazer hedge a carteira de renda

variável, visto sua exposição em câmbio. Ocorre que, com o movimento do banco central brasileiro,

por intermédio do COPOM - Comitê de Política Monetária, de subidas constantes da taxa de juros

Selic, houve uma grande migração de fluxo externo de recursos para os Títulos Públicos brasileiro,

fazendo com que o dólar apresentasse desvalorização em 2022, -5,22%, fechando a R$ 5,279. No

artigo 10°, I, Fundos Multimercados, com posição de R$ 11.420.894,38, representando 1,62% da

carteira, e rentabilidade de -11,92% em 2022, sendo que a meta atuarial foi de 10,92%, tendo essa

classe ficado abaixo da meta e ajudado negativamente na performance da carteira, seguindo a

conjuntura econômica de descontrole inflacionário americano. No artigo 10°, II, Fundo de

Participação, com posição de R$ 358.731,09, representando 0,05% da carteira, e rentabilidade de

-23,09% em 2022. Este enquadramento apresenta somente um ativo, o qual já trouxe realizações

de lucros ao longo de seu período de desinvestimentos, e que ainda tem projetos em carteira sendo

administrados. No artigo 11, fundos de investimentos imobiliários, com posição de R$ 1.819.714,10,

representando 0,26% da carteira, e rentabilidade de 16,71% em 2022, sendo que a meta atuarial foi

de 10,92%, tendo essa classe performado acima da meta atuarial e ajudado positivamente na

performance da carteira, porém sua representatividade é pequena em carteira visto que são

escassos os ativos possíveis de fazer aplicações depois da implementação da atual Resolução. Após
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a explanação do Sr. Ronaldo, foi aberto para perguntas para os integrantes do Comitê. Foram

realizados debates, questionamentos, e comentários diversos sobre a performance da carteira do

BCprevi, e respondidos pelo Sr. Ronaldo, bem como adentrou-se nas possibilidades de

investimentos e tendências para o presente exercício. A Sra. Karine, de posse da palavra, agradeceu

a presença do Sr. Ronaldo e pela disponibilidade de se deslocar presencialmente ao BCprevi,

agradeceu a todos os integrantes do comitê e deu por encerrada a reunião. Eu, Sidnei Luiz Riquetta,

lavrei esta ata que segue assinada por mim e pelos demais membros participantes.

Assinaturas – membros integrantes do Comitê:

____________________ ____________________ ____________________
Karine Almeida Gomes Denise Ronchi Francez Sidnei Luiz Riquetta

____________________ ____________________ ____________________
Wanrley Correa Costa Guilherme Maciel Mafra Maurino A.V. Junior

____________________
Nilto Assis Coppi Junior
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