
ANEXO 1 - ANÁLISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO - SIMPLIFICADO
(A ser anexado ao termo de credenciamento da insƟtuição e atualizado quando da alocação)

Nome Fundo ISHARES S&P 500 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE 
INDICE - INVESTIMENTO NO EXTERIOR - IVVB11

CNPJ: 
19.909.560/0001-91

Administrador Banco BNP Paribas Brasil S.A. Nº Termo Cred.
CNPJ: 
01.522.368/0001-82

Gestor
Blackrock Brasil Gestora de InvesƟmentos 
LTDA.

Nº Termo Cred.
CNPJ: 
10.979.208/0001-58

Custodiante
 

Classificação do Fundo Resolução CMN 3.922/10
FI 100% ơtulos do TN FI Ações referenciados
FI Renda Fixa/Referenciados x FI de Índices Referenciados em Ações
FI de Índices Referenciados em Renda Fixa FI em Ações 
FI de Renda Fixa FI MulƟmercado 
FI de Índices Referenciados em Renda Fixa FI em ParƟcipações 
FI em Direitos Creditórios FI Imobiliário 
FI Renda Fixa “Crédito Privado” Outros AƟvos:

IdenƟficação dos documentos analisados 
referentes ao Fundo:

Data do
doc.

Página na internet em que o documento foi
consultado ou disponibilizado pela insƟtuição

1. QuesƟonário Padrão Due Diligence para 
Fundo de InvesƟmento – Seção 2 da ANBIMA 

13/06/202
3 www.blackrock.com/br

2. Regulamento 13/06/20
23

www.blackrock.com/br

3. Lâmina de Informações essenciais 13/06/202
3 www.blackrock.com/br

4. Formulário de informações complementares
5. Perfil Mensal
6. Demonstração de Desempenho
7. Relatórios de RaƟng
8. Demonstrações Contábeis
Resumo das informações do Fundo de InvesƟmento 
Data de ConsƟtuição: 13/03/2014 Data de Início das AƟvidades: 28/04/2014
PolíƟca de InvesƟmentos do
Fundo

Índice de referência/objeƟvo de rentabilidade: S&P 500
Os aƟvos financeiros que comporão a Carteira do Fundo
consisƟrão preponderantemente em cotas do iShares Core S&P 500 ETF, fundo
de índice (exchange-traded fund - ETF) registrado sob o Código ISIN 
4642872000, consƟtuído e organizado de acordo com as leis dos Estados 
Unidos da América, gerido pela BlackRock Fund Advisors, empresa organizada 
sob as leis dos Estados Unidos da América, localizada em 400 Howard Street, 
San Francisco, CA 94105, Estados Unidos da América, que busca retornos de 
invesƟmentos que correspondam de forma geral à performance, antes de 
taxas e despesas, do Índice, cujas cotas são listadas para negociação na NYSE 
Arca, Inc., sob o código “IVV” (“Fundo de Índice Alvo”); e (ii) atenderão aos 
seguintes requisitos da Instrução CVM 555/14:
(a) serão admiƟdos a negociação em bolsas de valores, de mercadorias e
futuros, ou registrados em sistema de registro, custódia ou de liquidação
financeira devidamente autorizados em seus países de origem e 
supervisionados por autoridade local reconhecida (i.e., autoridade com a
qual a CVM tenha celebrado acordo de cooperação mútua que permita o
intercâmbio de informações sobre operações cursadas nos mercados por ela
supervisionados, ou que seja signatária do memorando mulƟlateral de



entendimentos da Organização Internacional das Comissões de Valores –
OICV/IOSCO); ou
(b) terão sua existência assegurada pelo custodiante do Fundo, que deverá
contratar, especificamente para esta finalidade, terceiros devidamente
autorizados para o exercício da aƟvidade de custódia em países signatários
do Tratado de Assunção ou em outras jurisdições, desde que, neste úlƟmo
caso, supervisionados por autoridade local reconhecida.

Público-alvo:
InvesƟdores que desejam possuir exposição geral ao mercado de ações 
americano e ao fator cambial

Condições de InvesƟmento 
(Prazos/ Condições para 
resgate)   

Prazo de Duração do Fundo 
Prazo de Carência (dias)
Prazo para Conversão de Cotas (dias)
Prazo para Pagamento dos Resgates (dias)
Prazo Total (dias)

Condições de InvesƟmento
(Taxas)

Taxa de entrada (%)
Taxa de saída (%)
Taxa de administração (%) 0,23% aa

Taxa de Performance
Índice de referencia Frequência Linha-d`água

Alterações relaƟvas ao 
Admin/Gestor do fundo: 
Consultas a fatos relevantes 
divulgados:
Análise da aderência do 
fundo ao perfil da carteira 
do RPPS e à PolíƟca de 
InvesƟmentos:

Principais riscos associados 
ao Fundo:

(A) RISCO DE DESCOLAMENTO DE RENTABILIDADE ENTRE O FUNDO E O
ÍNDICE

(B) LIQUIDEZ DAS COTAS DO FUNDO
(C) LIQUIDEZ DOS ATIVOS QUE COMPÕEM A CARTEIRA DO FUNDO
(D) RISCOS DE MERCADO

Histórico de Rentabilidade do Fundo

Ano Nº de
CoƟstas

Patrimônio
Líquido

(R$)

Valor da
Cota do Fundo

(R$)

Rentabilidade
(%)

Variação %
do índice

de
referência

Contribuição em relação ao
índice de referência/ ou

Desempenho do fundo como
% do índice de referência

12 meses -23,97 97,69
24 meses 38,22 99,99
36 meses 50,90 96,67
48 meses 35,53 96,60
60 meses 10,01 83,42

Análise conclusiva e 
comparaƟva com 
outros fundos:

 Análise da Carteira do Fundo de InvesƟmento

Composição da
carteira (atual)

Espécie de aƟvos % do PL
Ishares Core S&P 500 ETF 99,89
BRL CASH 0,06
USD CASH 0,05



Caso o Fundo aplique
em cotas de outros 
Fundos de 
InvesƟmento

CNPJ Fundo(s) Classificação Resolução CMN % do PL
1.
2.
3.
.....

Maiores emissores de 
ơtulos de crédito 
privado em estoque 
do Fundo

Emissor (CPF/CNPJ) Tipo de Emissor % do PL

Carteira do Fundo é aderente à PolíƟca de 
InvesƟmentos estabelecida em seu regulamento
e com a classificação na Resolução CMN

Sim

Prazo médio da carteira de ơtulos do Fundo (em meses (30) dias)
CompaƟbilidade do Fundo com as obrigações 
presentes e futuras do RPPS

Compaơvel

Nota de Risco de Crédito
Agência de risco Nota

Comentários Adicionais

Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de InvesƟmento,  em
relação ao  conteúdo de  seu  Regulamento e  de fatos  relevantes  que possam contribuir  para  seu
desempenho, além de sua compaƟbilidade ao perfil da carteira e à PolíƟca de InvesƟmentos do RPPS.

Data:
Responsáveis pela Análise: Cargo CPF Assinatura
KARINE ALMEIDA GOMES

DENISE RONCHI FRANCEZ
SIDNEI LUIZ RIQUETTA
KALINKA FLORIANO PETERES
NILTO ASSIS COPPI JUNIOR
GUSTAVO M. ESPINDOLA
GUILHERME MACIEL MAFRA

FAGNER ALVES DA SILVA
WANRLEY CORREA COSTA
ROSINALVA AP.PEREIRA



IVVB11
iShares S&P 500 FI em Cotas de Fundo de 
Índice - Inv. no Exterior
Factsheet as of 31-May-2023

The iShares S&P 500 Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Índice - 
Investimento no Exterior is an Index Fund constituted in Brazil which seeks to track the 
investment results that generally correspond to the performance of S&P 500 Brazillian 
Real Index, before fees and expenses. Fund Portfolio consist preponderantly in units of 
the iShares Core S&P 500 ETF (IVV).

WHY IVVB11?

1 International exposure as a local ETF listed on the BOVESPA

2 Access to the top 500 American stocks through a single fund

3 Local structure that allows investors to take advantage of the liquidity provided 
by IVV, an ETF managed in the United States that tracks the S&P500

GROWTH OF 10,000 BRL SINCE INCEPTION

Fund  Benchmark  
The Growth of $10,000 chart reflects a hypothetical $10,000 investment and assumes reinvestment of 
dividends and capital gains. Fund expenses, including management fees and other expenses were deducted.

ANNUALIZED PERFORMANCE

1 Year 3 Years 5 Years 10 Years Since Inception

NAV 10.01% 9.81% 17.00% N/A 20.84%

Benchmark 10.91% 10.58% 18.12% N/A 21.91%

Calendar Year Returns
2022 2021 2020 2019 2018

Fund -23.97 38.22 50.90 35.53 10.01

Benchmark -23.43 38.21 52.65 36.78 12.00

KEY FACTS
Fund Launch Date 28-Apr-2014
Management Fee 0.23%
Benchmark S&P 500 Brazilian Real Index
Number of Holdings 1
Net Assets of Share 
Class

$2,847,431,607

TOP HOLDINGS (%)
ISHARES CORE S&P 500 ETF 99.89
BRL CASH 0.06
USD CASH 0.05

100.00

Holdings are subject to change



GLOSSARY
Beta  is  a  measure  of  the  tendency  of  securities  to  move  with  the  market  as  a  whole.  A  beta  of  1
indicates that the security’s price will move with the market.  A beta less than 1 indicates the security
tends  to  be  less  volatile  than  the  market,  while  a  beta  greater  than  1  indicates  the  security  is  more
volatile than the market.
The  price  to  earnings  ratio  (P/E)  is  a  fundamental  measure  used  to  determine  if  an  investment  is
valued  appropriately.  Each  holding's  P/E  is  the  latest  closing  price  divided  by  the  latest  fiscal  year's
earnings  per  share.  Negative  P/E  ratios  are  excluded  from  this  calculation. For  hedged  funds,  the
underlying fund’s value is shown.

The price to book (P/B)  value ratio is a fundamental measure used to determine if  an investment is
valued appropriately. The book value of a company is a measure of how much a company's assets are
worth assuming the company's debts are paid off. Each holding's P/B is the latest closing price divided
by  the  latest  fiscal  year's  book  value  per  share.  Negative  book  values  are  excluded  from  this
calculation. For hedged funds, the underlying fund’s value is shown.

Want to learn more? www.blackrock.com/
latamiberia

latamiberia@
blackrock.com

0800-601-1441

Risk factors (i) The performance of each Fund may not reflect the performance of its index - the performance of each Fund may not fully reflect the performance of its
index, since the implementation of the investment objective of each Fund is subject to a number of limitations. In addition, the risk of non-adherence to the index may
be increased due to the greater flexibility in the management of the Fund's Portfolio, made possible by certain waivers of requirements granted by the CVM, Such as
investment in shares in a different proportion to that of the index. (ii) There may be no net market for trading Shares - There is no way to ensure that an active trading
market will be developed and the actual price levels by which the Fund Shares can be traded or batch sizes of this negotiation on BM & FBOVESPA. (iii) Shares may be
traded on BM & FBOVESPA with goodwill or negative goodwill in relation to the equity value. (iv) Costs of acquisition and sale of shares - the acquisition and sale of
shares involve costs. Due to such costs, negotiations may significantly reduce investment results. (v) Issuance and redemption - the issue and redemption of shares
in each Fund only May be made to the Administrator through Authorized Agents in Minimum Lots of Quotas (currently 100,000 Quotas) or multiple integer thereof,
Except  in  the  event  of  liquidation  of  the  Fund.  Authorized  Agents  may  join  together  two  or  more  investigators  to  form  a  Minimum  Lot  of  Shares,  although  these
Shareholders cannot subscribe or redeem their Shares whenever they wish or when it is more favourable to do so. For further information on the risk factors involved
in investing in the Fund, see the section "Risk Factors" on the Fund's website on the World Wide Web.
WHEN APPLYING RESOURCES,  INVESTORS SHOULD READ THE FUND'S REGULATION CAREFULLY,  PAYING SPECIAL ATTENTION TO SECTIONS RELATING TO
THE FUND'S INVESTMENT OBJECTIVE AND POLICY, AS WELL AS RELATED RISK FACTORS, FEES, EXPENSES AND EXPENSES AS WELL AS OTHER INFORMATION
CONTAINED  ON  THE  FUND'S  PAGE  ON  THE  WORLD  WIDE  WEB.  THE  APPLICATIONS  HELD  ON  THE  FUND  DO  NOT  SERVE  AS  A  GUARANTEE  (I)  OF  THE
ADMINISTRATOR AND THE MANAGER OF THE FUND OR OF ITS RESPECTIVE AFFILIATES, (II) OF AUTHORIZED AGENTS, (III) OF ANY INSURANCE MECHANISM, (IV)
OF THE CREDIT GUARANTEE FUND - CGF, OR, EVEN, (V) OF ANY PERSON OR ENTITY. 
Profitability obtained in the past does not represent a guarantee of  future profitability.  Investments in the fund pose risks to the investor.  There is no guarantee of
complete  elimination  of  the  possibility  of  losses  to  the  fund  and,  consequently,  to  the  shareholder.  The  reported  profitability  is  not  net  of  taxes.  The  reported
profitability  is  not  net  of  taxes.  Cvm  does  not  guarantee  the  veracity  of  the  information  provided,  nor  does  it  judge  the  quality  of  the  fund,  its  administrator,  the
manager, authorized agents, other service providers or shares to be distributed. Cvm and anbima do not guarantee the veracity of the information provided, nor do
they judge the quality of the fund, its administrator, the manager, authorized agents, other service providers or shares to be distributed.
For  information  on  benchmark  and  liquidity  risk  in  the  secondary  market,  see  the  "risk  factors"  section  of  the  website.  The  Carbon  Efficient  Index  -  ICO2  BM&
FBOVESPA  is  a  registered  trademark  of  BOLSA  DE  VALORES  DE  SÃO  PAULO  S.A.  -  BVSP  licensed  to  BlackRock  Asset  Management  International  Inc.  and
sublicensed by BlackRock Asset Management International Inc. to the iShares Carbon Efficient Index (ICO2) Brazil Index Fund. The Carbon Efficient Index - ICO2 BM&
FBOVESPA is  compiled and calculated by the latter, without any relation to the iShares Carbon Efficient Index - ICO2 Brazil Index Fund. The Carbon Efficient Index -
ICO2 BM&FBOVESPA is  the  sole  property  of  the  latter.  BM&FBOVESPA supplies  no declarations or  warranties,  express or  implied,  to  shareholders  of  the  iShares
Carbon Efficient  Index -  ICO2 Brazil  Index Fund and will  not  be responsible for:  (i)  the quality,  accuracy or  completeness of  the Carbon Efficient  Index -  ICO2 BM&
FBOVESPA  and/or  its  calculation  or  any  related  information;  (Ii)  the  suitability  or  conformity,  for  whatever  purpose,  of  the  Carbon  Efficient  Index  -  ICO2  BM&
FBOVESPA or any component or information contained therein; (iii) the performance or result that may be obtained by any person as a result of the use of the Carbon
Efficient Index - ICO2 BM&FBOVESPA or any component or information contained therein, for whatever purpose. Within the limits allowed by the applicable law, BM&
FBOVESPA shall not be liable (i) for the use and/or reference of the index related to the Carbon Efficient Index - ICO2 BM&FBOVESPA Brazil Index Fund; or (ii) for any
inaccuracies,  omissions,  misunderstandings  or  errors  of  BM&FBOVESPA  in  the  calculation  of  the  Carbon  Efficient  Index  -  ICO2  BM&FBOVESPA;  or  (iii)  for  any
inaccuracies, omissions, misunderstandings, errors or imperfections of any information provided by third parties to calculate the Carbon Efficient Index - ICO2 BM&
FBOVESPA; or (iv) for any loss, whether economic or otherwise, that may be directly or indirectly suffered by any shareholder of the Carbon Efficient Index - ICO2 BM&
FBOVESPA Brazil Index Fund or any other person related to said Fund as a result of any of the above mentioned items, and may not be defendant, in court or out of
court,  in  that  regard.  All  information  on  the  Carbon  Efficient  Index  -  ICO2  BM&FBOVESPA  mentioned  herein  were  obtained  from  the  latter.  Neither  the  Fund,  the
Administrator,  the  Manager,  or  any  other  service  provider  providing  services  to  the  Fund or  for  the  benefit  of  same,  or  any  of  its  Affiliates,  shall  be  liable  for  any
inaccuracy of such information on the Carbon Efficient Index - ICO2 BM&FBOVESPA or for any inaccuracies in the calculation of same.
© 2023 BlackRock. All rights reserved. iSharesTM and BlackRock® are registered trademarks of BlackRock, Inc., or its subsidiaries in the United States and elsewhere.
All other trademarks and rights are the property of their respective owners. BR-0647

iS-IVVB11-F0523

SECTOR BREAKDOWN (%)

Asset Management & Custody Banks 99.89%
Cash and/or Derivatives 0.11%
Industrial REITs 0.00%
Cargo Ground Transportation 0.00%
Paper & Plastic Packaging Products & Materials 0.00%
Health Care Supplies 0.00%
Automobile Manufacturers 0.00%
Health Care Equipment 0.00%
Industrial Machinery & Supplies & Components 0.00%
Financial Exchanges & Data 0.00%
Investment Banking & Brokerage 0.00%

PORTFOLIO CHARACTERISTICS
Price to Earnings (TTM) Ratio 20.95
Price to Book Ratio 3.90

FEES AND EXPENSES
Management Fee 0.23%

- Fee Waivers -
= Net Expense Ratio 0.00%

http://www.blackrock.com
http://www.blackrock.com
http://www.blackrock.com
http://www.blackrock.com
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DEFINIÇÕES 

 

Os termos e expressões a seguir, quando usados no presente Regulamento com letras 

iniciais maiúsculas, no singular ou no plural, terão os significados a eles atribuídos 

abaixo: 

 

Ações do Índice Ações que integram a carteira teórica do Índice. 

Administrador Banco BNP Paribas Brasil S.A. 

Agente Autorizado Uma Corretora que tenha firmado um Contrato de 

Agente Autorizado. 

 

Arquivo de Composição da 

Cesta 

 

O arquivo determinando a identificação e o respectivo 

número de Ações do Índice, Investimentos 

Permitidos, Valores em Dinheiro e Direitos sobre 

Ações (conforme o caso), que compõem uma Cesta, 

conforme calculada pela Gestora e divulgada 

diariamente na página do Fundo na rede mundial de 

computadores antes da abertura do pregão da B3. 

B3 B3 S.A. – Brasil, Bolsa, Balcão. 

 

 

Câmara  “ICC Brasil” Câmara de Comércio Internacional no Brasil, 

localizada em São Paulo – ICC Brasil. 

 

Carteira 

 

A totalidade dos ativos que integram a carteira do 

Fundo. 
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Cesta 

 

Significa a cesta a ser entregue por Cotistas ou pelo 

Fundo para fins de integralização ou resgate de Lotes 

Mínimos de Cotas, respectivamente, composta de 

Ações do Índice, Investimentos Permitidos, Valores 

em Dinheiro e/ou Direitos sobre Ações, conforme o 

caso. A composição da cesta, seja para fins de uma 

Ordem de Integralização ou de uma Ordem de 

Resgate, obedecerá às seguintes regras: (i) terá, no 

mínimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu 

valor representado por Ações do Índice, em qualquer 

proporção; e (ii) poderá ter, no máximo, 5% (cinco 

por cento) do seu valor representado por 

Investimentos Permitidos e/ou Valores em Dinheiro. 

A Gestora, a seu exclusivo critério, poderá definir 

Cestas distintas para fins de execução de Ordens de 

Integralização e de Ordens de Resgate, conforme o 

caso, ficando ressalvado que a cesta aplicável a cada 

Ordem de Integralização ou Ordem de Resgate (a) 

constará do Arquivo de Composição da Cesta 

divulgado diariamente na página do Fundo na rede 

mundial de computadores antes da abertura do 

pregão da B3; (b) observará a composição aqui 

descrita; e (c) poderá, a exclusivo critério da Gestora, 

compreender Direitos sobre Ações, de acordo com o 

Parágrafo Décimo Primeiro do Artigo 18 da Instrução 

CVM 359/02. 

Coligada Qualquer pessoa, física ou jurídica, ou entidade que, 

a qualquer tempo, direta ou indiretamente, controle, 

seja controlada ou esteja sob controle comum de 

outra pessoa ou entidade. 

 

Confirmação 

 

Confirmação por escrito apresentada pelo 

Administrador a determinado Agente Autorizado, 

para que uma Ordem de Integralização ou uma 

Ordem de Resgate submetida por tal Agente 

Autorizado seja considerada aceita. 
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Contrato de Agente 

Autorizado 

Contrato entre o Administrador, atuando por conta e 

ordem do Fundo, e o Agente Autorizado, 

estabelecendo os termos e condições para 

integralização e resgate de Lotes Mínimos de Cotas 

do Fundo. 

 

Contrato de Gestão 

 

O contrato celebrado entre o Administrador, atuando 

por conta e ordem do Fundo, e a Gestora, que 

regulamenta a gestão do Fundo. 

 

Corretora 

 

Uma corretora ou distribuidora de títulos e valores 

mobiliários devidamente habilitada e pertencente ao 

sistema de distribuição de valores mobiliários. 

 

Cotas 

 

As cotas de emissão do Fundo. 

  

Cotista O titular de Cotas, condômino do Fundo, conforme 

registro de posições da B3 controlado pelo 

Administrador. 

 

CVM Comissão de Valores Mobiliários. 

 

Data de Rebalanceamento A data de reavaliação da composição da carteira 

teórica do Índice e quaisquer respectivas alterações 

necessárias, executadas a cada 4 (quatro) meses, no 

fim dos quadrimestres encerrados em abril, agosto e 

dezembro, ou em qualquer outra periodicidade que a 

B3 venha a determinar, nos termos do Artigo 6º, 

Parágrafo Quarto. 

 

Dia de Pregão 

 

Qualquer dia em que a B3 esteja aberta para 

negociações. 

 

Dia Útil 

 

Qualquer dia que não seja um sábado, um domingo 

ou outro dia em que as instituições financeiras 

estejam obrigadas ou autorizadas pela legislação ou 

regulamentação aplicáveis a permanecerem fechadas 

na Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo. 

 

 

 

 



- 7 - 

 

  

Direitos sobre Ações Cupons, direitos, recibos de subscrição e certificados 

de desdobramento relativos àqueles valores 

mobiliários eventualmente existentes na Carteira do 

Fundo, de acordo com o Parágrafo Décimo Primeiro do 

Artigo 18 da Instrução CVM 359/02. 

 

Distribuição 

 

O pagamento, se houver, de rendimentos, dividendos 

ou outras receitas pelo Fundo aos Cotistas. 

 

Emissores Emissores de quaisquer ações que integram a 

Carteira. 

 

Encargos do Fundo 

 

(i) Taxas, impostos ou contribuições federais, 

estaduais ou municipais, que recaiam ou venham a 

recair sobre os bens, direitos e obrigações do Fundo, 

exigidos pela legislação e regulamentação aplicáveis; 

(ii) despesas com o registro de documentos em 

cartório, impressão, expedição e publicação de 

relatórios, formulários e periódicos, previstas na 

regulamentação aplicável; (iii) despesas com 

correspondência de interesse do Fundo; (iv) 

honorários profissionais e despesas do auditor 

independente do Fundo; (v) emolumentos e comissões 

pagos por operações do Fundo; (vi) honorários de 

advogado, custas e despesas processuais correlatas, 

incorridas em razão de defesa dos interesses do Fundo, 

em juízo ou fora dele, inclusive o valor de qualquer 

condenação imputada ao Fundo; (vii) a contribuição 

anual devida à B3; (viii) despesas incorridas com o 

fechamento de contratos de câmbio para transações 

permitidas ou relativas a operações envolvendo 

certificados ou recibo de depósito de títulos, caso tais 

ativos passem a integrar o Índice; (ix) custos e 

despesas com custódia e liquidação de operações com 

títulos e valores mobiliários do Fundo; e (x) taxas 

cobradas pelo sublicenciamento do Índice, nos termos 

do Contrato de Sublicenciamento, as quais deverão ser 

reembolsadas ao Fundo de acordo com a Seção “O 

Fundo ― Taxas, Despesas e Encargos – Taxa de 

Licenciamento” da página do Fundo na rede mundial 
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de computadores (www.blackrock.com/br), a partir do link 

específico do Fundo. além da Taxa de Administração. 

  

 

Fundo 

 

O iShares IBovespa Fundo de Índice. 

  

 

Gestora 

 

BlackRock Brasil Gestora de Investimentos Ltda. 

  

 

Grupo de Cotistas 

 

Cotista ou Cotistas que detenham, no mínimo, 5% 

(cinco por cento) das Cotas em circulação. 

 

Horário de Corte para 

Ordens 

 

O horário que corresponda a 15 (quinze) minutos após 

o horário de fechamento do pregão da B3. 

 

Índice 

 

O índice Bovespa - Ibovespa, calculado pela B3. 

 

Índice de 

Negociabilidade 

O indicador calculado pela B3 para a seleção das ações 

integrantes da carteira teórica do Índice em cada Data 

de Rebalanceamento. 

  

 

Instrução CVM 359/02 

 

Instrução nº 359, emitida pela CVM em 22 de janeiro 

de 2002, conforme alterada, e legislação aplicável. 

 

  

 

Instrução CVM 555/14 

 

Instrução nº 555, emitida pela CVM em 17 de 

dezembro de 2014, conforme alterada, e legislação 

aplicável. 

  

 

Instrução CVM 558/15 

 

Instrução nº 558, emitida pela CVM em 26 de março 

de 2015, conforme alterada, e legislação aplicável. 

 

 

 

 

Investimentos Permitidos 

 

São os seguintes instrumentos financeiros e valores 

mobiliários, nos quais o Fundo poderá investir até 5% 

http://www.blackrock.com/br
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(cinco por cento) de seu Patrimônio Líquido: (i) títulos 

públicos de emissão do Tesouro Nacional; (ii) títulos 

de renda fixa de emissão de instituições financeiras; 

(iii) cotas de fundos de investimento administrados por 

instituição financeira com as características de renda 

fixa ou referenciada; (iv) operações compromissadas, 

lastreadas nos títulos mencionados no item (i) acima, 

realizadas de acordo com a regulamentação do 

Conselho Monetário Nacional; (v) operações com 

derivativos realizadas em bolsas de valores, em bolsas 

de mercadorias e futuros ou em mercados de balcão 

organizados, exclusivamente para administração dos 

riscos inerentes à Carteira, observadas a legislação e 

regulamentação aplicáveis; e (vi) ações, não incluídas 

no Índice, desde que admitidas à negociação na B3 e 

cotas de outros fundos de índice. 

 

Lei 6.385/76 

 

Lei nº 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme 

alterada. 

 

Lote Mínimo de Cotas 

 

50.000 (cinquenta mil) Cotas, ou qualquer outro 

número que a Gestora venha a determinar, a qualquer 

tempo, que possa ser emitido nos termos de uma 

Ordem de Integralização ou Ordem de Resgate 

devidamente apresentada por um Agente Autorizado 

nos termos deste Regulamento. 

  

 

Ordem de Integralização 

 

Uma ordem emitida por um Agente Autorizado, para 

que o Fundo emita e entregue um Lote Mínimo de 

Cotas em contraprestação à entrega de uma Cesta 

pelo respectivo Agente Autorizado ao Fundo. 

 

Ordem de Resgate 

 

Uma ordem emitida por um Agente Autorizado, para 

que o Fundo entregue uma Cesta em contraprestação 

à entrega de um Lote Mínimo de Cotas pelo respectivo 

Agente Autorizado. 

 

Patrimônio Líquido 

 

A soma (a) do disponível com o valor de todos os ativos 

integrantes da Carteira e das Receitas acumuladas e 
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não distribuídas; menos (b) as exigibilidades do Fundo, 

incluindo taxas e despesas acumuladas e não pagas. 

 

Pedido de Resgate 

 

Solicitação de qualquer Cotista sujeito a tributação a 

um Agente Autorizado que efetue o resgate de um ou 

mais Lotes Mínimos de Cotas detidos por tal Cotista, 

 

Período de 

Rebalanceamento 

 

O período compreendido entre os 5 (cinco) Dias Úteis 

anteriores e os 5 (cinco) Dias Úteis subsequentes à 

Data de Rebalanceamento, nos termos do Artigo 21, 

Parágrafo Terceiro. 

  

 

Receitas 

 

Rendimentos, dividendos, juros sobre capital próprio, 

Direitos sobre Ações e outros direitos relativos às 

ações da Carteira, bem como outras receitas do Fundo 

e valores a receber. 

  

 

Registros de Cotista 

 

Notas de corretagem e demais documentos fornecidos 

ao respectivo Agente Autorizado por qualquer Cotista 

sujeito a tributação que solicite a um Agente 

Autorizado que efetue o resgate de um ou mais Lotes 

Mínimos de Cotas detidos por tal Cotista. 

 

Regras de Arbitragem 

 

Regulamento de Arbitragem da Câmara de Comércio 

Internacional no Brasil – ICC Brasil. 

 

Regulamento 

 

O regulamento do Fundo. 

 

Taxa de Administração 

 

0,10% (zero vírgula dez por cento) ao ano, incidente 

sobre o Patrimônio Líquido, referente à remuneração 

global paga mensalmente pelo Fundo, nos termos do 

Artigo 13. 

 

Valor em Dinheiro 

 

A parcela da Cesta, se houver, que consiste em moeda 

corrente nacional. 

 

Valor Patrimonial 

 

O valor patrimonial líquido das Cotas do Fundo, 

calculado nos termos do Artigo 29. 
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REGULAMENTO  

         ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE 

CNPJ/MF nº 10.406.511/0001-61 

 

 

I. O FUNDO 

 

Artigo 1º. O iShares Ibovespa Fundo de Índice (“Fundo”), constituído sob a forma de 

condomínio aberto, é um fundo de investimento em índice de mercado, conforme 

descrito no Artigo 2º abaixo, regido pelo presente Regulamento e pelas demais 

disposições legais e regulamentares que lhe forem aplicáveis, em especial a Instrução 

CVM 359/02. 

 

Parágrafo Primeiro. O Fundo terá prazo de duração indeterminado. 

 

Parágrafo Segundo. O Fundo, observada a legislação e regulamentação aplicáveis, é 

destinado a pessoas físicas, pessoas jurídicas, fundos de investimento, fundos de 

pensão e entidades seguradoras, investidores locais ou não-residentes devidamente 

autorizados a adquirir Cotas do Fundo pela respectiva legislação aplicável de sua 

jurisdição, incluindo, sem limitação, Coligadas do Administrador e da Gestora, que (a) 

aceitem todos os riscos inerentes ao investimento no Fundo e (b) busquem retorno de 

rentabilidade condizente com o objetivo do Fundo, nos termos do Artigo 2º e de sua 

política de investimento prevista no Artigo 21. 

 

Parágrafo Terceiro. Cada Cota emitida pelo Fundo representa uma fração ideal do 

Patrimônio Líquido do Fundo. 

 

II. OBJETIVO DO FUNDO 

 

Artigo 2º. O Fundo é um fundo de índice que busca retornos de investimentos que 

correspondam de forma geral à performance, antes de taxas e despesas, do Índice. 

 

Artigo 3º. A Carteira poderá incluir (a) Ações do Índice, (b) Investimentos Permitidos, 

(c) Receitas acumuladas e não distribuídas, e (d) dinheiro, observados os limites de 

diversificação e de composição da Carteira detalhados na Seção VII e as disposições 

do Artigo 41 do presente Regulamento. 

 

Parágrafo Primeiro. A Gestora deverá tomar todas as decisões relativas à gestão da 

Carteira em conformidade com o objetivo do Fundo descrito no Artigo 2º e com a 

legislação e regulamentação aplicáveis. 
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Parágrafo Segundo. A Gestora não buscará auferir rentabilidade superior à 

performance e ao desempenho do Índice, tampouco recorrerá a posições defensivas 

em caso de flutuações extraordinárias no mercado. Para os fins deste Parágrafo 

Segundo, fica estabelecido que a Gestora deverá adotar uma abordagem passiva ou 

de indexação para buscar atingir o objetivo de investimento do Fundo. 

 

Parágrafo Terceiro. Observado o disposto no caput deste Artigo 3º, o Fundo poderá 

deter em sua Carteira ações e outros ativos não incluídos no Índice, limitados a 5% 

(cinco por cento) do Patrimônio Líquido do Fundo, caso a Gestora entenda que tais 

ativos possam contribuir para que o Fundo reflita a performance do Índice. 

 

Parágrafo Quarto. As Receitas recebidas pelo Fundo não serão distribuídas aos 

Cotistas e serão reinvestidas em Ações do Índice ou outros ativos financeiros, 

observado o disposto neste Artigo 3º e na Seção VII. 

 

Parágrafo Quinto. O Fundo poderá realizar operações com derivativos executadas 

em bolsas de valores, em bolsas de mercadorias e futuros ou em mercados de balcão 

organizados, contanto que tais operações com derivativos sejam realizadas 

unicamente com o propósito de administrar os riscos inerentes à Carteira do Fundo ou 

dos valores mobiliários que a integrem, observados os limites de diversificação e de 

composição da Carteira dispostos na Seção VII. 

 

Parágrafo Sexto. O Fundo poderá celebrar com terceiros contratos a termo de troca 

de rentabilidade (“swap”), com cláusula de liquidação por ajuste financeiro diário, que 

tenha como objeto de negociação a diferença de variação entre a rentabilidade do 

Fundo e a rentabilidade do Índice. 

 

Parágrafo Sétimo. O objetivo e a política de investimento do Fundo, bem como a 

performance histórica do Fundo ou qualquer declaração sobre o Fundo ou descrição do 

Fundo, não caracterizam garantia, promessa ou sugestão de rentabilidade aos Cotistas. 

 

Artigo 4º. Investimentos no Fundo não contam com garantia do Administrador, da 

Gestora, de qualquer prestador de serviço do Fundo, de qualquer mecanismo de 

seguro, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), de qualquer de suas respectivas 

Coligadas (conforme aplicável), ou ainda de qualquer outra pessoa ou entidade. 

 

Artigo 5º. O valor da Carteira poderá diminuir, resultando em uma diminuição no valor 

das Cotas do Fundo. Consequentemente, o valor das Cotas do Fundo detidas por 

qualquer Cotista poderá, a qualquer tempo, ser inferior ao valor originariamente pago 

por tal Cotista pelas suas Cotas. 
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III. O ÍNDICE 

 

Artigo 6º. O índice Bovespa – Ibovespa, registrado sob o código ISIN BRIBOVINDM18, 

é um índice de mercado que mede o retorno de um investimento em uma carteira 

teórica calculada pela B3, composta pelas ações emitidas por companhias que 

respondam por mais de 80% (oitenta por cento) do número de negócios e do volume 

financeiro verificados no mercado à vista (lote-padrão) da B3, observado o disposto 

neste Capítulo III. 

 

Parágrafo Primeiro. Para ser qualificada como uma Ação do Índice, cada ação deve 

atender cumulativamente aos seguintes critérios, no período de 12 (doze) meses 

antecedente à Data de Rebalanceamento: 

 

(i) ter sido incluída no grupo de ações cujos Índices de Negociabilidade somados 

representem 80% (oitenta por cento) do valor acumulado da soma dos Índices 

de Negociabilidade de todas as ações listadas na B3; 

 

(ii) ter apresentado participação, em termos de volume, superior a 0,1% 

(zero vírgula um por cento) do total; e 

 

(iii) ter sido negociada em mais de 80% (oitenta por cento) do total de pregões do 

período de 12 (doze) meses anteriores à formação da carteira. 

 

Parágrafo Segundo. Uma ação selecionada para compor a carteira do Índice somente 

deixará de participar do Índice quando não conseguir atender a pelo menos 2 (dois) 

dos critérios de inclusão dispostos no Parágrafo Primeiro acima. 

 

Parágrafo Terceiro. Não obstante o disposto no caput deste Artigo 6º, o Índice não 

será composto por quaisquer ações emitidas por companhias sujeitas a processos de 

recuperação judicial, processo falimentar, situação especial ou sujeitas a prolongado 

período de suspensão de negociação, conforme aplicável. 

 

Parágrafo Quarto. A cada 4 (quatro) meses, no fim dos quadrimestres encerrados 

em abril, agosto e dezembro, ou em qualquer outra periodicidade que a B3 venha a 

determinar, a B3 deverá efetuar uma reavaliação da composição do Índice (“Data de 

Rebalanceamento”). Na Data de Rebalanceamento, o Índice será recalculado com 

base nas condições dispostas no caput deste Artigo 6º, bem como nos Parágrafos acima 

deste Artigo. 
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Artigo 7º. Nem o Fundo, nem a Gestora, nem o Administrador são responsáveis pela 

gestão, cálculo, divulgação e manutenção do Índice. 

 

Parágrafo Primeiro. Caso a B3 deixe de gerir, calcular, divulgar ou manter o Índice, 

o Administrador deverá imediatamente divulgar tal fato, na forma da regulamentação 

aplicável, e necessariamente convocar uma assembleia geral de Cotistas na qual os 

Cotistas deverão deliberar acerca de eventual mudança no objetivo de investimento do 

Fundo ou, caso contrário, pela liquidação e encerramento do Fundo, nos termos do 

Parágrafo Segundo abaixo. 

 

Parágrafo Segundo. Caso os Cotistas não aprovem, em uma assembleia geral de 

Cotistas devidamente convocada ou em qualquer futura convocação de tal assembleia, 

uma mudança no objetivo de investimento do Fundo, o Administrador deverá dar início 

aos procedimentos de liquidação do Fundo, em conformidade com o presente 

Regulamento. 

 

Artigo 8º. Todas as informações sobre o Índice dispostas neste Regulamento foram 

obtidas junto à B3 e podem ser encontradas na página do Fundo na rede mundial de 

computadores, bem como nos materiais de divulgação do Fundo. Nem o Fundo, o 

Administrador, a Gestora, ou qualquer outro prestador de serviço que preste serviços 

ao Fundo ou em benefício do Fundo tampouco quaisquer de suas Coligadas será 

responsável por qualquer incorreção de tais informações sobre o Índice ou, ainda, por 

incorreções no cálculo do Índice. 

 

IV. ADMINISTRAÇÃO DO FUNDO  

 

Capítulo I. Atribuições do Administrador 

 

Artigo 9º. A administração do Fundo será exercida pelo Banco BNP Paribas Brasil 

S.A. (“Administrador”), instituição financeira com sede na Cidade de São Paulo, 

Estado de São Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, nº 1909, 9º ao 11º 

andares, Torre Sul, inscrita no CNPJ sob nº 01.522.368/0001-82, autorizada pela CVM 

para o exercício profissional de administração e gestão de carteiras de valores 

mobiliários pelo Ato Declaratório CVM nº 4.448, de 21 de agosto de 1997, conforme 

previsto no Artigo 23 da Lei 6.385/76, e na Instrução CVM 558/15. 

 

Parágrafo Primeiro. O Administrador aplicará na sua administração o cuidado e a 

diligência que todo homem ativo e probo costuma empregar na condução de seus 

próprios negócios, sempre no único e exclusivo benefício dos Cotistas, nos termos da 

legislação e regulamentação aplicáveis e do presente Regulamento. 
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Parágrafo Segundo. O Administrador tem poderes para praticar todos os atos 

necessários à administração do Fundo, inclusive a contratação de terceiros 

devidamente habilitados para a prestação de serviços relativos às atividades do Fundo, 

nos termos do disposto no presente Regulamento e na legislação e regulamentação 

aplicáveis. 

 

Parágrafo Terceiro. Sem prejuízo do disposto acima, o Administrador deverá fazer 

com que a gestão da Carteira do Fundo seja realizada em conformidade com as 

instruções da Gestora e nos termos do Artigo 17 abaixo. 

 

Parágrafo Quarto. O Administrador celebrará um Contrato de Agente Autorizado com 

cada Corretora, previamente aprovada pelo Administrador, que deseje atuar como 

intermediária dos Cotistas na integralização e no resgate de Cotas diretamente com o 

Fundo. 

 

Parágrafo Quinto. As Cotas do Fundo somente poderão ser integralizadas ou 

resgatadas por Agentes Autorizados. Uma lista com informações atualizadas a respeito 

dos Agentes Autorizados e suas informações para contato será divulgada diariamente 

na página do Fundo na rede mundial de computadores. 

 

Artigo 10. Sem prejuízo das demais disposições legais aplicáveis, incluem-se entre os 

deveres e obrigações do Administrador: 

 

(i) registrar (a) o Instrumento Particular de Constituição do Fundo e o presente 

Regulamento no competente Cartório de Registro de Títulos e Documentos da 

Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo e (b) quaisquer aditamentos ao 

Instrumento Particular de Constituição do Fundo e ao presente Regulamento, em 

até 5 (cinco) dias após a aprovação de tais aditamentos pelos Cotistas, no 

competente Cartório de Registro de Títulos e Documentos da Cidade de São 

Paulo, Estado de São Paulo; 

 

(ii) manter, às suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por pelo menos 5 

(cinco) anos após o encerramento do Fundo (ou, no caso de a CVM instituir 

qualquer procedimento administrativo relativo ao Fundo, até o encerramento de 

tal procedimento administrativo) os seguintes livros e registros: 

 

(a) Registros de Cotistas e registros de transferências de Cotas; 

 

(b) livro de atas de todas as assembleias gerais de Cotistas; 
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(c) livro de presença dos Cotistas em todas as assembleias gerais de Cotistas; 

 

(d) arquivo contendo todos os pareceres dos auditores independentes do Fundo, 

desde a criação do Fundo, nos termos do Artigo 53; e 

 

(e) registros e demonstrações contábeis e demais documentos relativos a todas 

as operações realizadas pelo Fundo ou em nome do Fundo e a todos os 

ativos detidos pelo Fundo. 

 

(iii) emitir e resgatar Lotes Mínimos de Cotas nos termos de Ordens de Integralização 

e Ordens de Resgate devidamente emitidas, conforme aplicável; 

 

(iv) celebrar operações relativas a ativos do Fundo nos termos das instruções da 

Gestora e receber as Receitas pagáveis ao Fundo; 

 

(v) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao 

patrimônio e às atividades do Fundo; 

 

(vi) manter em custódia, em entidade devidamente habilitada para tal serviço, os 

valores mobiliários integrantes da Carteira do Fundo, tomando todas as 

providências úteis ou necessárias à defesa dos interesses do Fundo; 

 

(vii) pagar qualquer multa cominatória imposta nos termos legislação vigente 

aplicável por cada dia de atraso no cumprimento de quaisquer dos prazos 

previstos na Instrução CVM 359/02 e na Instrução CVM 558/15; 

 

(viii) cumprir as deliberações aprovadas em qualquer assembleia geral de Cotistas 

devidamente convocada; 

 

(ix) cumprir e fazer cumprir todas as disposições deste Regulamento; 

 

(x) representar o Fundo, conforme instruído pela Gestora, em assuntos relativos aos 

Emissores, incluindo, sem limitação, a representação do Fundo em assembleias 

gerais de acionistas dos Emissores, com o direito de exercer os respectivos 

direitos de voto, em nome do Fundo, em qualquer assunto devidamente 

submetido a tais assembleias gerais de acionistas de Emissores; 

 

(xi) comunicar à CVM, no prazo de até 5 (cinco) Dias Úteis, contado a partir da 

deliberação de qualquer assembleia geral de Cotistas devidamente convocada, 

quaisquer dos seguintes atos relativos ao Fundo: 
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(a) alteração deste Regulamento; 

 

(b) renúncia ou substituição do Administrador; 

 

(c) fusão; 

 
(d) incorporação; 

 
(e) cisão; e 

 

(f) liquidação; 

 

(xii) prestar as informações sobre a Carteira que lhe forem solicitadas pelos Cotistas, 

conforme a legislação aplicável; 

 

(xiii) praticar os demais atos relativos ao Fundo e à Carteira, conforme instruído pela 

Gestora e permitido pela legislação aplicável; e 

 

(xiv) não reter para si quaisquer ativos, taxas ou direitos que pertençam ao Fundo e 

que venha a receber, em decorrência de sua condição como Administrador do 

Fundo, que não seja a Taxa de Administração prevista no Artigo 13 abaixo. 

 

Capítulo II. Segregação das Atividades do Administrador 

 

Artigo 11. O exercício da administração do Fundo deverá ser mantido segregado das 

demais atividades do Administrador e com estas não se confunde. O Administrador 

poderá continuar a exercer todas as atividades que não lhe sejam defesas pela 

legislação e regulamentação a ela aplicáveis. 

 

Capítulo III. Substituição do Administrador 

 

Artigo 12. A substituição do Administrador somente se dará em qualquer das 

seguintes hipóteses: 

 

(i) renúncia do Administrador, mediante notificação por escrito a cada Cotista e à 

CVM, entregue com a antecedência mínima de 10 (dez) dias; 

 

(ii) destituição do Administrador por deliberação de Cotistas que detenham pelo 

menos a maioria absoluta das Cotas em circulação, tomada em uma assembleia 

geral de Cotistas devidamente convocada por Cotistas que detenham pelo menos 

5% (cinco por cento) (ou o número máximo permitido pela legislação aplicável, 

a qualquer tempo, se superior a 5% (cinco por cento)) das Cotas em circulação; 
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ou 

 

(iii) descredenciamento para o exercício da atividade de administração de carteira, 

por decisão final da CVM. 

 

Parágrafo Primeiro. Nos casos de renúncia do Administrador nos termos do disposto 

no Artigo 12, item (i), ou destituição do Administrador por voto dos Cotistas nos termos 

do Artigo 12, item (ii), o Administrador deverá permanecer no exercício de suas 

funções até que o seu substituto tenha assumido o papel e as obrigações de 

administrador do Fundo. No caso de descredenciamento do Administrador pela CVM 

nos termos do disposto no Artigo 12, item (iii), a CVM indicará uma instituição 

financeira para assumir temporariamente as funções de administrador do Fundo, até 

que o substituto do Administrador tenha efetivamente assumido o papel e as 

obrigações de administrador do Fundo. 

 

Parágrafo Segundo. No caso de renúncia ou destituição do Administrador nos termos 

do Artigo 12, (i) o Administrador deverá propor um administrador substituto, a ser 

votado em uma assembleia geral de Cotistas e (ii) o Administrador convocará de 

imediato ou, em qualquer hipótese, no prazo de 15 (quinze) dias, contado a partir da 

renúncia ou destituição do Administrador, uma assembleia geral de Cotistas para 

deliberar sobre tal substituição. A presença de um quórum (conforme definido na 

Instrução CVM 359/02 ou em outra legislação aplicável) de instalação deverá ser 

exigida para deliberar sobre quaisquer assuntos apresentados a tal assembleia geral 

de Cotistas e um administrador substituto poderá ser aprovado pelo voto favorável dos 

detentores da maioria das Cotas em circulação. 

 

Capítulo IV. Remuneração do Administrador 

 

Artigo 13. O Administrador deverá receber do Fundo a Taxa de Administração, que 

constitui a única taxa a ser paga pelo Fundo, correspondente a 0,10% (zero vírgula 

dez por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimônio Líquido, referente à remuneração 

global paga mensalmente pelo Fundo. A Taxa de Administração será provisionada 

diariamente, com base em um total de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Úteis 

por ano, e paga mensalmente até o 5º (quinto) Dia Útil do mês subsequente à sua 

vigência. 

 

Artigo 14. O valor da Taxa de Administração não poderá ser aumentado sem a 

aprovação prévia dos Cotistas que detenham, pelo menos, a maioria das Cotas em 

circulação, devidamente reunidos em uma assembleia geral de Cotistas. O 

Administrador poderá a qualquer tempo reduzir tais taxas sem a aprovação dos 
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Cotistas desde que tal redução se aplique de maneira uniforme a todos os Cotistas. 

 

Capítulo V. Vedações Aplicáveis ao Administrador 

 

Artigo 15. Sem prejuízo das demais disposições legais aplicáveis, o Administrador, na 

qualidade de administrador do Fundo e, quando aplicável, cada um dos Agentes 

Autorizados, ficam proibidos de praticar, direta ou indiretamente, qualquer dos 

seguintes atos em nome do Fundo: 

 

(i) receber depósitos em sua própria conta corrente; 

 

(ii) contrair ou efetuar quaisquer empréstimos, ressalvado o disposto nos Artigos 12 

e 60 da Instrução CVM 359/02 e regulamentação aplicável; 

 

(iii) prestar qualquer fiança, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma 

nas operações praticadas pelo Fundo; 

 

(iv) realizar operações com ações fora de bolsa de valores ou de mercado de balcão 

organizado por entidade autorizada pela CVM, ressalvadas as hipóteses de: 

 

(a) subscrições de ofertas públicas; 

 

(b) exercício de direitos de preferência; e 

 

(c) operações previamente autorizadas pela CVM; 

 

(v) observado o disposto na Seção VIII, praticar qualquer ato na qualidade de 

acionista de Emissores que possa impedir a negociação das Ações do Índice em 

bolsa de valores; e 

 

(vi) vender Cotas à prestação. 

 

V. GESTÃO DO FUNDO 

 

Capítulo I. Atribuições da Gestora 

 

Artigo 16. A gestão da carteira do Fundo será realizada pela BlackRock Brasil 

Gestora de Investimentos Ltda. (“Gestora”), sociedade limitada com sede na 

Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 

nº 2.041 – Complexo JK – Torre E, 11º andar, Conjunto B, inscrita no CNPJ sob o nº 

10.979.208/0001-58, autorizada pela CVM para o exercício profissional de 
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administração e gestão de carteiras de valores mobiliários, pelo Ato Declaratório CVM 

nº 10.568, de 4 de setembro de 2009. 

 

Artigo 17. A Gestora deverá desempenhar as seguintes funções, em conformidade 

com o previsto no presente Regulamento e nos termos da regulamentação aplicável 

da CVM, e de acordo com o Contrato de Gestão: 

 

(i) gerir a Carteira em nome do Fundo; 

 

(ii) instruir o Administrador a respeito da representação do Fundo em assembleias 

gerais de acionistas de Emissores e sobre o exercício de direitos de voto em 

nome do Fundo no que concerne a qualquer assunto submetido a uma 

assembleia geral de acionistas de Emissores; 

 

(iii) instruir o Administrador a tomar quaisquer outras medidas relativas à gestão do 

Fundo e permitidas pela legislação e regulamentação aplicáveis; 

 

(iv) custear todas as despesas com propaganda do Fundo, inclusive com a elaboração 

do prospecto do Fundo; e 

 

(v) contratar formador de mercado para as Cotas do Fundo. 

 

Capítulo II. Remuneração da Gestora 

 

Artigo 18. A Gestora fará jus a uma parcela da Taxa de Administração, a ser paga 

diretamente pelo Fundo à Gestora. 

 

Capítulo III. Substituição da Gestora 

 

Artigo 19. A Gestora somente será substituída mediante notificação por escrito do 

Administrador à Gestora sobre a ocorrência de quaisquer dos seguintes eventos: 

 

(i) rescisão e/ou resilição do Contrato de Gestão; 

 

(ii) renúncia da Gestora, mediante notificação por escrito a cada Cotista e à CVM, 

entregue com a antecedência mínima de 30 (trinta) dias; 

 

(iii) inadimplemento substancial de qualquer das obrigações assumidas pela Gestora 

através do Contrato de Gestão, não tendo sido tal inadimplemento sanado no 

prazo de 60 (sessenta) Dias Úteis, contado a partir do recebimento, pela Gestora, 

de notificação do referido inadimplemento por parte do Administrador; 
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(iv) insolvência, intervenção, liquidação ou falência da Gestora; ou 

 

(v) aprovação pelo voto de Cotistas que detenham pelo menos 95% (noventa e cinco 

por cento) das Cotas em circulação, reunidos em assembleia geral de Cotistas 

devidamente convocada por Cotistas que detenham pelo menos 5% (cinco por 

cento) das Cotas em circulação. 

 

Parágrafo Primeiro. No caso de renúncia da Gestora nos termos do disposto no Artigo 

19, item (ii), a Gestora deverá permanecer no exercício de suas funções até que a sua 

substituta tenha assumido o papel e as obrigações de gestora da Carteira do Fundo. 

 

Parágrafo Segundo. No caso de renúncia da Gestora nos termos do Artigo 19, 

(i) o Administrador deverá propor uma gestora substituta, a ser votada em uma 

assembleia geral de Cotistas e (ii) o Administrador convocará de imediato ou, em 

qualquer hipótese, no prazo de 15 (quinze) dias, contado a partir da renúncia da 

Gestora, uma assembleia geral de Cotistas para deliberar sobre tal substituição. 

 

VI. PATRIMÔNIO DO FUNDO 

 

Artigo 20. O valor do Patrimônio Líquido será calculado diariamente pelo 

Administrador com base nas normas contábeis vigentes expedidas pela CVM, ficando 

ressalvado que as negociações dos ativos integrantes da Carteira realizados em um 

Dia de Pregão na B3 deverão ser refletidos no Patrimônio Líquido no Dia de Pregão 

subsequente. 

 

VII. POLÍTICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO 

 

Artigo 21. O Fundo investirá no mínimo 95% (noventa e cinco por cento) de seu 

patrimônio em Ações do Índice, em qualquer proporção, ou em posições compradas 

no mercado futuro do Índice, de forma a refletir a variação e rentabilidade do Índice, 

observados os limites definidos no presente Regulamento. 

 

Parágrafo Primeiro. Durante o período entre a data da divulgação oficial pela B3 da 

primeira prévia da composição do Índice e um mês após a Data de Rebalanceamento, 

a Gestora, a seu exclusivo critério e tendo em vista o objetivo e a política de 

investimento do Fundo, efetuará o ajuste da composição da Carteira. 

 

Parágrafo Segundo. Tendo em vista a metodologia de cálculo e divulgação do Índice, 

bem como o objetivo e a política de investimento do Fundo, o Administrador, mediante 
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instrução da Gestora, poderá ajustar a composição da Carteira do Fundo sempre que 

a composição do Índice sofrer ajustes devido a Distribuições, cisões, fusões ou 

qualquer outro evento que afete ou modifique a composição da carteira teórica do 

Índice. 

 

Parágrafo Terceiro. Não obstante o disposto nos demais Parágrafos do presente 

Artigo 21, durante o período compreendido entre os 5 (cinco) Dias Úteis anteriores e 

os 5 (cinco) Dias Úteis posteriores à Data de Rebalanceamento (“Período de 

Rebalanceamento”), a Gestora poderá, a seu exclusivo critério, instruir o 

Administrador a adotar os procedimentos especiais previstos neste Regulamento, tais 

como (i) a suspensão das integralizações de Cotas e (ii) o resgate de Cotas na forma 

do Capítulo II da Seção IX do presente Regulamento. 

 

Parágrafo Quarto. Durante o período previsto no Parágrafo Primeiro deste Artigo 21, 

o Administrador poderá (i) aceitar, na integralização de Cotas, ações de companhias 

abertas que estejam passando a integrar a nova composição da carteira teórica do 

Índice, de acordo com a prévia de tal nova composição divulgada pela B3, e (ii) 

entregar, no resgate de Cotas, ações de companhias abertas que estejam deixando de 

integrar a composição da carteira teórica do Índice, de acordo com a prévia de tal nova 

composição divulgada pela B3. 

 

Parágrafo Quinto. Casos de desenquadramento ao limite mínimo de 95% (noventa 

e cinco por cento) disposto no caput deste Artigo 21 serão justificados por escrito pelo 

Administrador à CVM dentro de 5 (cinco) Dias Úteis, contados a partir da data da 

verificação de tal desenquadramento. 

 

Artigo 22. O Fundo poderá investir até 5% (cinco por cento) de seu Patrimônio 

Líquido, isolada ou cumulativamente, em quaisquer dos instrumentos financeiros ou 

valores mobiliários definidos abaixo (cada, um “Investimento Permitido”) ou em 

dinheiro, ficando ressalvado que nenhuma taxa de administração, de gestão ou 

qualquer outra taxa poderá ser paga pelo Fundo sobre o montante de quaisquer 

investimentos em fundos de investimento administrados pelo Administrador que 

excedam 1% (um por cento) do Patrimônio Líquido: 

 

(i) títulos públicos de emissão do Tesouro Nacional; 

 

(ii) títulos de renda fixa de emissão de instituições financeiras; 

 

(iii) cotas de fundos de investimento administrados por instituição financeira com as 

características de renda fixa ou referenciada; 
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(iv) operações compromissadas, lastreadas nos títulos mencionados no item (i) 

acima, realizadas de acordo com a regulamentação do Conselho Monetário 

Nacional; 

 

(v) operações com derivativos realizadas em bolsas de valores, em bolsas de 

mercadorias e futuros ou em mercados de balcão organizados, exclusivamente 

para administração dos riscos inerentes à Carteira, observadas a legislação e 

regulamentação aplicáveis; e 

 

(vi) ações não incluídas no Índice, desde que admitidas à negociação na B3 e cotas 

de outros fundos de índice. 

 

Parágrafo Único. O total das margens de garantia exigidas do Fundo em suas 

operações com derivativos não poderá exceder 20% (vinte por cento) do Patrimônio 

Líquido. 

 

VIII. OPERAÇÕES DE EMPRÉSTIMO DE AÇÕES  

 

Capítulo I. Regras Gerais 

 

Artigo 23. O Fundo poderá realizar operações de empréstimo de ações, na forma 

regulada pela CVM e conforme disposto neste Regulamento. 

 

Parágrafo Primeiro. Todas as ações emprestadas pelo Fundo deverão ser restituídas 

ao Fundo no vencimento do prazo do respectivo empréstimo. 

 

Parágrafo Segundo. Não obstante o número de ações objeto de empréstimo ao 

mercado ou de garantia prestada pelo Fundo a qualquer tempo, o Administrador será 

obrigado a entregar as ações necessárias para o atendimento de solicitações de Cotistas 

relativas ao resgate de Cotas bem como ao empréstimo de ações para voto, conforme 

previsto no Capítulo III da presente Seção VIII e no Artigo 60, Parágrafo Segundo, da 

Instrução CVM 359/02. 

 

Capítulo II. Empréstimo de Ações ao Mercado 

 

Artigo 24. O Fundo poderá efetuar operações de empréstimo de ações ao mercado na 

forma da regulamentação sobre operações de empréstimo de ações em vigor, contanto 

que (i) o valor total das ações emprestadas ao mercado pelo Fundo a qualquer 

momento, conforme previsto neste Capítulo II, não ultrapasse o limite de 40% 
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(quarenta por cento) do Patrimônio Líquido do Fundo e (ii) não sejam emprestadas 

mais de 70% (setenta por cento) do número total de ações de qualquer Ação do Índice 

detida pelo Fundo. 

 

Capítulo III. Empréstimo de Ações aos Cotistas para Voto 

 

Artigo 25. Qualquer Cotista que deseje votar em uma assembleia geral de acionistas 

de qualquer Emissor poderá, através do Agente Autorizado, solicitar do Administrador 

um empréstimo gratuito de ações da Carteira emitidas por tal Emissor e detidas pelo 

Fundo, na forma da regulamentação em vigor, e isento de qualquer taxa de aluguel. 

Para os fins deste Artigo 25, o Administrador providenciará a transferência das ações 

da Carteira emprestadas ao respectivo Cotista junto à entidade responsável pela 

custódia de tais ações da Carteira. 

 

Parágrafo Primeiro. Tendo em vista que cada Cota busca representar uma 

determinada quantidade de ativos integrantes da carteira do Fundo, o Cotista que 

solicitar o empréstimo de determinada ação da Carteira terá direito a tomar 

emprestada a quantidade de tal ação da Carteira equivalente à respectiva quantidade 

de ações da Carteira que o número total de Cotas detidas por tal Cotista represente no 

final do dia da solicitação de tal empréstimo. Caso a quantidade de Ações do Índice 

que o Cotista tenha direito de tomar em empréstimo seja fracionária, tal número será 

arredondado para o menor número inteiro mais próximo. 

 

Parágrafo Segundo. As ações da Carteira poderão ser emprestadas aos Cotistas 

somente para os fins de voto em uma assembleia geral de acionistas nos termos do 

presente Artigo 25, e para nenhum outro fim. A solicitação de empréstimo de ações da 

Carteira por Cotistas para os fins de voto, nos termos deste Artigo 25, somente poderá 

ser feita após a convocação da assembleia geral do respectivo Emissor e tal solicitação 

deverá ser comunicada ao Administrador por intermédio de um dos Agentes 

Autorizados, com pelo menos 5 (cinco) e com no máximo 6 (seis) Dias de Pregão de 

antecedência à realização da respectiva assembleia geral de acionistas. 

 

Parágrafo Terceiro. Nos termos do Artigo 12, Parágrafo Oitavo, da Instrução CVM 

359/02, o Administrador poderá, durante os 5 (cinco) primeiros dias do Período de 

Rebalanceamento, rejeitar ou limitar empréstimos de ações da Carteira na forma deste 

Capítulo III, desde que tal restrição se limite à parcela de ações da Carteira cujo 

empréstimo poderia, a critério da Gestora, vir a causar danos significativos na 

capacidade do Fundo de atingir seu objetivo de investimento. 

 

Parágrafo Quarto. Na hipótese do Parágrafo Terceiro acima, o Administrador deverá 

divulgar, na página do Fundo na rede mundial de computadores e na forma prevista 
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na Seção XI abaixo, uma lista com a identificação e a quantidade de ações da Carteira 

de titularidade do Fundo que não estejam sendo disponibilizadas para o empréstimo 

de que trata este Artigo 25, ficando ressalvado que o Administrador deverá justificar 

as razões pelas quais tais ações da Carteira não estarão disponíveis para empréstimo, 

conforme o disposto no Parágrafo Terceiro acima. 

 

Parágrafo Quinto. As ações da Carteira tomadas em empréstimo na forma deste 

Capítulo III deverão ser entregues aos Cotistas solicitantes no prazo exigido pela B3 

para tal entrega. 

 

Parágrafo Sexto. Nos termos do Parágrafo Sexto do Artigo 12 da Instrução CVM 

359/02, os Cotistas deverão restituir ao Fundo as ações da Carteira tomadas em 

empréstimo em até 1 (um) Dia Útil após a data da realização da respectiva assembleia 

geral de acionistas do Emissor, não podendo alienar suas Cotas caucionadas em 

garantia do empréstimo das ações da Carteira nos termos do Artigo 26 abaixo. 

 

Artigo 26. Os Cotistas que solicitarem um empréstimo de ações da Carteira na forma 

deste Capítulo III deverão caucionar, como garantia da operação de empréstimo de 

ações da Carteira, uma quantidade de Cotas que, em conjunto, represente o número 

total de ações da Carteira a serem tomadas em empréstimo, tendo em vista que cada 

Cota busca representar uma determinada quantidade de ações da Carteira integrantes 

da Carteira. 

 

Parágrafo Único. As Cotas caucionadas na forma prevista no caput deste Artigo 26 

podem servir simultaneamente à caução de mais de um empréstimo de ações da 

Carteira por um mesmo Cotista, nos termos do Artigo 12, Parágrafo Quarto, da 

Instrução CVM 359/02. 

 

Artigo 27. Não obstante o disposto no Artigo 26 acima, os Cotistas que solicitarem 

operações de empréstimo de ações da Carteira deverão arcar com todos os custos 

relativos a tal empréstimo, incluindo, sem limitação, as taxas cobradas pela B3. O 

Administrador também poderá exigir de tais Cotistas o ressarcimento ao Fundo por 

quaisquer custos incorridos pelo Fundo em relação às respectivas operações de 

empréstimo de ações da Carteira, desde que tais custos sejam informados 

antecipadamente aos Cotistas por meio da página do Fundo na rede mundial de 

computadores, nos termos do Parágrafo Segundo abaixo. 

 

Parágrafo Primeiro. Além de tomar as medidas necessárias para a excussão das 

Cotas caucionadas na forma do Artigo 26 acima, o Fundo cobrará dos Cotistas que não 

observarem o prazo para devolução das ações estipulado no Artigo 25, Parágrafo 
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Sexto, acima, as mesmas taxas usualmente cobradas pelo Fundo para operações de 

empréstimo de ações da Carteira realizadas na forma prevista no Artigo 24 acima ou, 

caso não haja mercado para tal tipo de operação, a taxa média obtida junto a 3 (três) 

Corretoras. 

 

Parágrafo Segundo. Os custos e as taxas previstos no caput deste Artigo 27 serão 

divulgados diariamente na página do Fundo na rede mundial de computadores. 

 

IX. COTAS 

 

Capítulo I. Características 

 

Artigo 28. Cada Cota será registrada e escriturada em nome de seu titular. 

 

Parágrafo Primeiro. A identidade de cada Cotista e o número de Cotas detido por 

cada Cotista serão inscritos no registro de Cotistas mantido pelo Administrador, em 

consonância com os dados fornecidos pelos Agentes Autorizados e pela B3, conforme 

aplicável. 

 

Parágrafo Segundo. O registro das Cotas será realizado de forma escritural. 

 

Artigo 29. O Valor Patrimonial das Cotas será o valor resultante da divisão do 

Patrimônio Líquido do Fundo pelo número de Cotas em circulação, sendo calculado ao 

final de cada Dia de Pregão. 

 

Artigo 30. Para fins de integralização e resgate de Cotas, o Administrador deverá 

utilizar o Valor Patrimonial das Cotas apurado no encerramento do Dia de Pregão em 

que a respectiva solicitação foi processada. As operações de integralização e de resgate 

deverão ser liquidadas no prazo estipulado para liquidação de operações na B3. 

 

Capítulo II. Integralização e Resgate de Cotas 

 

Artigo 31. As Cotas serão emitidas e resgatadas somente em Lotes Mínimos de Cotas 

ou em múltiplos de Lotes Mínimos de Cotas. 

 

Parágrafo Primeiro. Um Lote Mínimo de Cotas somente poderá ser emitido (a) de 

acordo com uma Ordem de Integralização devidamente submetida por um Agente 

Autorizado e (b) mediante a entrega de uma Cesta ao Fundo. 

 

Parágrafo Segundo. Os Lotes Mínimos de Cotas somente poderão ser resgatados (a) 
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mediante uma Ordem de Resgate devidamente submetida por um Agente Autorizado 

e (b) mediante a entrega de uma Cesta pelo Fundo. 

 

Artigo 32. A composição da Cesta, seja para fins de uma Ordem de Integralização ou 

de uma Ordem de Resgate, obedecerá às seguintes regras (“Cesta”): 

 

(i) terá, no mínimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu valor representado por 

Ações do Índice, em qualquer proporção; e 

 

(ii) poderá ter, no máximo, 5% (cinco por cento) do seu valor representado por 

Investimentos Permitidos e/ou Valores em Dinheiro. 

 

Parágrafo Primeiro. Não obstante o disposto no caput deste Artigo 32, a Gestora, a 

seu exclusivo critério, poderá definir Cestas distintas para fins de execução de Ordens 

de Integralização e de Ordens de Resgate, conforme o caso, ficando ressalvado que a 

Cesta aplicável a cada Ordem de Integralização ou Ordem de Resgate (a) constará do 

Arquivo de Composição da Cesta divulgado diariamente na página do Fundo na rede 

mundial de computadores antes da abertura do pregão da B3; (b) observará a 

composição descrita neste Artigo 32; e (c) poderá, a exclusivo critério da Gestora, 

compreender cupons, direitos, recibos de subscrição e certificados de desdobramento 

relativos àqueles valores mobiliários eventualmente existentes na Carteira do Fundo, 

de acordo com o Parágrafo Décimo Primeiro do Artigo 18 da Instrução CVM 359/02 

(“Direitos sobre Ações”). 

 

Parágrafo Segundo. Em situações excepcionais de dificuldade na execução de Ordens 

de Integralização ou Ordens de Resgate, devida à baixa liquidez de uma ou mais Ações 

do Índice que componham a Cesta, a Gestora, a seu exclusivo critério, poderá 

substituir tais Ações do Índice por Valores em Dinheiro, limitados a 5% (cinco por 

cento) do valor total da Cesta. 

 

Parágrafo Terceiro. Ordens de Integralização e Ordens de Resgate recebidas pelo 

Administrador em Dias de Pregão antes do horário que corresponda a 15 (quinze) 

minutos após o horário de fechamento do pregão da B3 (“Horário de Corte para 

Ordens”) serão processadas no mesmo Dia de Pregão. Ordens de Integralização e 

Ordens de Resgate recebidas pelo Administrador após o Horário de Corte para Ordens 

não serão aceitas pelo Administrador. 

 

Parágrafo Quarto. O Arquivo de Composição da Cesta descrevendo a composição da 

Cesta a ser entregue por ocasião da execução de uma Ordem de Integralização e de 

uma Ordem de Resgate será divulgado na página do Fundo na rede mundial de 
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computadores após o encerramento do pregão da B3 em qualquer Dia de Pregão e 

antes da abertura da B3 para operações no próximo Dia de Pregão. Um Arquivo de 

Composição da Cesta valerá para Ordens de Integralização e para Ordens de Resgate 

recebidas após a sua divulgação e até o próximo Horário de Corte para Ordens. 

 

Parágrafo Quinto. A integralização e o resgate de Lotes Mínimos de Cotas nos termos 

do disposto neste Artigo 32 e no Artigo 20 da Instrução CVM 359/02 deverão ser 

liquidados no prazo exigido para a liquidação de negociações com ações na B3. 

Qualquer alteração do referido prazo de liquidação por parte da B3 será prontamente 

divulgada na página do Fundo na rede mundial de computadores. 

 

Parágrafo Sexto. Os Agentes Autorizados submeterão uma Ordem de Integralização 

ou uma Ordem de Resgate que, em cada caso, não será considerada aceita até que o 

Administrador, por meio da B3, tenha apresentado a tal Agente Autorizado uma 

confirmação por escrito (“Confirmação”) de que a respectiva Ordem de Integralização 

ou Ordem de Resgate, conforme o caso, foi aceita. 

 

Parágrafo Sétimo. Qualquer Cotista sujeito a tributação que solicite a um Agente 

Autorizado que efetue o resgate de um ou mais Lotes Mínimos de Cotas detidos por tal 

Cotista (“Pedido de Resgate”) deverá fornecer ao respectivo Agente Autorizado as 

notas de corretagem e demais documentos (“Registros de Cotista”) necessários para 

que o Administrador apure o custo de aquisição das Cotas a serem resgatadas, 

devendo tal Agente Autorizado entregar tais Registros do Cotista ao Administrador pelo 

menos 2 (duas) horas antes do fechamento do pregão no Dia de Pregão subsequente 

ao Pedido de Resgate. Caso o Administrador não receba tais Registros do Cotista pelo 

menos 2 (duas) horas antes do fechamento do pregão no Dia de Pregão subsequente 

à apresentação de tal Pedido de Resgate, o Pedido de Resgate em questão será 

cancelado. 

 

Artigo 33. Durante o Período de Rebalanceamento, o Administrador poderá aceitar, 

no momento da integralização de um Lote Mínimo de Cotas, ou entregar, para o resgate 

de um Lote Mínimo de Cotas, se o Agente Autorizado assim o solicitar, uma Cesta 

composta apenas de uma determinada Ação do Índice ou de determinadas Ações do 

Índice ou ainda de determinada ação ou de determinadas ações considerada(s) 

líquida(s) que esteja(m) sendo incluída(s) ou excluída(s) em uma nova composição do 

Índice, de acordo com as previsões para a nova composição do Índice conforme 

divulgadas pela B3. 

 

Parágrafo Único. Na hipótese descrita neste Artigo 33, caso o número de Ordens de 

Integralização ou de Ordens de Resgate venha a exceder a quantidade de ações 
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necessária para ajustar a Carteira, a aceitação de tais ações será feita 

proporcionalmente à quantidade de ações oferecidas por parte de cada Agente 

Autorizado que tenha encaminhado tais (a) Ordens de Integralização, ficando 

ressalvado que o número de Cotas a ser atribuído a cada Agente Autorizado 

corresponderá sempre a um número inteiro, e (b) Ordens de Resgate, com base no 

número de ações a ser entregue a cada Agente Autorizado, ficando ressalvado que tal 

número de ações a ser atribuído a cada Agente Autorizado corresponderá sempre a 

um número inteiro. 

 

Capítulo III. Amortização de Cotas 

 

Artigo 34. As amortizações poderão ser feitas tão somente a critério do Administrador, 

conforme instruções da Gestora. Considera-se amortização o pagamento em moeda 

corrente nacional, de forma proporcional a todos os Cotistas, de parcela do Valor 

Patrimonial de suas respectivas Cotas, sem redução no número de Cotas. 

 

Parágrafo Único. O Administrador poderá efetuar uma amortização de Cotas nos 

termos previstos no caput deste Artigo 34, somente se a performance do Fundo se 

mostrar superior à performance do Índice durante o trimestre precedente. 

 

Capítulo IV. Negociação de Cotas 

 

Artigo 35. As Cotas serão listadas para negociação na B3, e poderão ser adquiridas 

ou vendidas por qualquer Corretora. O Administrador, a Gestora, suas respectivas 

Coligadas, bem como seus respectivos diretores e funcionários, poderão adquirir e 

negociar as Cotas a qualquer tempo. 

 

Parágrafo Único. Não obstante o disposto no caput deste Artigo 35, a Gestora não 

atuará como formadora de mercado para as Cotas, porém poderá contratar, em nome 

do Fundo, formador de mercado para as Cotas do Fundo. 

 

X. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS 

 

Capítulo I. Competência da Assembleia Geral de Cotistas 

 

Artigo 36. Caberá privativamente à assembleia geral de Cotistas do Fundo, 

observados os respectivos quóruns de deliberação definidos no presente Regulamento, 

deliberar sobre: 

 

(i) as demonstrações contábeis anuais do Fundo, a serem arquivadas junto à CVM; 
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(ii) substituição do Administrador ou da Gestora; 

 

(iii) qualquer alteração (i) na política de investimento do Fundo definida no Artigo 21 

acima (salvo alterações nas hipóteses previstas no Artigo 30, Parágrafo Primeiro, 

da Instrução CVM 359/02) ou (ii) no objetivo do Fundo, conforme definido no 

Artigo 2º acima; 

 

(iv) qualquer aumento na Taxa de Administração; 

 

(v) mudança de endereço da página do Fundo na rede mundial de computadores; 

 

(vi) fusão, incorporação, cisão, transformação ou liquidação do Fundo; 

 

(vii) alterações no contrato de sublicenciamento celebrado entre o detentor da licença 

do Índice e o Administrador, caso essas alterações acarretem aumento de 

despesas para o Fundo; e 

 

(viii) quaisquer outras alterações neste Regulamento, não relacionadas aos itens 

(ii) a (v) do presente Artigo 36. 

 

Parágrafo Primeiro. Não obstante o disposto no item (viii) do caput deste Artigo 36, 

este Regulamento poderá ser alterado pelo Administrador independentemente da 

assembleia geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas, sempre que tal alteração 

decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigência expressa da CVM, 

de adequação a normas legais ou regulamentares ou, ainda, em virtude da atualização 

de endereço ou informações para contato com o Administrador. 

 

Parágrafo Segundo. As decisões da assembleia geral de Cotistas relativas aos itens 

(ii) a (vii) do caput deste Artigo 36 serão consideradas como fatos relevantes para os 

fins do disposto no Artigo 37 abaixo. 

 

Parágrafo Terceiro. Se após a terceira convocação de assembleia geral não houver 

quórum para deliberação relativa às matérias previstas nos incisos I e V, estas serão 

consideradas aprovadas. 

 

Artigo 37. Quaisquer alterações a este Regulamento passam a vigorar a partir da data 

do protocolo junto à CVM dos seguintes documentos, o qual deverá ser realizado no 

prazo de 5 (cinco) Dias Úteis, contado a partir da data de aprovação de tais alterações 

em assembleia geral de Cotistas devidamente convocada: 
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(i) lista de Cotistas presentes à respectiva assembleia geral de Cotistas; 

 

(ii) cópia da ata da respectiva assembleia geral de Cotistas; e 

 

(iii) exemplar do Regulamento, consolidando as alterações efetuadas, 

devidamente registrado em Cartório de Registro de Títulos e Documentos. 

 

Artigo 38. A assembleia geral de Cotistas deverá ser sempre convocada mediante 

notificação entregue à B3 e publicada na página do Fundo na rede mundial de 

computadores com pelo menos 10 (dez) dias de antecedência da data da respectiva 

assembleia geral de Cotistas. 

 

Parágrafo Único. O edital de convocação deverá obrigatoriamente informar o dia, o 

horário e o local de realização da assembleia geral de Cotistas, a ordem do dia com os 

assuntos sobre os quais a assembleia deverá deliberar, bem como o detalhamento das 

propostas específicas de alterações ao Regulamento, conforme aplicável. 

 

Artigo 39. A assembleia geral ordinária de Cotistas deverá ser convocada pelo 

Administrador anualmente, até o dia 30 de junho de cada ano, para deliberar sobre as 

demonstrações contábeis do Fundo. 

 

Parágrafo Único. A assembleia geral ordinária somente poderá ser realizada após a 

divulgação na página do Fundo na rede mundial de computadores das demonstrações 

contábeis relativas ao exercício, com prazo de antecedência mínimo de 15 (quinze) 

dias, devendo tais demonstrações ficar à disposição dos Cotistas na sede do 

Administrador. 

 

Artigo 40. A assembleia geral de Cotistas também poderá ser convocada a qualquer 

tempo pelo Administrador ou por solicitação por escrito de Cotista ou Cotistas que 

detenham, no mínimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulação (um “Grupo de 

Cotistas”). 

 

Parágrafo Primeiro. No prazo de 30 (trinta) dias, contado a partir do recebimento de 

uma solicitação por escrito por parte de um Grupo de Cotistas, o Administrador 

expedirá notificação convocando a assembleia geral de Cotistas solicitada por tal Grupo 

de Cotistas. 

 

Parágrafo Segundo. O Grupo de Cotistas que convocar uma assembleia geral de 

Cotistas deverá pagar todos os custos e despesas de tal assembleia geral de Cotistas, 
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bem como os custos e despesas com a convocação de tal assembleia geral, exceto se 

definido de outro modo pela assembleia geral de Cotistas. 

 

Artigo 41. A assembleia geral de Cotistas também deverá ser convocada pelo 

Administrador e às suas expensas, no prazo de 15 (quinze) dias, sempre que: 

 

(i) o erro de aderência, calculado como o desvio padrão populacional das diferenças 

entre a variação percentual diária do valor patrimonial das Cotas e a variação 

percentual diária do valor de fechamento do Índice nos últimos 60 (sessenta) 

pregões seja superior a 2 (dois) pontos percentuais, desde que tal erro de 

aderência não seja reenquadrado ao limite de 2 (dois) pontos percentuais até o 

15º (décimo quinto) Dia Útil consecutivo subsequente à data de verificação do 

respectivo erro de aderência; 

 

(ii) a diferença entre a rentabilidade acumulada do Fundo e a rentabilidade 

acumulada do Índice nos últimos 60 (sessenta) pregões seja superior a 2 (dois) 

pontos percentuais, desde que tal diferença de rentabilidade não seja 

reenquadrada ao limite de 2 (dois) pontos percentuais até o 15º (décimo quinto) 

Dia Útil consecutivo subsequente à data de verificação da respectiva diferença 

de rentabilidade; ou 

 

(iii) a diferença entre a rentabilidade acumulada do Fundo e a rentabilidade 

acumulada do Índice em um período de 12 (doze) meses for superior a 4 (quatro) 

pontos percentuais, desde que tal diferença de rentabilidade não seja 

reenquadrada ao limite de 4 (quatro) pontos percentuais até o 30º (trigésimo) 

Dia Útil consecutivo subsequente à data de verificação da respectiva diferença 

de rentabilidade. 

 

Parágrafo Primeiro. A ocorrência de qualquer dos eventos referidos no presente 

Artigo 41 deverá ser divulgada imediatamente na página do Fundo na rede mundial de 

computadores. 

 

Parágrafo Segundo. A ordem do dia da assembleia geral de Cotistas convocada em 

razão da ocorrência de qualquer dos eventos previstos no presente Artigo 41 deverá 

compreender os seguintes itens: 

 

(i) explicações, por parte do Administrador, em conjunto com a Gestora, das razões 

que, no seu entendimento, motivaram o erro de aderência ou a diferença de 

rentabilidade. Tais explicações deverão ser divulgadas também na página do 

Fundo na rede mundial de computadores com antecedência mínima de 15 
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(quinze) dias da realização da assembleia geral de Cotistas convocada nos 

termos deste Artigo 41, e permanecerão disponíveis na referida página durante 

um período de 30 (trinta) dias, contado a partir da data de sua realização; e 

 

(ii) deliberação acerca da possibilidade de liquidação do Fundo ou sobre a 

substituição do Administrador, matéria sobre a qual não poderão votar Coligadas 

do Administrador. 

 

Parágrafo Terceiro. Não obstante o disposto no caput do presente Artigo 41, e nos 

termos do Artigo 35, Parágrafo Quarto, da Instrução CVM 359/02, as assembleias 

gerais de Cotistas convocadas em razão da ocorrência de qualquer dos eventos 

previstos neste Artigo 41 deverão ter intervalo mínimo de (i) 90 (noventa) dias caso a 

assembleia geral de Cotistas tenha decidido pela substituição do Administrador, nos 

termos do Artigo 12, item (ii) do Regulamento, ou (ii) 30 (trinta) dias, caso a 

assembleia geral de Cotistas tenha decidido pela manutenção do Administrador. 

 

Artigo 42. As deliberações da assembleia geral de Cotistas, que deve ser instalada 

com a presença de pelo menos um Cotista ou seu representante legal, serão tomadas 

pelo critério da maioria dos votos dos Cotistas presentes ou devidamente 

representados em tal assembleia, sendo atribuído um voto a cada Cota.  

 

Parágrafo Primeiro. As matérias definidas no item (ii) do Artigo 12 e nos itens (ii) e 

(iii) do Artigo 36 acima devem ser aprovadas pelo voto de Cotistas que detenham, no 

mínimo, a maioria absoluta das Cotas emitidas pelo Fundo, ficando o Administrador ou 

a Gestora e suas respectivas Coligadas impedidas de votar em deliberações relativas 

à substituição do Administrador ou da Gestora, conforme o caso. 

 

Parágrafo Segundo. Nenhum Cotista poderá votar pela designação de um novo 

administrador ou de uma nova gestora para o Fundo caso tal Cotista esteja direta ou 

indiretamente ligado ao candidato a novo administrador ou gestora do Fundo, 

conforme o caso. 

 

Parágrafo Terceiro. As matérias descritas nos itens (iv) e (vi) do Artigo 36 acima 

devem ser aprovadas pelo voto de Cotistas que detenham a maioria absoluta das Cotas 

emitidas pelo Fundo. 

 

Parágrafo Quarto. O quórum de deliberação definido nos Parágrafos Primeiro e 

Terceiro deste Artigo 42 não se aplica à votação em assembleias gerais de Cotistas 

realizadas em função do disposto no item (i) do Artigo 12, no item (ii) e Parágrafos 

Primeiro e Segundo do Artigo 19 e no item (ii) do Parágrafo Segundo do Artigo 41 

acima, prevalecendo, portanto, o critério de decisão pelo voto da maioria das Cotas 
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detidas pelos Cotistas presentes ou devidamente representados em tal assembleia 

geral de Cotistas. 

 

Artigo 43. Somente Cotistas do Fundo, seus representantes legais ou procuradores 

validamente constituídos há menos de um ano poderão votar na assembleia geral de 

Cotistas. 

 

Artigo 44. Será permitida a realização de assembleia geral de Cotistas mediante 

conferência telefônica ou videoconferência, convocada exclusivamente para aprovação 

de contas do Fundo, não excluindo a obrigatoriedade de elaboração e assinatura da 

ata da assembleia, contendo descrição dos assuntos deliberados. 

 

Capítulo II. Assembleia Geral de Acionistas dos Emissores 

 

Artigo 45. O Fundo tem como política o exercício de seu direito de voto em 

assembleias gerais de acionistas de Emissores apenas com relação a matérias 

consideradas de suma relevância ao Emissor. 

 

Parágrafo Primeiro. Não obstante o disposto no caput do presente Artigo 45, 

mediante instrução da Gestora nos termos do Artigo 17, item (ii), o Administrador 

deverá, a seu exclusivo critério, diretamente ou por intermédio de representantes 

devidamente constituídos, participar das assembleias gerais de acionistas dos 

Emissores e exercer o direito de voto do Fundo. Em tais casos, o Administrador 

somente poderá exercer o direito de voto do Fundo inerente às ações da Carteira que 

não estejam sujeitas a empréstimo na forma prevista no Artigo 26 acima. 

 

Parágrafo Segundo. A Gestora do Fundo adota política de exercício de direito de voto 

em assembleias, que disciplina os princípios gerais, o processo decisório e quais são 

as matérias relevantes obrigatórias para o exercício do direito de voto. Tal política 

orienta as decisões da Gestora em assembleias de detentores de títulos e valores 

mobiliários que confiram aos seus titulares o direito de voto. 

 

Parágrafo Terceiro. A política de voto da Gestora, em sua versão integral, está 

disponível na página do Fundo na rede mundial de computadores 

www.blackrock.com/br/. 

 

XI. DIVULGAÇÃO DE INFORMAÇÕES 

 

Capítulo I. Página do Fundo na Rede Mundial de Computadores 

 

http://www.blackrock.com/br/
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Artigo 46. O Fundo tem uma página eletrônica na rede mundial de computadores, no 

endereço  www.blackrock.com/br/, que contém as informações exigidas pelo Artigo 39 

da Instrução CVM 359/02. 

 

Parágrafo Único. Não haverá prospecto de distribuição pública das Cotas. Quaisquer 

materiais de divulgação serão publicados na página do Fundo na rede mundial de 

computadores. 

 

Artigo 47. O Administrador divulgará, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato 

relevante inerente ao funcionamento do Fundo ou à capacidade do Administrador de 

exercer suas funções, que possa vir a causar impacto relevante na capacidade do 

Fundo de atingir seu objetivo através (i) da página do Fundo na rede mundial de 

computadores, (ii) dos endereços de correspondência eletrônicos cadastrados na 

página do Fundo e (iii) do sistema de divulgação de informações da B3. 

 

Capítulo II. Divulgação ao Mercado e aos Cotistas 

 

Artigo 48. Em cada Dia de Pregão, o Administrador informará à B3 o Valor Patrimonial 

de cada Cota, a composição da Carteira e o valor do Patrimônio Líquido do Fundo. 

 

Artigo 49. Nos termos do Artigo 42 da Instrução CVM 359/02, os Cotistas serão 

informados acerca de suas posições em conformidade com a legislação e 

regulamentação aplicáveis. 

 

Capítulo III. Serviço de Atendimento aos Cotistas 

 

Artigo 50. Os Cotistas poderão obter informações e esclarecer dúvidas a respeito do 

Fundo da seguinte forma: 

 

(i) mediante correspondência enviada à sede do Administrador Endereço: Avenida 

Presidente Juscelino Kubitschek, nº 1909, 10º andar, Vila Nova Conceição, CEP 

04543-907, São Paulo- SP, aos cuidados de Client Desk. 

 

(ii) por correio eletrônico endereçado ao Administrador, no seguinte endereço: 

atendimentoafs@br.bnpparibas.com e brasil@blacrock.com. 

 

(iii) por telefone, através do número: (11) 3841-3157 ou (11) 3841-3168. 

 

XII. DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS E RELATÓRIOS DE AUDITORIA 

 

Artigo 51. O Fundo terá escrituração contábil própria, devendo os investimentos, 

mailto:atendimentoafs@br.bnpparibas.com
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livros, registros e demonstrações contábeis do Fundo ser segregados em relação 

àqueles do Administrador. 

 

Artigo 52. O exercício fiscal do Fundo será de 1 (um) ano, encerrando-se em 31 de 

março de cada ano civil. 

 

Artigo 53. As demonstrações contábeis do Fundo, relativas a cada exercício contábil 

encerrado em 31 de março de cada ano, estão sujeitas e deverão ser preparadas em 

conformidade com as normas contábeis vigentes expedidas pela CVM. As 

demonstrações contábeis mais recentes deverão ser disponibilizadas a qualquer 

interessado que as solicitar, no prazo de 60 (sessenta) dias, contado a partir do 

encerramento do exercício fiscal. 

 

Parágrafo Primeiro. Não obstante o disposto no caput deste Artigo 53, sempre que 

requisitado por investidores potenciais ou Cotistas, o Administrador deverá 

disponibilizar na sua página do Fundo na rede mundial de computadores 

www.blackrock.com/br/ as seguintes informações a tais investidores e Cotistas: 

 

(i) declaração acerca da natureza das atividades do Fundo e acerca dos produtos e 

serviços oferecidos pelo Fundo; 

 

(ii) demonstrações contábeis mais recentes do Fundo, bem como o balanço 

patrimonial e demonstração dos lucros, perdas e ganhos retidos pelo Fundo; e 

 

(iii) demonstrações contábeis similares às mencionadas no item (ii) acima, relativas 

aos últimos 2 (dois) anos em que o Fundo esteve em operação. 

 

Parágrafo Segundo. Nos termos do Artigo 45 da Instrução CVM 359/02, as 

informações disponibilizadas ao público, bem como eventuais materiais de divulgação 

do Fundo, não podem estar em desacordo com a página do Fundo na rede mundial de 

computadores, com o Regulamento do Fundo ou com o relatório anual protocolado na 

CVM. 

 

Artigo 54. As demonstrações contábeis do Fundo serão auditadas anualmente por um 

auditor independente registrado na CVM, e divulgadas pelo Administrador na página 

eletrônica do Fundo na rede mundial de computadores. 

 

XIII. ENCARGOS DO FUNDO 

 

Artigo 55. As seguintes despesas constituem “Encargos do Fundo”, além da Taxa de 
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Administração, e serão pagas pelo Fundo: 

 

(i) taxas, impostos ou contribuições federais, estaduais ou municipais, que recaiam 

ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigações do Fundo, exigidos pela 

legislação e regulamentação aplicáveis; 

 

(ii) despesas com o registro de documentos em cartório, impressão, expedição e 

publicação de relatórios, formulários e periódicos, previstas na regulamentação 

aplicável; 

 

(iii) despesas com correspondência de interesse do Fundo; 

 

(iv) honorários profissionais e despesas do auditor independente do Fundo; 

 

(v) emolumentos e comissões pagos por operações do Fundo; 

 

(vi) honorários de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em 

razão de defesa dos interesses do Fundo, em juízo ou fora dele, inclusive o valor 

de qualquer condenação imputada ao Fundo; 

 

(vii) a contribuição anual devida à B3; 

 

(viii) despesas incorridas com o fechamento de contratos de câmbio para transações 

permitidas ou relativas a operações envolvendo certificados ou recibo de depósito 

de títulos, caso tais ativos passem a integrar o Índice; 

 

(ix) custos e despesas com custódia e liquidação de operações com títulos e valores 

mobiliários do Fundo; e 

 

(x) taxas cobradas pelo sublicenciamento do Índice, nos termos de qualquer contrato 

de sublicenciamento firmado pelo Administrador, as quais deverão ser 

reembolsadas ao Fundo de acordo com a seção “O Fundo ― Taxas, Despesas e 

Encargos ― Taxa de Licenciamento” da página do Fundo na rede mundial de 

computadores  www.blackrock.com/br/. 

 

Parágrafo Primeiro. O Administrador poderá determinar que parcelas da Taxa de 

Administração sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de serviço do 

Fundo que tenham sido contratados pelo Administrador, desde que a soma de tais 

parcelas não exceda o valor total da Taxa de Administração. 

 

http://www.ishares.com.br/
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Parágrafo Segundo. Quaisquer despesas não especificamente previstas como 

Encargos do Fundo serão pagas pelo Administrador. 

 

XIV. DISPOSIÇÕES GERAIS 

 

Artigo 56. Para os fins deste Regulamento, será considerado dia útil qualquer dia que 

não seja um sábado, um domingo ou outro dia em que as instituições financeiras 

estejam obrigadas ou autorizadas pela legislação ou regulamentação aplicáveis a 

permanecer fechadas na Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo (“Dia Útil”). 

 

Artigo 57. Toda e qualquer disputa originada e/ou relativa a este Regulamento será 

resolvida exclusiva e definitivamente mediante procedimento de arbitragem instituído 

e realizado conforme o Regulamento de Arbitragem da (“ICC Brasil”). A gestão e a 

supervisão do processo de arbitragem incumbirão à ICC Brasil – Câmara de Comércio 

Internacional no Brasil, conforme o Regulamento de Arbitragem da ICC Brasil (“Regras 

de Arbitragem”). 

 

Parágrafo Primeiro. O tribunal arbitral será composto de 3 (três) árbitros, um dos 

quais a ser nomeado pelo demandante, outro pelo demandado e um que será indicado 

pelos 2 (dois) árbitros nomeados pelo demandante e pelo demandado no prazo de 20 

(vinte) Dias Úteis após a confirmação do segundo árbitro, o qual presidirá o tribunal 

arbitral conforme o disposto no presente Regulamento e nas Regras de Arbitragem. 

 

Parágrafo Segundo. A arbitragem será conduzida na Cidade de São Paulo, Estado de 

São Paulo, onde será emitida a sentença arbitral, em conformidade com a legislação 

brasileira, no idioma português, que será o idioma exclusivo do processo. O tribunal 

arbitral observará as disposições deste Regulamento e os costumes comerciais 

universalmente reconhecidos e aplicáveis aos mercados de capitais nacionais e 

internacionais. 

 

Parágrafo Terceiro. Aplicam-se à arbitragem as Regras de Arbitragem na data de 

constituição do Fundo e as disposições da Lei nº 9.307, de 23 de setembro de 1996 

(Lei Brasileira de Arbitragem). 

 

Parágrafo Quarto. A sentença arbitral será definitiva e obrigará cada uma das partes 

ao procedimento arbitral, as quais concordam em se vincular a qualquer sentença 

arbitral, parcial ou final, e expressamente renunciam a qualquer tipo de recurso contra 

a sentença arbitral. 

 

Parágrafo Quinto. Sem prejuízo da validade desta cláusula de arbitragem, as partes 

do procedimento arbitral deverão eleger, à exclusão de qualquer outra, a jurisdição da 
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Comarca de São Paulo, Estado de São Paulo, se e quando necessário, exclusivamente 

para os fins de (i) obter medidas liminares ou tutelas antecipadas em garantia do 

processo de arbitragem a ser iniciado entre as partes e/ou para garantir a exigência 

e/ou eficácia do processo de arbitragem e (ii) para obter mandados e medidas de 

execução específica, ficando ressalvado que, uma vez atingido o respectivo objetivo, o 

tribunal arbitral, a ser constituído ou já constituído, conforme aplicável, retomará a 

plena e exclusiva jurisdição para solucionar todas as questões, quer de natureza 

processual ou de mérito. O recurso de uma das partes à autoridade judicial especificada 

neste dispositivo para obter tais medidas ou para implementar quaisquer medidas 

determinadas pelo tribunal arbitral não será tido como uma infração ou uma renúncia 

a esta cláusula de arbitragem e não afetará os poderes respectivos reservados ao 

tribunal arbitral. 

 

Parágrafo Sexto. Nenhum árbitro poderá ser um funcionário, representante, Coligada 

ou ex-funcionário de qualquer uma das partes envolvidas no respectivo processo de 

arbitragem. 

 

Parágrafo Sétimo. Exceto se convencionado pelas partes entre si por escrito ou salvo 

conforme exigido pela legislação pertinente, as partes, seus respectivos representantes 

e testemunhas e os membros do tribunal de arbitragem obrigam- se a manter em sigilo 

a existência, o teor e todas as sentenças relativas ao processo de arbitragem, 

juntamente com todos os materiais utilizados em tal processo e produzidos para os 

fins da arbitragem, e a preservar a confidencialidade dos documentos submetidos pela 

outra parte durante o processo de arbitragem – salvo e na medida em que sua 

divulgação possa ser exigida por conta de obrigação legal ou para fins de execução. 

 

Parágrafo Oitavo. Os custos, as despesas (outras que não as custas e despesas 

judiciais) e os honorários dos árbitros incorridos nos processos de arbitragem serão 

repartidos igualmente entre as partes até a sentença final ser proferida pelo tribunal 

arbitral. A sentença arbitral final determinará à parte vencida que reembolse todos os 

custos, despesas e honorários dos árbitros incorridos pela outra parte, acrescidos de 

(i) juros de 1% (um por cento) ao mês, e (ii) pro rata die, a variação correspondendo 

a 100% (cem por cento) do Índice Nacional de Preços ao Consumidor, calculado a 

partir da data de desembolso até a data do efetivo reembolso. Caso uma parte seja 

vencedora parcial, o tribunal arbitral determinará os custos, despesas e honorários dos 

árbitros proporcionalmente à culpa das partes, conforme constar da sentença arbitral. 

Não obstante o disposto no presente Parágrafo Oitavo, cada parte arcará com os 

honorários e despesas de seus respectivos consultores jurídicos. 

 

Artigo 58. Todo investidor ao (i) solicitar a integralização de Cotas, (ii) adquirir Cotas 
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na B3 ou (iii) de qualquer outra forma se tornar Cotista do Fundo estará 

automaticamente aderindo e concordando com todas as disposições do presente 

Regulamento e das Regras de Arbitragem. 


