
BCPREVI - Ata de Reunião Ordinária - 012/2023 - Comitê de Investimentos:
13 de Junho de 2023.

Assuntos a serem deliberados e abordados na reunião:

1. Homologação ata anterior;
2. Alocações mensais em renda variável, continuidade;
3. Estratégia Premier Alocação Tática em ETF, ampliação para “BOVA11”;
4. Posição de longo prazo - ETFs - IVVB11 e BOVV11;
5. Informes:

a. Resultados da estratégia Premier - planilha de performance;
b. Compra realizada de Títulos Públicos, NTN-B 2024;
c. Segunda chamada de capital do FIP BTG Pactual, Economia Real II;
d. Resgates aprovados ata n° 006/2023, fundos passivos IBOV e IDIV, para ETFs:

i. FIC DE FI EM AÇÕES CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS;
ii. FI EM AÇÕES CAIXA BRASIL IBOVESPA;
iii. BRADESCO FI EM AÇÕES IBOVESPA PLUS;

6. Outros:
a. Nova Compra de Títulos Públicos:

DAS DELIBERAÇÕES:

Iniciou-se a reunião às 10:03h do dia 13 de junho de 2023, na sede do Instituto de Previdência -

BCPrevi, com a presença dos membros: Denise, Sidnei, Kalinka, Nilto, Gustavo, Guilherme, Fagner,

Wanrley e Rosinalva de forma presencial. A Sra. Denise, de posse da palavra, saudou a todos e deu

por iniciada a reunião, informando que a Sra. Karine não participaria desta reunião devido a uma

emergência médica de um familiar. (Pauta 1) Logo em seguida, a Sra. Denise, confirmou a

homologação da ata anteriores, Ata n° 010/2023 - reunião ordinária do dia 16/05/2023, assinada

digitalmente via 1DOC. Em seguida, passou a palavra para o Sr. Sidnei para prosseguir com as

pautas do dia. (Pauta 2) O Sr. Sidnei, de posse da palavra, apresentou planilha de fluxo mensais de
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aplicações em tela, e frisou a importância da manutenção das aplicações mensais nos ativos de

renda variável no intuito de valorizar estes ativos no médio e longo prazo. Apresentou também

estudo com a valorização destes ativos baseados em suas cotas de aplicações comparados às

rentabilidades divulgadas pelos fundos demonstrando eficácia na estratégia adotada até então.

Durante o debate, repassou-se por cada sugestão de aplicação, analisando os fundos de origem,

destino e seus valores, o Sr. Sidnei apresentando gráficos de rentabilidade do Ibovespa, S&p500,

sugeriu que ficasse autorizado as aplicações, mas que o Sr. Sidnei, juntamente com a Sra. Denise e

Sra.Karine, possam definir o melhor momento para a aplicação, visto que na análise gráfica

apresentada, tais índices, que servem de referência para a maioria dos investimentos em renda

variável demonstram-se esticados em relação ao último fundo gráfico, com rentabilidade acima de

20%, assim, fica autorizado que eles possam esperar uma realização de lucros dos investidores

possibilitando que se possam realizar tais aportes em patamares um pouco mais baratos. Assim,

após amplo debate, todos os presentes, por unanimidade, aprovaram as aplicações da tabela

abaixo nas condições estabelecidas acima: —----------------------------------------------------------------------

APLICAÇÕES PRÉ-APROVADAS - Sujeitas a reavaliações mensais
FUNDOS DE RENDA VARIÁVEL BRASIL

VALORES RESGATES APLICAÇÕES

R$ 100.000,00

Itaú Institucional Global Dinâmico RF
LP FICFI cnpj 32.972.942/0001-28

Itaú Ações Momento 30 II FICFI cnpj 42.318.981/0001-60

R$ 100.000,00 Itaú FOF RPI Ações Ibovespa Ativo FICFI - cnpj 08.817.414/0001-10

R$ 100.000,00
Bahia AM Valuation FIC de FIA
cnpj 09.635.172/0001-06

R$ 100.000,00
Moat capital Advisory FIC FIA
cnpj: 35.354.967/0001-56

R$ 100.000,00
BTG Pactual Absoluto institucional FIQ FIA- cnpj
11.977.794/0001-64

R$ 100.000,00
FIA Caixa Construção Civil
cnpj 10.551.375/0001-01

R$ 100.000,00
FIA Caixa Consumo
cnpj 10.577.512/0001-79

R$ 100.000,00
Bradesco FIA Selection
CNPJ: 03.660.879/0001-96

R$ 100.000,00 FI Trigono Flagship Institucional - cnpj n° 36.671.926/0001-56

R$ 100.000,00 FI Trigono Delphos Income Institucional - cnpj 41.196.740/0001-22

R$ 100.000,00 Constância Fundamento FIA - cnpj 11.182.064/0001-77
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FUNDOS EXTERIOR

R$ 100.000,00

Itaú Institucional Global Dinâmico RF
LP FICFI cnpj 32.972.942/0001-28

AXA IM Framlington Robotech Strategy - cnpj
35.002.463/0001-77

R$ 100.000,00

AXA WF Framlington Digital Economy I USD -
cnpj 35.002.482/0001-01

R$ 100.000,00

MS Global opportunities Advisory FICFIA IE - cnpj
33.913.562/0001-85

R$ 200.000,00
Itaú Soberano RF Simples LP
FICFI cnpj 06.175.696/0001-73

- Aporte

BNP Paribas Access Usa Companies FIA - cnpj
11.147.668/0001-82 (conta nova Aporte)

R$ 200.000,00

Genial MS US Global Brands FIC FIA IE - cnpj
37.331.342/0001-02 (Aporte)

R$ 200.000,00

Santander GO Global Equity ESG Reais Mult IE FI
- cnpj 34.258.351/0001-19 (Aporte)

R$ 100.000,00

Itaú Institucional Global Dinâmico RF
LP FICFI cnpj 32.972.942/0001-28

BNP Paribas Access USA Companies FIA IE - cnpj
11.147.668/0001-82

R$ 100.000,00
Itau World Equities FIC de FIA IE - cnpj
31.217.153/0001-19

R$ 100.000,00
FIA Caixa Institucional BDR nível I - cnpj
17.502.937/0001-68

R$ 100.000,00
Systematica Blue Trend Dólar AD FIC FIM IE - cnpj
39.723.244/0001-38

R$ 100.000,00
Systematica Blue Trend Advisory FIC FIM IE - cnpj
39.723.347/0001-06

R$ 200.000,00

Safra Soberano Reg.Proprio DI
FIC Ref. - cnpj

10.347.195/0001-02
ETF - SPXI11 - Banrisul - Premier

Aplicações Small Caps

R$ 200.000,00
BB Previd Perfil cnpj

13.077.418/0001-49 - conta
aporte

BB Ações Small Caps FIC de FI CNPJ 05.100.221/0001-55 - conta
aporte

R$ 100.000,00
BB Previd Perfil cnpj
13.077.418/0001-49 - cta
65.000-5

BB Ações Small Caps FIC de FI CNPJ 05.100.221/0001-55 - conta
65.000-5
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R$ 100.000,00
Itaú Institucional Global Dinâmico RF
LP FICFI cnpj 32.972.942/0001-28 FIA Caixa Small Caps Ativo - CNPJ 15.154.220/0001-47

Aplicações IDIV

R$ 400.000,00
Itaú Institucional Global Dinâmico RF
LP FICFI cnpj 32.972.942/0001-28 ETF - DIVO11

PASSIVO IBOVESPA

R$ 200.000,00
Itaú Institucional Global Dinâmico RF
LP FICFI cnpj 32.972.942/0001-28 ETF - BOVV11

IMA-B 5+

R$ 2.000.000,00
Bradesco FI RF Referenciado DI

Federal Extra - cnpj
03.256.793/0001-00

Bradesco Instit.FIC FI RF IMA-B5+, cnpj 13.400.077/0001-09 -
MENSAL 2° de 5 parcelas de 2 milhões

O Sr. Sidnei, continuou relatando que neste mês se dará a segunda de cinco parcelas do

investimento a se realizar no fundo do Bradesco referenciado ao IMA-B5+, deliberado na reunião

extraordinária do dia 25 de maio de 2023, do resgate realizado do fundo Bradesco NILO. (Pauta 3) O

Sr. Sidnei, de posse da palavra, apresentou, através de planilha de acompanhamento, o resultado

das operações realizadas na estratégia “Alocação Tática em ETF” junto à Premier Investimentos e

Banco Banrisul: - 1 operação ‘patamar’, resultando em rentabilidade de 3,18%; - 3 operações

‘preço’, resultando em rentabilidade de 3,18%. Com a primeira operação de compra realizada no dia

27/04/2023, e até a data desta reunião, resultou em um rentabilidade acumulada de 6,36%, ou

seja, em R$ 15.610,40, com um capital comprometido de no máximo R$ 500.000,00, visto que só

em um momento ocorreu de duas operações de compra estarem ativas concomitantemente. O Sr.

Sidnei, considerando a eficácia da estratégia destes investimentos, sugeriu estender a estratégia ao

ETF - BOVA11. Complementou a justificativa, relatando que a diversificação de ativos irá possibilitar

uma maior quantidade de operações, possibilitando o aproveitamento da volatilidade dos dois

ativos, SPXI11 e BOVA11. O Sr. Sidnei sugeriu que a mesma tabela da estratégia adotada até aqui no

ETF do SPXI11, seja replicada no ETF BOVA11. O Sr. Wanrley, relatou concordar com a extensão da

estratégia ao BOVA11, sugeriu também que posteriormente se estenda também a outros ETFs, a

exemplo do DIVO11, visto que quanto mais ativos, mais operações serão realizadas em períodos

mais curtos. Todos os presentes por unanimidade, após amplo debate, aprovaram a extensão da

estratégia para o ETF - BOVA11, e o valor de R$ 5.000.000,00 (cinco milhões de reais), conforme a

tabela abaixo: —----------------------------------------------------------------------------------------------------------

ESTRATÉGIA 20 MÃOS - índice pelo menos 10% abaixo da máxima histórica

ETF: BOVA11 R$ 5.000.000,00 A - patamar B - preço Preços a
comprar compra mão Financeiro

preço exemplo: R$ 100,00 24,00% R$ 76,00 1 1 R$ 250.000,00
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1,00% R$ 75,24 2 1 R$ 250.000,00

3,00% R$ 73,72 3 1 R$ 250.000,00

1,00% R$ 72,98 4 1 R$ 250.000,00

3,00% R$ 71,51 5 1 R$ 250.000,00

1,00% R$ 70,79 6 1 R$ 250.000,00

3,00% R$ 69,36 7 1 R$ 250.000,00

1,00% R$ 68,67 8 1 R$ 250.000,00

4,00% R$ 66,59 9 1 R$ 250.000,00

1,00% R$ 65,92 10 1 R$ 250.000,00

4,00% R$ 63,93 11 1 R$ 250.000,00

1,00% R$ 63,29 12 1 R$ 250.000,00

4,00% R$ 61,37 13 1 R$ 250.000,00

1,00% R$ 60,75 14 1 R$ 250.000,00

4,00% R$ 58,91 15 1 R$ 250.000,00

1,00% R$ 58,32 16 1 R$ 250.000,00

4,00% R$ 56,56 17 1 R$ 250.000,00

1,00% R$ 55,99 18 1 R$ 250.000,00

3,00% R$ 54,86 19 1 R$ 250.000,00

1,00% R$ 54,31 20 1 R$ 250.000,00

-54,31% R$ 5.000.000,00

O Sr. Sidnei relembrou aos membros deste comitê que foi transferido ao fundo Soberano do Bando

do Banrisul, apenas um milhão de reais dos cinco aprovados, deixando o restante aplicado

diretamente em título público, Tesouro Selic - LFTs, visto que neste não há o pagamento de taxa de

administração, e na medida em que for sendo necessário será realizada a venda destes títulos

públicos para a migração da estratégia. Assim, dos atuais 10 milhões aprovados na estratégia nestes

dois ETFs, não se pagará taxa de administração em 9 milhões, e mesmo assim, garante-se a

agilidade necessária à estratégia com a disponibilização de um milhão por vez, até que se tenha a

necessidade de maiores importâncias. (Pauta 4) Continuando com a próxima pauta, o Sr. Sidnei de

posse da palavra, apresentou a possibilidade de realizar as aplicações em ETFs, destinadas para

manter em “posições”, sejam realizadas em ETFs diferentes das utilizadas na estratégia “Alocação

Dinâmica em ETF”, utilizando os ETFs: -IVVB11 e BOVV11, para facilitar os seus controles. Assim, na

estratégia Alocação Dinâmica em ETF são utilizados os SPXI11 e BOVA11, e para “Posição” serão

utilizados os IVVB11 e BOVV11. Todos por unanimidade concordaram com a segregação de ativos

por estratégias e aprovaram a sugestão. (Pauta 5) O Sr. Sidnei passou a realizar os informes, sendo

(a) os resultados da estratégia “Alocação Tática em ETFs” já foi apresentada a planilha de resultados
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na Pauta n° 03 desta reunião, mas apresentou a planilha novamente e perguntou se alguém tinha

alguma dúvida a respeito dos dados ou das operações. A Sra. Denise, de posse da palavra, relatou

estar gostando bastante dos resultados da estratégia. O Sr. Wanrley também concordou, e frisou

novamente, que ampliando a estratégia para mais ativos será muito rentável para a carteira, visto

que a mesa da Premier faz todo o trabalho de acompanhamento dos ativos para “estartar” as

operações. (b) O Sr. Sidnei, voltou com a palavra informando da operação de compra de Títulos

Públicos, Tesouro IPCA - NTN-B, com vencimento em 2024, deliberado na reunião anterior: - foi

adquirido 490 NTN-bs ao preço unitário de R$ 4.125,020572, taxa de juros de IPCA + 7,65% a.a., no

total de R$ 2.021.260,08 na conta 75211-0, destinada a recursos do Aporte de Déficit Atuarial; - na

conta 90201-0, de recursos previdenciários normais, foi adquirido 2.440un. de NTN-Bs, ao preço

unitario de R$ 4.125,020572, taxa de juros de IPCA + 7,65% a.a., no total de R$ 10.065.050,19. (c)

Neste item o Sr. Sidnei relatou que o fundo de investimentos do banco BTG Pactual, FIP Economia

Real II, realizou sua segunda chamada de capital no valor de R$ 166.666,67 (cento e sessenta e seis

mil, seiscentos e sessenta e seis reais e sessenta e sete centavos), a ser transferida até o dia

19/06/2023. Abriu o comunicado do BTG Pactual e fez a leitura, continuou posteriormente

Informando que, conforme já deliberada na reunião que aprovou este investimento, o recursos para

estes aportes já encontram-se guardados junto as LFTs adquiridas, e que estão com a custodiante

do BCprevi a Genial Investimentos, e que faria o pedido da venda da quantidade de LFTs necessária

para o cumprimento do regulamento. (d) O Sr. Sidnei informou que a deliberação da pauta 1, B, da

reunião Extraordinária do dia 20/03/2023, ata n° 006/2023, está apta a ser cumprida, o

acompanhamento dos fundos de Renda Variável, considerados Passivos em índices, está sendo

realizado, apresentou planilha de rentabilidade de posições históricas dos fundos FIC DE FI EM

AÇÕES CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS, FI EM AÇÕES CAIXA BRASIL IBOVESPA e BRADESCO FI EM

AÇÕES IBOVESPA PLUS, apuradas a performance de suas cotas históricas de aportes em confronto

ao valor da cota atual, posição de 02.06.2023, e estes vem performando 18,05%, 5,52% e 6,32%

respectivamente. Sendo assim, estes fundos apresentam-se, com o rally da bolsa nestes últimos

meses, acabaram virando para o positivo em carteira, sendo assim, já pode ser cumprido a

deliberação daquela reunião, assim já passada a informação para a Sr. Denise, Diretora Financeira,

para a solicitação do pedido de resgate integral para posteriormente a realização da aquisição de

seus ETFs correspondentes. O Sr. Gustavo, de posse da palavra, sugeriu que fosse utilizado os

recursos do fundo Caixa Brasil Ibovespa, já que sua posição em carteira é relevante, mais de 17,5

milhões, para compra de Títulos Públicos visto que estes estão cumprindo a meta atuarial

atualmente. O Sr. Sidnei argumentou achar incoerente tal movimentação de classe de ativos de

renda variável para renda fixa neste momento, visto que por todo este período de queda da bolsa

fomos resilientes na manutenção da carteira e agora no primeiro rally de alta da bolsa, saiamos e
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percamos todo o potencial de alta possível. O Sr. Wanrley sugeriu que fizéssemos a aplicação parcial

deste valor no ETF - BOVV11, como já aprovado, mas o restante aguardemos para novos aportes

em possíveis repiques da bolsa visto seu “esticamento” atual, desta forma mantém-se a coerência

com os demais investimentos de renda variável, ao qual se está realizando aportes fracionados para

se evitar a entrada em um possível momento ruim. Assim, após debates, foi aprovado por

unanimidade a aplicação de 50% do valor resgatado em seu respectivo ETF, (BOVV11), e o restante

segregado em parcelas de 10%, restando assim mais 5 (cinco) parcelas mensais, restando guardado

em fundo CDI - Soberano, junto ao Banco Banrisul, conforme tabela a seguir. —------------------------

Migração FIAs “passivos” para ETFs

VALOR RESGATE APLICAÇÃO

Total
Bradesco FIA Ibovespa - cnpj

03.394.711/0001-86
Banrisul - Premier - ETF - BOVV11

Total

FIC FIA Caixa Expert Vinci Valor

Dividendos RPPS - cnpj

15.154.441/0001-15

Banrisul - Premier - ETF - DIVO11

Total
FIA Caixa Brasil Ibovespa - cnpj

13.058.816/0001-18

Banrisul - Premier - ETF - BOVV11:

- 50% junho;

- 10% julho;

- 10% agosto;

- 10% setembro;

- 10% outubro;

- 10% novembro.

(Pauta 6) Após finalizadas as pautas, o Sr. Gustavo, de posse da palavra, questionou se não

realizaremos nova compra de títulos públicos neste mês, visto que ainda estão pagando

rentabilidade acima de nossa meta atuarial, não tão altas como já foi num passado recente, mas

considerando que nossa meta atual é de IPCA + 5,02% e os preços atuais das NTN-Bs estão na casa

de 5,30% a 5,70% dependendo de seu vencimento, faz sentido que mantenhamos as compras. O Sr.

Sidnei, respondeu que hoje o fluxo de ingressos de contribuições estão sendo direcionados para as

aplicações fracionadas mensais em renda variável, e que para estas compras será necessária a

escolha da migração de fundos de renda fixa para tanto. Abriu-se os relatórios de investimentos da

assessoria de investimentos do BCprevi, LDB Empresas, buscou-se analisar os fundos de renda fixa

de gestão ativa que possam estar com desempenho aquém do previsto. Após análise e amplo

debate, chegou-se a escolha dos fundos da tabela abaixo para resgate e aplicação em compra de TP

- NTN-Bs para marcação na curva. —---------------------------------------------------------------------------------
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COMPRA DE TÍTULOS PÚBLICOS

VALOR RESGATE APLICAÇÃO

5.000.000,00

BB Alocação Ativa Retorno

Total - cnpj

35.292.588/0001-89
Título Públicos - NTN-Bs - vencimento 2040 e 2055

5.000.000,00

Itaú Institucional Global

Dinâmico RF LP FIC FI - cnpj

32.972.942/0001-28

Estes fundos foram selecionados por estarem com posição muito elevada na carteira e não estarem

performando no ano como os fundos passivos referenciados aos IMAs (B; B5; B5+). O Sr. Sidnei,

relatou que pretende para a próxima reunião trazer estudos e sugestão de início de migração

progressiva de recursos do IMA-B5 para o IMA-B, visto sua potencialidade de maiores ganhos

visando quedas da taxa selic no médio e longo prazo. Finalizadas as pautas, sem mais nada a tratar,

a Sra. Denise agradeceu a presença de todos e deu por encerrada a reunião. Eu, Sidnei Luiz

Riquetta, lavrei esta ata que segue assinada por mim e pelos demais membros participantes.

Assinaturas – membros integrantes do Comitê:

____________________ ____________________ ____________________
Denise Ronchi Francez Sidnei Luiz Riquetta Kalinka Floriano Peteres

____________________ ____________________ ____________________
Fagner Alves da Silva Rosinalva Ap. Pereira Guilherme Maciel Mafra

____________________ ____________________ ____________________
Nilto Assis Coppi Junior Gustavo M. Espindola Wanrley Correa Costa
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