ANEXO 1 - ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO - SIMPLIFICADO

(Termo de Credenciamento)) [u1] Comentério: (Continuagio do
. . CNPJ: 48.373.485/0001- Processo de Credenciamento)
Nome Fundo BTG Pactual Explorer Institucional Flrf / A anilise deve ser feita para cada fundo
95 individualmente, preenchendo com as
. BTG Pactual Servicos Financeiros S/A : - || informagdes a que se refere. Uma vez que
IAdministrador / N2 Termo Cred. g(’;l PJ: 59.281.253/0001 as caracteristicas sdo as mais diversas,
DTVM utilize somente os campos apropriados.
BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT : J
Gestoﬁ SRS N2 Termo Cred. EII:IPJ. 29.650.082/0001
STA DTV oo -1l [u2] Comentario: Caso o administrador

CNPJ: 30.306.294/0001- e gestor serem 0s mesmos, deixar o campo

Custodiante BANCO BTG PACTUAL S/A 45 em branco.
Classificagdo do Fundo Resolugdao CMN 4.963/21| [u3] Comentério: Assinale a opgio a
FI 100% titulos do TN FI A¢Bes referenciados que se refere ao fundo em questdo.
FI Renda Fixa/Referenciados FI de indices Referenciados em Agdes
Fl de indices Referenciados em Renda Fixa Fl em Ages
- FI de Renda Fixa FI Multimercado
Fl de indices Referenciados em Renda Fixa Fl em Participa¢bes
FI em Direitos Creditdrios FI Imobilidrio
FI Renda Fixa “Crédito Privado” Outros Ativos:
Identificagao d - . .
entificacdo os. Pagina na internet em que o documento foi consultado ou
documentos analisados Data do doc. . P e
disponibilizado pela instituicao
referentes ao Fundo:
1. Questiondrio Padréo Due
Diligence para Fundo de
. . 01/02/2023 N/A
Investimento — Seg¢dio 2 da /02/ /s
ANBIMA
2. Regulamento 09/12/2022 |https.//web.cvm.gov.br/app/fundosweb/#/consultaPublica
3. Ldmina de | 9]
am{nf: e Informagoes 07/23 https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg
essenciais
4. Formuldrio de informagdes /A /A
complementares
5. Perfil Mensal 07/23 https.//cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg
6. Demonstragdo de .
: ? =
Desempenho 06/23 https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg
7. Relatdrios de Rating IN/A IN/A
8. Demonstragdes Contdbeis |N/A https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg

Resumo das informag6es do Fundo de Investimento
Data de Constituigo: 09/12/2022 | Data de Inicio das Atividades: | 12/12/2022
indice de referéncia/objetivo de rentabilidade:

O FUNDO tem por objetivo buscar retorno em ativos de renda fixa,
admitindo-se estratégias com risco de juros e de indice de pregos. Ndo

‘Politica de Investimentos

do Fund [u4] Comentario: Levantar os

principais pontos da politica de
dos seus recursos em titulos publicos federais ou ativos com baixo risco de || investimento, incluindo as possibilidades de

T P . . . . . aplicacdo, vedagdes impostas, entre outros
crédito do mercado doméstico ou externo ou sintetizados via derivativos B s, & antlise dove tor

O FUNDO destina-se a receber aplicagbes de regimes proprios de como foco o indice de referéncia adotado
C A s L. L . . no fundo e no objetivo proposto por ele.
previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito

Federal e pelos Municipios e dos planos administrados por entidades
Publico-alvo: fechadas de previdéncia complementar, classificados como investidores
pessoas fisicas e/ou juridicas em geral, bem como de fundos de
investimento e fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento

Internal Use Only



Prazo de Duragdo do Fundo N/A
Condigdes de Investimento |Prazo de Caréncia (dias) Liquidez Diaria
(Prazos/ Condigdes para Prazo para Conversdo de Cotas (dias) D+0
resgate) Prazo para Pagamento dos Resgates (dias) D+1
Prazo Total (dias) D+1
Taxa de entrada (%) N/A
Taxa de saida (%) N/A
Taxa de administragdo (%) 0.40%
Taxa de Performance
CondicBes de Investimento indice de referencia Frequéncia Linha-d"agua
20% SOBRE A
(Taxas)

RENTABILIDADE QUE
EXCEDER 100% DO CDI NO

co! Diaria PERIODO, APROPRIADO
DIARIAMENTE NO VALOR DA
QUOTA.
Alteragdes relativas ao
Admin/Gestor do fundo:
Consultas a fatos relevantes
divulgados:
Analise da aderéncia do
fundo ao perfil da carteira
do RPPS e a Politica de
Investimentos:
Principais riscos associados
ao Fundo:
Historico de Rentabilidade do Fundd [u5] Comentario: E sugerido histérico
o | Valorda Variagio %] _Contribuigo em relagao ao || U 5.410% somente, mas pode se alterado
Ano Ne de Liquido Cota do Rentabilidade| do indice indice de referéncia/ ou
Cotistas (R$) Fundo Acumulada (%) de Desem?en.ho do fund? como %
(RS) referéncia do indice de referéncia
RS 1.097782 8.85% 115.84%
Jul/23 21 649,195,974.94 7.63%
RS 1.008523 0.85% 119.47%

2022 K 55,813,467.22 i

2021

2020

2019

Analise conclusiva e [u6] Comentario: Resultado da anilise
da situag@o financeira do fundo (historico,

comparativa com . . - R
P patriménio, rentabilidade, indice de
outros fundos: referéncia).

Anidlise da Carteira do Fundo de Investimento

Espécie de ativos % do PL
Carteira em anexo.
Composicdo da
carteira (atual)
Caso o Fundo CNPJ Fundo(s) Classificagdo Resolugdo CMN % do PL
aplique em cotasde 1.
outros Fundos de 2.
Investimento 3.
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Maiores emissores de
titulos de crédito
privado em estoque
do Fundo

Emissor (CPF/CNP)J) Tipo de Emissor

% do PL

Carteira do Fundo é aderente a Politica de
Investimentos estabelecida em seu regulamento
e com a classificagdo na Resolugdo CMN

A carteira do Fundo é aderente com a DPIN do BCPrevi.

Prazo médio da carteira de titulos do Fundo (em meses (30) dias)

Compatibilidade do Fundo com as obrigacGes

presentes e futuras do RPPS

Compativel visto sua alta liquidez.

Nota de Risco de Crédito

Agéncia de risco

Nota

k:omentérios Adicionais|

Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em
relagdo ao conteldo de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam contribuir para seu
desempenho, além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e a Politica de Investimentos do RPPS.

[u7] Comentario: Existem fatos
relevantes, processos judiciais ou cendrios
micro ou macroeconémicos que possam vir
a afetar o desempenho do fundo? Existe
algum risco eminente na qual pode mudar a
perspectiva da analise feito aqui?

Data:

07/08/2023

Responsaveis pela Analise:

Cargo

CPF

Assinatura

Karine Almeida Gomes

Diretora Presidente

Denise Ronchi Francez

Diretora Financeira

Sidnei Luiz Riquetta

Gestor de Recursos

Kalinka Floriano Peteres

Membro Comité

Nilto Assis Coppi Junior

Membro Comité

Gustavo Manoel Espindola

Membro Comité

Guilherme Maciel Mafra

Membro Comité

Fagner Alves da Silva

Membro Comité

Wanrley Correa Costa

Membro Comité

Rosinalva Aparecida Pereira

Membro Comité
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO PROFIT 3056
CNPJ/ME 48.373.485/0001-95

Pelo presente instrumento particular, o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM,
sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n.° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 2250-040, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n°
59.281.253/0001-23, devidamente autorizado pela Comissédo de Valores Mobiliarios (“CVM”) a
administrar carteiras de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério n° 8.695, de 20 de mar¢o
de 2006 (“Administrador”), neste ato representado de acordo com seu estatuto social, na
qualidade de administrador fiduciario do FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
PROFIT 3056, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 48.373.485/0001-95 (“Fundo”), resolve, nos termos
da legislacdo e regulamentagdo vigente, alterar unilateralmente o regulamento do Fundo,
considerando que até a presente data o Fundo ndo emitiu cotas e, portanto, ndo possui cotistas.

O Administrador decide:

1. Alterar a classificagdo do Fundo para “Fundo de Investimento Renda Fixa”, sua
denominacao para BTG PACTUAL EXPLORER INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA LONGO PRAZO, e o publico-alvo, de forma que o Artigo 1° do Regulamento do
Fundo passara a vigorar com a seguinte redacgéo:

Artigo 1° - O BTG PACTUAL EXPLORER INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA LONGO PRAZO, doravante designado FUNDO é organizado sob a forma de
condominio aberto, com prazo indeterminado de duracdo e cujo exercicio social terminara em 31
de dezembro de cada ano, nos termos da Instrugcdo CVM n.° 555, de 17 de dezembro de 2014
(“ICVM 555”).

Paragrafo Primeiro — O FUNDO destina-se a receber aplicacdes de regimes préprios de
previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municipios
e dos planos administrados por entidades fechadas de previdéncia complementar, classificados
como investidores pessoas fisicas e/ou juridicas em geral, bem como de fundos de investimento
e fundos de investimento em cotas de fundos de investimento (individualmente, apenas “Cotista”,
e quando tomados coletivamente denominados “Cotistas”).

Paradgrafo Segundo — O Regulamento observa, no que diz respeito as modalidades de
investimento, as vedacdes estabelecidas pela Resolucdo do CMN n° 4.994/22 do CMN, e
alteragOes posteriores, (“Resolugdo 4.994/22”) e da Resolugdo n° 4.963/21 do CMN, e alteragbes
posteriores, (“Resolugdo 4.963), porém néo os limites de alocagdo e concentragdo, ndo havendo
responsabilidade e/ou compromisso por parte do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, com o
efetivo enquadramento do cotista que a alguma delas ela esteja sujeito.

2. Ratificar a gestora do Fundo, qual seja, : BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM,
inscrito no CNPJ/MF sob o nimero 29.650.082/0001-00, com sede na Cidade e Estado do Rio

BTG Pactual
Praia de Botafogo, 501 - 6° Andar | Torre Corcovado - Botafogo | 22250-040 | Rio de Janeiro - RJ - Brasil
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de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar — Botafogo, CEP 22250-040, devidamente
autorizado a prestacao dos servicos de administracao de carteira de titulos e valores mobiliarios
por meio do Ato Declaratério nimero 5968, expedido em 10 de maio de 2000

3. Aprovar o inteiro teor do regulamento do Fundo que passara a vigorar conforme
documento constante no Anexo A.

Este Instrumento Particular de Alteracdo do Regulamento € dispensado de registro nos termos
do artigo 1.368-C, paragrafo terceiro do Cédigo Civil.

Sendo assim, assina o presente instrumento em 1 (uma) via, cada qual com 0 mesmo teor e para
um unico proposito e efeito.

Rio de Janeiro, 09 de dezembro de 2022.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Administradora

BTG Pactual
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ANEXO A
REGULAMENTO CONSOLIDADO DO
BTG PACTUAL EXPLORER INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA
LONGO PRAZO

[restante da pagina intencionalmente deixada em branco]
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Regulamento

BTG PACTUAL EXPLORER INSTITUCIONAL FUNDO DE

INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO
CNPJ n.° 48.373.485/0001-95

CAPITULO |
DO FUNDO

Artigo 1° - O BTG PACTUAL EXPLORER INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA LONGO PRAZO, doravante designado FUNDO é organizado sob a forma de
condominio aberto, com prazo indeterminado de durac&o e cujo exercicio social terminara em
31 de dezembro de cada ano, nos termos da Instrugdo CVM n.° 555, de 17 de dezembro de 2014
(“ICVM 555”).

Paragrafo Primeiro — O FUNDO destina-se a receber aplicacdes de regimes proprios de
previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municipios
e dos planos administrados por entidades fechadas de previdéncia complementar, classificados
como investidores pessoas fisicas e/ou juridicas em geral, bem como de fundos de investimento
e fundos de investimento em cotas de fundos de investimento (individualmente, apenas “Cotista”,
e quando tomados coletivamente denominados “Cotistas”).

Paragrafo Segundo — O Regulamento observa, no que diz respeito as modalidades de
investimento, as vedacdes estabelecidas pela Resolu¢cdo do CMN n° 4.994/22 do CMN, e
alteracdes posteriores, (“Resolucao 4.994/22”) e da Resolugéo n® 4.963/21 do CMN, e alteragdes
posteriores, (“Resolugao 4.963), porém nao os limites de alocagao e concentragao, ndo havendo
responsabilidade e/ou compromisso por parte do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, com o
efetivo enquadramento do cotista que a alguma delas ela esteja sujeito.

CAPITULO Il
DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 2° - A prestacdo dos servicos do FUNDO ocorrera da seguinte forma:

(i) ADMINISTRADORA: BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituigcdo financeira,
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, localizada & Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ/MF sob o nimero
59.281.253/0001-23, devidamente credenciada na CVM como administradora de carteira, de
acordo com o Ato Declaratério CVM numero 8.695, de 20 de marco de 2006.

(i) GESTOR: BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM, inscrito no CNPJ/MF sob o numero
29.650.082/0001-00, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.°
501, 5° andar — Botafogo, CEP 22250-040, devidamente autorizado a prestacéo dos servi¢os de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério nimero
5968, expedido em 10 de maio de 2000. A gestédo da carteira do FUNDO é a gestao profissional,

BTG Pactual
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BTG PACTUAL EXPLORER INSTITUCIONAL FUNDO DE

INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO
CNPJ n.° 48.373.485/0001-95

conforme estabelecido no seu regulamento, dos ativos financeiros dela integrantes, tendo
poderes para (i) negociar, em nome do FUNDO, os ativos financeiros que compdem a sua
carteira; e (ii) exercer o direito de voto decorrente dos ativos financeiros detidos pelo FUNDO,
realizando todas as demais acdes necessarias para tal exercicio, observado o disposto no
presente Regulamento.

(iii) CUSTODIA E TESOURARIA: Banco BTG Pactual S.A., instituigdo financeira, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n. © 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ/MF sob o numero
30.306.294/0001-45, devidamente credenciado na CVM como custodiante, de acordo com o Ato
Declaratério numero 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).

(iv) CONTROLADORIA E ESCRITURACAO: BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM,
anteriormente qualificada.

CAPITULO Il
DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA
DO FUNDO

Artigo 3° - O FUNDO é classificado como “Renda Fixa”, de acordo com a regulamentacdo em
vigor.

Artigo 4° - O FUNDO tem por objetivo buscar retorno em ativos de renda fixa, admitindo-se
estratégias com risco de juros e de indice de precos. Nao possui 0 compromisso de manter limites
minimo ou maximo para duration média ponderada da carteira e investe no minimo 80% (oitenta
por cento) dos seus recursos em titulos publicos federais ou ativos com baixo risco de crédito do
mercado doméstico ou externo ou sintetizados via derivativos.

Paragrafo Unico - O objetivo do FUNDO, previsto neste Capitulo, ndo representa, sob qualquer
hipotese, garantia do FUNDO, da sua ADMINISTRADORA ou de seu GESTOR quanto a
seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes da carteira do FUNDO.

Artigo 5° - O FUNDO podera aplicar seus recursos em qualquer ativo financeiro permitido pela
regulamentacdo em vigor e pelo presente Regulamento, desde que tenham a mesma natureza
econOmica de tais ativos.

Paragrafo Primeiro — O FUNDO obedecera aos seguintes limites em relacdo ao seu patrimonio
liquido:

BTG Pactual
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BTG PACTUAL EXPLORER INSTITUCIONAL FUNDO DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO
CNPJ n.° 48.373.485/0001-95
LIMITES POR EMISSOR
PERCENTUAL (em
ATIVO relacgo ao  patrimbnio
liquido do fundo)
Instituicdo Financeira Vedado
Companhia Aberta Vedado
Fundo de Investimento Até 10%
Pessoas Fisicas (desde que conte com cobertura integral de
seguro, coobrigacdo integral de instituicdo financeira ou
pessoa juridica com balan¢o auditado ou carta fianca emitida Vedado
por instituicdo financeira) ou outras pessoas juridicas de direito
privado
Renda Variavel (A¢bes, bdnus ou recibos de subscricdo, cotas
de fundos de investimento de aclOes e cotas de fundos de Vedado
investimento de indice de acbes e BDR niveis Il e 1)
Titulos ou valores mobilidrios de emissdo da
ADMINISTRADORA, do GESTOR ou de empresas a eles Vedado
ligadas
Unido Federal Sem Limites
Cotas de fundos de investimento administrados pela Até 20%
ADMINISTRADORA, GESTOR ou empresas a elas ligadas
LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO
PERCENTUAL (em
ATIVO relacgo ao  patrimbnio
liquido do fundo)
Fontratos dgrlvatlvos, exceto se referenciados nos ativos Até 100%
istados abaixo
titulos publicos federais e operacdes compromissadas Sem Limites
lastreadas nestes titulos
valores mobiliarios diversos daqueles previstos abaixo, desde
gue objeto de oferta publica registrada na CVM
titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil Até 50%
notas promissorias e debéntures desde que tenham sido
emitidas por companhias abertas e objeto de oferta publica
outros ativos financeiros nao previstos no presente quadro
BTG Pactual
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BTG PACTUAL EXPLORER INSTITUCIONAL FUNDO DE

INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO
CNPJ n.° 48.373.485/0001-95

acOes, desde que tenham sido emitidas por companhias
abertas e objeto de oferta publica

cotas de fundos de indice admitidos a negociacdo em Vedado
mercado organizado

ouro, desde que adquirido ou alienado em negociacdes
realizadas em mercado organizado

cotas de fundos de investimento ICVM 555

cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento ICVM 555

cotas de fundos de investimento destinados exclusivamente a
investidores qualificados

cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento destinados exclusivamente a investidores
gualificados

cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento destinados exclusivamente a investidores
profissionais registrados com base na ICVM 555,
administrados pela ADMINISTRADORA

cotas de fundos de investimento exclusivamente a
investidores profissionais registrados com base na ICVM 555,
administrados pela ADMINISTRADORA

cotas de fundos de indice de acdes admitidos a negociacao
em mercado organizado

cotas de fundos de investimento destinados exclusivamente a
investidores profissionais registrados com base na ICVM 555,
ndo administrados pela ADMINISTRADORA

cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento destinados exclusivamente a investidores Vedado
profissionais registrados com base na ICVM 555, néo
administrados pela ADMINISTRADORA

cotas de Fundos de Investimento Imobiliario — FlI

cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios —
FIDC

cotas de Fundos de Investimento em Fundos de Investimento
em Direitos Creditérios — FIC FIDC

Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI

Ate 20%

Até 5%, dentro do limite
acima

BTG Pactual
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BTG PACTUAL EXPLORER INSTITUCIONAL FUNDO DE

INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO
CNPJ n.° 48.373.485/0001-95

cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Nao-
Padronizados — FIDC-NP

cotas de Fundos de Investimento em Fundos de Investimento
em Direitos Creditérios Nao-Padronizados — FIC-FIDC-NP
cotas de fundo de indice local atrelado a moedas digitais Vedado
(“Ativos Digitais”)

cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento em participacao

cotas de fundos de investimento em participacao

Paragrafo Segundo - O FUNDO respeitara ainda os seguintes limites:

PERCENTUAL (em relacdo ao patrimonio
liquido do fundo, com excecéo do item de
“‘Margem”)
OPERACOES EM MERCADO DE Até 100%
DERIVATIVOS, conforme Paragrafo
Terceiro abaixo
ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS Até 50%
COMO CREDITO PRIVADO
ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO VEDADO
EXTERIOR
ALAVANCAGEM NAO
MARGEM Até 15% da posicdo em ativos
financeiros aceitos pela Clearing,
sendo que néo serdo considerados os
titulos recebidos como lastro em
operacdes compromissadas, conforme
previsto pela Resolu¢cdo CMN n°
4.994/22
Emprestar ativos financeiros Permitido
Tomar ativos financeiros em empréstimo Vedado

Paragrafo Terceiro - O FUNDO PODERA APLICAR SEUS RECURSOS EM FUNDOS DE
INVESTIMENTO QUE REALIZEM OPERACOES NO MERCADO DE DERIVATIVOS, desde
que respeite as seguintes condigdes:
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BTG PACTUAL EXPLORER INSTITUCIONAL FUNDO DE

INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO
CNPJ n.° 48.373.485/0001-95

(i) Obrigatoriedade de registro da operacdo ou negociacdo em bolsa de valores ou de
mercadorias e futuros ou em mercado de balcdo organizado;

(if) A atuacdo deve ser feita em camaras e prestadores de servicos de compensacao e de
liquidagcdo como contraparte central garantidora da operacao;

(iif) A margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posicdo em ativos financeiros
aceitos pela Clearing, sendo que ndo serdo considerados os titulos recebidos como lastro
em operacOes compromissadas, conforme previsto pela Resolucdo CMN n° 4.994/22; e

(iv) O valor total dos prémios de opcdes pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posicéo
em titulos da divida publica mobiliaria federal, ativos financeiros de emisséo de instituicao
financeira e acdes da carteira do FUNDO.

Paragrafo Quarto - E vedado ao FUNDO:

(i) aplicar recursos na aquisicao de cotas de Fundo de Investimento cuja atuagédo em mercados
de derivativos gere exposi¢ao superior a uma vez o respectivo patrimonio liquido;

(ii) aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em titulos ou
outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor ou preste
flanca, aval, aceite ou coobrigacéo sob qualquer outra forma;

(iii) aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
N&o Padronizados;

(iv) realizar diretamente operacdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um
mesmo dia (operacgdes day trade);

(v) atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros
ativos que nao os previstos na Resolucdo 4.963;

(vi) negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcao;

(vii) aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisi¢cao de cotas de fundo de investimento
destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando néo atendidos
0s critérios estabelecidos em regulamentacéo especifica;

(viii) remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta ou indiretamente aos
fundos de investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta das
seguintes:
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(a) taxas de administracdo, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento; ou;
(b) encargos do fundo, nos termos da regulamentacéo da CVM,;

(ix) aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujos prestadores de
servico, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos
ativos das carteiras, salvo as hipoteses previstas na regulamentacéo da CVM.

(x) aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto no art. 12
da Resolucao 4.963; e

(xi) aplicar recursos diretamente em certificados de operacdes estruturadas (COE).

(xii) E vedada a aquisi¢éo de cotas de fundo de investimento com o sufixo "Investimento no
Exterior" cujo regulamento ndo atenda a regulamentacdo para investidor qualificado nos
termos estabelecidos pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

(xiii) E vedada a aquisicdo direta ou indireta de cotas de fundo de investimento em
participacdes com o sufixo "Investimento no Exterior".

Paradgrafo Quinto - Caberd ao proprio cotista, sujeito a Resolucdo 4.994/22, o controle e a
consolidacéo de seus investimentos mantidos no FUNDO com os demais investimentos por ele
detidos por meio de sua carteira propria ou por meio de outros fundos que ndo estejam sob
administracdo do ADMINISTRADOR, cabendo exclusivamente ao referido cotista assegurar que
a totalidade de seus recursos estdo em consonancia com a Resolucéo 4.994/22, ndo cabendo
ao ADMINISTRADOR e/ou a GESTORA a responsabilidade pela observancia de quaisquer
outros limites, condi¢cdes ou restricbes que nao aqueles expressamente definidos neste
Regulamento.

Paragrafo Sexto - O FUNDO podera, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operacdes onde
figurem como contraparte direta ou indiretamente a ADMINISTRADORA, o GESTOR ou as suas
empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como
quaisquer carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados pela
ADMINISTRADORA, GESTOR, ou pelas demais pessoas acima referidas.

CAPITULO IV
DA REMUNERACAO

Artigo 6° — A remuneracao total paga pelo FUNDO pelos servicos de administracao fiduciaria
sera equivalente a um percentual anual de 0,40% (quarenta centésimos por cento) sobre o valor
do patrimonio liquido do FUNDO, ja acrescido da taxa de administracdo dos fundos de
investimento ou fundos de investimento em cotas de fundo de investimento em que o FUNDO
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invista (“Taxa de Administragéo”). A Taxa de Administracdo sera rateada entre os diversos
prestadores de servicos ao FUNDO, na forma entre eles ajustada, com excecao dos servicos de
custodia e tesouraria, que possuirdo remuneragao propria.

Paragrafo Primeiro - Pelos servigos de custddia dos ativos financeiros e valores mobilirios e
tesouraria da carteira do FUNDO, o CUSTODIANTE faréa jus a uma remuneracao anual maxima
de 0,02% (dois centésimos por cento), sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO,
excetuadas as despesas relativas a liquidagao, registro e custédia de operacdes com titulos e
valores mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais devidas pelo FUNDO.

Paragrafo Segundo — A remuneracdo prevista no caput acima ndo pode ser aumentada sem
prévia aprovacdo da assembleia geral, mas pode ser reduzida unilateralmente pela
ADMINISTRADORA, comunicando esse fato aos Cotistas, e promovendo a devida alteracéo do
regulamento.

Paragrafo Terceiro - A remuneracao prevista no caput acima sera apropriada diariamente (base
252 dias) sobre o valor do patrimonio liquido do FUNDO. Essa remuneracdo devera ser paga
mensalmente, por periodos vencidos, no 1° (primeiro) dia Gtil do més subsequente.

Paragrafo Quarto - Nao sera cobrada taxa de ingresso ou saida dos Cotistas do FUNDO.

Artigo 7° - O FUNDO remunera o GESTOR e os demais prestadores de servico, na forma entre
eles ajustada, por meio do pagamento de taxa de performance pelo método do passivo
(“Investidor Geral”), equivalente a 20% (vinte por cento) da valorizagdo da cota do FUNDO que
exceder 100% (cem por cento) da variacdo do Certificado de Depésito Interfinanceiro - CDI,
extra-grupo, apurado pela CETIP — Mercados Organizados S.A., e divulgada pela Associacao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA, ja deduzidas todas
as demais despesas do FUNDO, inclusive a Taxa de Administracdo. As datas base para efeito
de afericao de prémio a serem efetivamente pagos corresponderdo ao ultimo dia util dos meses
de janeiro e julho.

Paragrafo Primeiro — Para fins do calculo da taxa de performance, o valor da cota do FUNDO
no momento de apuracdo do resultado sera comparado a COTA BASE, conforme cada
aplicacao, devidamente atualizada pelo indice de referéncia no periodo. Define-se COTA BASE
como (i) o valor da cota logo ap0s a ultima cobranca de taxa de performance efetuada ou (ii) o
valor da cota na data de inicio da vigéncia da previsédo da taxa de performance em regulamento,
caso ainda nao tenha ocorrido cobranga de performance no fundo.
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Paradgrafo Segundo — Excepcionalmente nos casos abaixo, o valor da cota do FUNDO no
momento de apuracao do resultado sera comparado a cota de aquisicdo do Cotista atualizada
pelo indice de referéncia no periodo:

(1) Caso o fundo ainda nao tenha efetuado nenhuma cobranca de performance desde sua
constituicao;

(i) Nas aplicacdes posteriores a ultima cobranca de taxa de performance; ou

(i)  Nas aplicacbes anteriores a Ultima cobranca de taxa de performance cuja cota de
aplicacédo tenha sido superior a cota do FUNDO na referida data.

Paragrafo Terceiro - Fica dispensada a observancia dos Paragrafos Primeiro e Segundo caso
ocorra a troca de gestor do FUNDO, desde que o0 novo gestor ndo pertenca a0 mesmo grupo
econdmico do anterior.

Paragrafo Quarto - Nao sera devida taxa de performance, com relacdo a determinada aquisicao
de cotas, quando o valor da cota do FUNDO for inferior a COTA BASE ou a cota de aquisicao,
nos casos previstos no Paragrafo Segundo.

Paragrafo Quinto - Caso o valor da COTA BASE atualizada pelo indice de referéncia seja inferior
ao valor da COTA BASE, a taxa de performance a ser provisionada e paga sera:

| — limitada a diferenca entre o valor da cota antes de descontada a provisao para o pagamento
da taxa de performance e a COTA BASE; e

Il — limitada a diferenca entre a cota antes de descontada a provisao para pagamento de taxa de
performance e a cota de aquisi¢cdo da cautela nos casos a seguir:

(1) Nas aplicacdes posteriores a ultima cobranca de taxa de performance; e
(i) Nas aplicacdes anteriores a ultima cobranca de taxa de performance cuja cota de
aplicacao tenha sido superior a cota do FUNDO na referida data.

Paragrafo Sexto - Caso haja resgate parcial ou total de cotas em qualquer data, que néo as
utilizadas para afericdo e pagamento do prémio semestral, sera efetuada a cobranca de
performance, nos termos expostos neste Artigo, utilizando como base o valor da cota da data de
cotizacao do resgate.

CAPITULO V
DA EMISSAO, COLOCACAO E RESGATE DE COTAS
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Artigo 8° - As cotas do FUNDO correspondem a fracoes ideais de seu patrimdnio, e serao
escriturais e nominativas. As cotas do FUNDO conferirdo iguais direitos e obrigacbes aos
Cotistas.

Paragrafo Primeiro — As cotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base em avaliacdo
patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira e
realizada de acordo com as normas e procedimentos vigentes.

Paradgrafo Segundo — O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio
liquido pelo niumero de cotas do FUNDO, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim
entendido o horario de fechamento dos mercados em que o FUNDO atue.

Artigo 9° - A cota do FUNDO né&o pode ser objeto de cessao ou transferéncia, salvo por decisao
judicial ou arbitral, operac@es de cessao fiduciaria, execu¢ao de garantia ou sucessao universal,
dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que
disponha sobre a partilha de bens ou transferéncia de administracao ou portabilidade de planos
de previdéncia.

Artigo 10 - A aplicagéo e o resgate de cotas do FUNDO podem ser efetuados por meio de débito
e crédito em conta corrente, Documento de Ordem de Crédito - DOC, Transferéncia Eletronica
Disponivel — TED, CETIP ou qualquer outro sistema de liquidacdo que venha a ser criado e
legalmente reconhecido. Nas hipéteses em que aplicavel, somente serdo consideradas as
aplicac6es como efetivadas apds a devida disponibilizagdo dos recursos na conta corrente do
FUNDO.

Artigo 11 - Na emissédo das cotas do FUNDO deve ser utilizado o valor da cota do dia da efetiva
disponibilidade dos recursos na conta corrente do FUNDO (D+0), desde que respeitado o horario
maximo fixado, periodicamente, pela ADMINISTRADORA.

Artigo 12 — As cotas do FUNDO podem ser resgatadas a qualquer tempo com rendimento.
Artigo 13 - O resgate de cotas do FUNDO ocorrerd mediante:

| — conversao das cotas em recursos no dia da efetiva solicitacdo do resgate (D+0), desde que a
mesma se dé dentro do horario estabelecido, periodicamente, pela ADMINISTRADORA, sem a

cobranca de taxas e/ou despesa. Caso a conversao ocorra em um dia que ndo seja dia util,
utilizaremos a cota do dia util subsequente (“Data da Converséo”);
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Il — o pagamento do resgate devera ser efetuado no 1° (primeiro) dia Util subsequente a Data da
Conversao (D+1).

Artigo 14 - O FUNDO podera realizar resgates compulsorios de cotas, desde que as condi¢cdes
sejam definidas e aprovadas em assembleia geral de Cotistas. O referido resgate ocorrera de
forma equanime, simultdnea e proporcional entre todos os Cotistas e nao tera incidéncia de
cobranca de taxa de saida.

Artigo 15 — Em feriados de ambito nacional, ndo havera calculo da cota do FUNDO, bem como
ndo haverd aplicagcbes ou resgates do FUNDO. Em feriados estaduais e municipais,
independente do Estado ou Municipio, havera célculo de cota do FUNDO, e o0 mesmo estara
apto a receber aplicacdes e realizar resgates.

Artigo 16 - Os valores minimos e maximos de aplicacao e os valores minimos de resgate, e de
manutenc¢ao de saldo das aplicacdes no FUNDO, obedecerao as regras estabelecidas na Lamina
de Informacfes Essenciais do FUNDO.

Artigo 17 - Caso, ap6s o atendimento da solicitacdo de resgate na Data da Converséo, a
quantidade residual de cotas resultar em montante inferior ao valor minimo estabelecido na
lamina, as cotas serdo automaticamente resgatadas em sua totalidade.

CAPITULO VI
DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Artigo 18 - O FUNDO incorporara dividendos, juros sobre capital préprio ou outros rendimentos
porventura advindos de ativos financeiros que integrem a carteira do FUNDO, ao seu Patrimdnio
Liquido.

CAPITULO VII
DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 19 — Compete privativamente a assembleia geral de Cotistas deliberar sobre:

| — as demonstracdes contabeis apresentadas pela ADMINISTRADORA,;

Il — a substituicdo da ADMINISTRADORA, do GESTOR ou do CUSTODIANTE do FUNDO;

Il — a fuséo, a incorporagéao, a ciséo, a transformacéo ou a liquidagédo do FUNDO;

IV — a instituicdo ou 0 aumento da Taxa de Administracdo, da taxa de performance ou da taxa
méaxima de custddia;

V — a alteragéo da politica de investimento do FUNDO;
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VI — a amortizacdo de cotas e o resgate compulsério de cotas; e
VIl — a alteracdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no artigo 47 da ICVM 555.

Artigo 20 — A convocacao da assembleia geral sera realizada mediante correspondéncia fisica
ou eletrdénica encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da ADMINISTRADORA
e do DISTRIBUIDOR na rede mundial de computadores.

Paragrafo Primeiro — A convocacao de assembleia geral devera enumerar, expressamente, na
ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, nao se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da assembleia.

Paragrafo Segundo — A convocacado da assembleia geral deve ser feita com, no minimo, 10
(dez) dias de antecedéncia da data de sua realizacao, e trard, obrigatoriamente, dia, hora e local
em que sera realizada a assembleia geral e a indicacdo da pagina na rede mundial de
computadores em que o Cotista podera acessar os documentos pertinentes a proposta a ser
submetida a apreciacdo da assembleia.

Paragrafo Terceiro — A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacéo.

Artigo 21 — Anualmente a assembleia geral devera deliberar sobre as demonstracdes contabeis
do FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

Paragrafo Primeiro — A assembleia geral a que se refere o caput somente pode ser realizada
no minimo 15 (quinze) dias apés estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracdes contabeis
auditadas relativas ao exercicio encerrado.

Paradgrafo Segundo — A assembleia geral a que comparecerem todos os Cotistas podera
dispensar a observancia do prazo estabelecido no paragrafo anterior, desde que o faca por
unanimidade.

Paragrafo Terceiro — As deliberagdes relativas, exclusivamente, as demonstracdes contabeis
do FUNDO que nao contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas
caso a assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de
quaisquer Cotistas.

Artigo 22 — Além da assembleia prevista no artigo anterior, a ADMINISTRADORA, o0 GESTOR,
o0 CUSTODIANTE ou Cotista ou grupo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por
cento) do total de cotas emitidas, poderdo convocar a qualquer tempo assembleia geral de
Cotistas, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO ou dos Cotistas.
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Paragrafo Unico — A convocacao por iniciativa de Cotistas sera dirigida & ADMINISTRADORA,
que devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar a convocacéo
da assembleia geral as expensas dos requerentes, salvo se a assembleia geral assim convocada
deliberar em contrério.

Artigo 23 — A assembleia geral se instalara com a presenca de qualquer numero de Cotistas.

Artigo 24 — As deliberagdes da assembleia geral serdo tomadas por maioria de votos, cabendo
a cada cota 1 (um) voto.

Paragrafo Unico — Somente podem votar na assembleia geral os Cotistas do FUNDO inscritos
no registro de Cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 25 — Nao podem votar nas assembleias gerais do FUNDO:

| —a ADMINISTRADORA e 0 GESTOR,;

Il — os socios, diretores e funcionarios da ADMINISTRADORA ou do GESTOR,;

[l — empresas ligadas a ADMINISTRADORA e o GESTOR, seus sécios, diretores, funcionarios;
e

IV — os prestadores de servicos do FUNDO, seus socios, diretores e funcionarios.

Paragrafo Unico — As pessoas mencionadas nos incisos | a IV acima néo se aplica a vedacéo
prevista neste artigo quando se tratar de FUNDO em que sejam os Unicos Cotistas, ou na
hipétese de aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria
assembleia, ou em instrumento de procuragdo que se refira especificamente a assembleia em
gue se dara a permissao de voto.

Artigo 26 — O resumo das decisBes da assembleia geral devera ser enviado a cada Cotista no
prazo de até 30 (trinta) dias apdés a data de sua realizacdo, podendo ser utilizado para tal
finalidade o extrato mensal de conta.

Paragrafo Primeiro — Caso a assembleia geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més,
a comunicacdo de que trata o caput podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao més
seguinte ao da realizacdo da assembleia.

Paragrafo Segundo — Caso o Cotista ndo tenha comunicado a ADMINISTRADORA eventual
alteracdo de seu endereco de cadastro — fisico ou eletrénico, a ADMINISTRADORA ficara
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exonerada do dever de envio de documentos e/ou informacdes previstos na regulamentacéo
vigente, a partir da ultima correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecéo no endereco
informado pelo Cotista anteriormente.

Artigo 27 — Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral,
sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente (i) da necessidade de atendimento a
exigéncias expressas de adequacdo a normas legais ou regulamentares da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados onde as cotas do Fundo sejam admitidas a negociacéo
ou de entidade autorreguladora; (i) em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais dos
prestadores de servico do FUNDO, tais como alteracdo na razao social, endereco, pagina na
rede mundial de computadores e telefone; ou (iii) da reducdo da Taxa de Administracéo, de
custodia ou performance pagas pelo FUNDO.

Paragrafo Unico — As alteracdes referidas acima devem ser comunicadas ao Cotista, por
correspondéncia, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido
implementadas.

Artigo 28 — As deliberacdes privativas de assembleia geral de Cotistas podem ser adotadas
mediante processo de consulta formalizada em carta, correio eletrénico ou telegrama, dirigido
pela ADMINISTRADORA a cada cotista, para resposta no prazo maximo de 15 (quinze) dias
corridos.

Paragrafo Primeiro — Deverdo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios
ao exercicio de voto.

Paragrafo Segundo — O quérum de deliberacdo, em casos de processos de consulta formal,
sera o de maioria das cotas emitidas, independentemente da matéria.

Artigo 29 — O Cotista também podera votar por meio de comunicacao escrita, fisica ou eletronica,
desde que recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia e desde que tal
possibilidade conste expressamente da carta de convocacdo, com a indicagcéo das formalidades
a serem cumpridas.

) CAPITULO VIl i
DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES

Artigo 30 - A ADMINISTRADORA do FUNDO, em atendimento a politica de divulgacdo de
informacdes referentes ao FUNDO, esté obrigada a:
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| - remeter (a) mensalmente ao Cotista extrato de conta contendo, no minimo, as informacgdes
exigidas pela regulamentacao vigente, incluindo: (i) nome e numero de inscricdo no CNPJ do
FUNDO; (ii) nome, endereco e numero de inscricdo no CNPJ da ADMINISTRADORA, (iii) saldo
e valor das cotas no inicio e no final do periodo informado, bem como a movimentacao ocorrida
ao longo de referido periodo; (iv) nome do Cotista; (v) rentabilidade do FUNDO auferida entre o
altimo dia util do més anterior e o ultimo dia atil do més de referéncia do extrato; (vi) a data de
emissdo do extrato; e (vii) telefone, correio eletrbnico e endereco para correspondéncia do
Servico de Atendimento aos Cotistas; e (b) anualmente, até o ultimo dia Gtil de fevereiro de cada
ano, nos casos dos fundos destinados a investidores nédo qualificados, as demonstragbes de
desempenho do FUNDO, ou a indicacéo do local no qual este documento sera disponibilizado
aos Cotistas;

Il — divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores, e sem
protecdo de senha, a demonstracdo de desempenho do FUNDO relativas (i) aos 12 (doze) meses
findos em 31 de dezembro, até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano; e (ii) aos 12 (doze)
meses findos em 30 de junho, até o ultimo dia de agosto de cada ano;

[l — divulgar, imediatamente, por correspondéncia a todos os Cotistas e de comunicado pelo
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da Comissdo de Valores Mobiliarios,
qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, ou aos
ativos financeiros integrantes de sua carteira.

Paragrafo Primeiro - A remessa das informac¢des de que trata o inciso | podera ser dispensada
pelos Cotistas quando do ingresso no FUNDO, por meio de declara¢éo firmada no Termo de
Adesao ao FUNDO.

Paradgrafo Segundo - Caso o Cotista ndo tenha comunicado a ADMINISTRADORA a
atualizacao de seu endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou meio eletrénico,
a ADMINISTRADORA ficara exonerada do dever de prestar-lhe as informacdes previstas neste
regulamento e legislacdo em vigor, a partir da Gltima correspondéncia que houver sido devolvida
por incorregdo no enderecgo declarado.

CAPITULO IX
DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Artigo 31 - O GESTOR deste FUNDO adota politica de exercicio de direito de voto (“Politica de
Voto”) em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisoério e quais sao as
matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto. A Politica de Voto orienta as
decisbes do GESTOR em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que
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confiram aos seus titulares o direito de voto. Na hipotese de comparecimento e de efetivo
exercicio do direito de voto, a ADMINISTRADORA colocara a disposicao na sua sede o material
referente & Assembleia Geral, para eventual consulta.

Paragrafo Primeiro - A Politica de Voto do GESTOR destina-se a estabelecer a participagdo do
GESTOR em todas as assembleias gerais dos emissores de titulos e valores mobiliarios que
confiram direito de voto aos fundos de investimento sob sua gestdo, nas hipoteses previstas em
seus respectivos regulamentos e quando na pauta de suas convocacdes constarem as matérias
relevantes obrigatorias descritas na referida Politica de Voto. Ao votar nas assembleias
representando os fundos de Investimento sob sua gestdo, o GESTOR buscara votar
favoravelmente as deliberacdes que, a seu ver, propiciem a valorizagdo dos ativos financeiros
gue integrem a carteira do fundo de Investimento.

Paragrafo Segundo - A versao integral da Politica de Voto do GESTOR encontra-se disponivel
no website do GESTOR no endereco: https://static.btgpactual.com/media/politica-de-voto-btg-
pactual-asset-management.pdf

CAPITULO X
DA TRIBUTACAO

Artigo 32 - As operacdes da carteira do FUNDO, de acordo com a legislacéo vigente, ndo estao
sujeitas a tributacao pelo imposto de renda ou IOF, na modalidade TVM (“IOF/TVM”).

Artigo 33 - A ADMINISTRADORA e o GESTOR, na definicdo da composicdo da carteira do
FUNDO, irdo perseguir o tratamento tributario de longo prazo segundo classificacédo definida para
fundos de investimento pela regulamentacéo vigente.

Paragrafo Primeiro — Em sendo cumpridos os requisitos para o tratamento tributario previsto no
caput, os Cotistas serdo tributados pelo imposto de renda na fonte no ultimo dia Gtil dos meses
de maio e novembro a aliquota de 15% (quinze por cento) e no resgate das cotas, conforme
aliquota decrescente em funcéo do prazo de aplicacao descrita a sequir:

i. 22,5% (vinte e dois virgula cinco por cento) — aplicacdes com prazo até 180 (cento
e oitenta) dias;
ii. 20,0% (vinte por cento) — aplicacdes com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias
até 360 (trezentos e sessenta) dias;
iii.  17,5% (dezessete virgula cinco por cento) — aplicacbes com prazo de 361 (trezentos
e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias;
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iv.  15,0% (quinze por cento) — aplicagcdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte)
dias.

Paragrafo Segundo - A cobranca do imposto sera feita pela retencdo de parte do valor
resgatado ou, no caso da cobrangca semestral, por meio da reducdo da quantidade de cotas
detidas pelo Cotista.

Paragrafo Terceiro — Os resgates ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicacado no FUNDO sofrerédo tributacao pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em funcéo
do prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicacdo ndo héa incidéncia de IOF/TVM. Esse
imposto é de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da
aplicacao em funcéo do prazo de acordo com uma tabela regressiva. Comeca com uma aliquota
de 96% (noventa e seis por cento) do rendimento (para quem resgatar no 1° dia util subsequente
ao da aplicacdo) e vai a zero para quem resgatar a partir do 30° dia da data da aplicacao.

Paragrafo Quarto — Caso, por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do
cumprimento da politica de investimento, a carteira do FUNDO apresentar caracteristicas de
curto prazo, como tal entendendo-se aquela cuja composicao de titulos tenha prazo médio igual
ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o imposto de renda sera cobrado as
seguintes aliquotas:

| — 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicacées com prazo de até 180
(cento e oitenta) dias;

Il — 20% (vinte por cento), em aplicagcbes com prazo acima de 181 (cento e oitenta e um) dias;

Paragrafo Quinto — caso o FUNDO esteja incluido na hipétese do Paragrafo Quinto, quando da
incidéncia da tributacao pela modalidade "come cotas", o Imposto de Renda sera retido em Fonte
pela aliquota de 20% (vinte por cento). Por ocasido de cada resgate de cotas, sera apurado e
cobrado eventual complemento de aliquota entre aquela utilizada na modalidade "come cotas" e
a aplicavel segundo o inciso acima.

Artigo 34 — O disposto nos artigos anteriores ndo se aplica aos Cotistas sujeitos a regras de
tributagéo especificas, na forma da legislagédo em vigor.

CAPITULO XI
DAS DISPOSICOES GERAIS
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Artigo 35 — Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo FUNDO seréo
rateados entre os Cotistas, na propor¢cao de suas cotas, sendo certo que, as aplicacdes realizadas
pelos Cotistas no FUNDO néo contam com garantia da ADMINISTRADORA, do GESTOR ou de
qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado financeiro, tampouco do FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.

Artigo 36 - A ADMINISTRADORA mantém servigco de atendimento ao Cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, a disposicdo dos Cotistas, em
sua sede e/ou dependéncias. Adicionalmente, poderdo ser obtidas na sede e/ou dependéncias
da ADMINISTRADORA resultados do FUNDO em exercicios anteriores, e outras informacoes
referentes a exercicios anteriores do mesmo, tais como demonstra¢cées contabeis, relatérios da
ADMINISTRADORA e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou
elaborados por forca de disposi¢des regulamentares aplicaveis a fundos de investimentos.

Artigo 37 - Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para quaisquer acdes nos processos
judiciais relativos ao FUNDO ou a questdes decorrentes do presente Regulamento.

CAPITULO XIi )
DOS FATORES DE RISCO E DA POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

Artigo 38 — A carteira do FUNDO, bem como a carteira de eventuais fundos investidos (“Fundos
Investidos”) estéo sujeitas as flutuagdes de precgos e/ou cotagdes do mercado, conforme o caso,
aos riscos de crédito e liquidez e as variacdes de precos e cotacdes inerentes aos seus ativos
financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial ao FUNDO e aos Cotistas.

Paragrafo Primeiro — Por meio da andlise dos cendarios macroecondmicos nacionais e
internacionais, dos riscos de mercado, de crédito e liquidez, sao definidas, pelo GESTOR, as
estratégias e a selecdo de ativos financeiros do FUNDO, respeitando-se sempre a legislacéo, as
normas e regulamentos aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas no regulamento do
FUNDO.

Artigo 39 - O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar uma ou mais métricas de
monitoramento de risco descritas neste artigo para aferir o nivel de exposicdo do FUNDO aos
riscos ora mencionados, de forma a adequar os investimentos do FUNDO a seus objetivos.

Paragrafo Primeiro - Uma das métricas adotadas para gerenciamento de risco do FUNDO é o
Value at Risk (VaR) O calculo do VaR é realizado utilizando-se o modelo de simulag&o historica,
de forma que nenhuma hipotese a respeito da distribuicdo estatistica dos eventos é realizada.
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Além disso, séo preservadas todas as correlagfes entre os ativos financeiros e as classes de
ativos financeiros presentes no produto. O VaR é calculado em trés niveis distintos: (i) o primeiro
nivel determina a exposicao de cada ativo individualmente, mediante a simulacéo de todas as
variaveis envolvidas na sua precificacao; (i) o segundo determina o risco por classe de ativos
financeiros, apontando a exposi¢cao em cada um dos mercados nos quais o FUNDO atua levando
em consideracéo a correlacéo entre cada um dos ativos financeiros; e (iii) o terceiro nivel permite
que seja mensurado o risco do FUNDO como um todo, determinando a exposi¢cao conjunta de
toda carteira. (iv) Por fim, sdo analisados os resultados das simulacdes realizadas com os
cenarios aplicaveis. Deve ser ressaltado que os resultados apresentados pelo modelo de VAR
possuem intervalos de confianca especificos (em geral, 95% e 99%), de forma que perdas
maiores que aquelas cobertas pelo intervalo de confianca podem ocorrer e estdo previstas no
modelo.

Paragrafo Segundo — Outra métrica complementar € o0 teste de estresse para estimar o
comportamento da carteira do FUNDO em diferentes condi¢cdes de mercado, baseada em cenarios
histéricos ou em cenarios hipotéticos (buscando, neste caso, avaliar os resultados potencias do
FUNDO em condigbes de mercado que ndo necessariamente tenham sido observadas no
passado).

Paragrafo Terceiro - Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que o FUNDO
se encontra sujeito ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam
ser incorridas pelo FUNDO.

Paragrafo Quarto - Ha ainda, um processo de administracao do risco de liquidez consiste no
monitoramento dos ativos passiveis de liquidacao financeira nas condi¢des vigentes de mercado,
no prazo estabelecido pelo Regulamento do FUNDO para o pagamento dos pedidos de resgate
e cumprimento de todas as obrigacbes do mesmo. Este monitoramento leva também em
consideracédo o passivo do FUNDO, analisando o perfil de concentracdo dos Cotistas e seus
histéricos de aplicacdes/resgates. O monitoramento peridédico ndo garante limites de perdas ou
a eliminacéo dos riscos, sendo certo de que medidas de risco sdo quantitativas, baseadas em
parametros estatisticos e estéo sujeitas as condic6es de mercado.

Artigo 40 — Dentre os fatores de risco a que o FUNDO e os Fundos Investidos estado sujeitos,
incluem-se, sem limitacao:

I. Risco _de Mercado: Os ativos componentes da carteira do FUNDO e dos Fundos
Investidos, inclusive os titulos publicos, estdo sujeitos a oscilagbes nos seus precos em funcao
da reacdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no
exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos emissores dos titulos
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representativos dos ativos do FUNDO e dos Fundos Investidos. As variagdes de precos dos
ativos poderao ocorrer também em funcéo de alteracdes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrbes de comportamento de precos dos
ativos sem que haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e
internacional;

Il. Risco de Crédito: Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a carteira do
FUNDO e dos Fundos Investidos estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou
contrapartes do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos em honrar os compromissos de pagamento
de juros e principal de suas dividas. Alteracfes nas condicdes financeiras dos emissores dos
titulos e/ou contrapartes de transacdes do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos e/ou na
percepcao que os investidores tém sobre tais condi¢cdes, bem como alteracfes nas condicbes
econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer
impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas
na percepg¢do da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas,
poderdo trazer impactos nos prec¢os dos titulos, comprometendo também sua liquidez. O FUNDO
e os Fundos Investidos poderao ainda incorrer em risco de crédito na liquidacao das operacdes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios. Na hipétese de um
problema de falta de capacidade e/ou disposi¢cdo de pagamento de qualquer dos emissores de
titulos de divida ou das contrapartes nas operacoes integrantes da carteira do FUNDO e/ou dos
Fundos Investidos, estes poderdo sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar os seus créditos.

lll. Risco de Liquidez: O FUNDO podera estar sujeito a periodos de dificuldade de execucao
de ordens de compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demanda e
negociabilidade dos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO. Neste caso, o FUNDO
pode ndo estar apto a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido no Regulamento e na
regulamentacdo em vigor, pagamentos relativos a resgates de cotas do FUNDO, quando
solicitados pelos Cotistas. Este cenario pode se dar em funcao da falta de liquidez dos mercados
nos quais os valores mobiliarios sdo negociados, grande volume de solicitacfes de resgates ou
de outras condicbes atipicas de mercado. Nessas hipoteses, a ADMINISTRADORA podera,
inclusive, determinar o fechamento do FUNDO para novas aplicacbes ou para resgates,
obedecidas as disposi¢des legais vigentes.

IV. Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental: O
FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos
ao controle da ADMINISTRADORA ou do GESTOR tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios, situacées especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
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relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, que poderao resultar em (a)
perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do FUNDO e dos Fundos Investidos e (b)
inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas
e atrasos nos pagamentos dos regastes. Ainda, o FUNDO estara sujeito aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal e aquelas praticadas pelos governos dos paises em
que o FUNDO e os Fundos Investidos realizarem investimentos. Ocasionalmente, o governo
brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas
do Governo Brasileiro para controlar a inflagcdo e implementar as politicas econémica e monetaria
tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda,
controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem
como outras condices macroeconémicas, tém impactado significativamente a economia e o
mercado de capitais nacional. A ado¢do de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda,
indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios, as condi¢des financeiras, os resultados
operacionais dos Fundos Investidos e do FUNDO e a consequente distribuicdo de rendimentos
aos Cotistas do FUNDO. Impactos negativos na economia, tais como recesséo, perda do poder
aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas
ou fatores externos podem influenciar nos resultados dos Fundos Investidos e do FUNDO.
Qualqguer deterioracdo na economia dos paises em que o FUNDO e/ou os Fundos Investidos
venham a investir, ou recessao e o impacto dessa deterioracdo ou recessao nos demais paises
em que o FUNDO possuir investimentos (diretamente ou indiretamente) podem ter efeito
negativo na rentabilidade e performance do FUNDO e dos Fundos Investidos.

V. Risco Regulatério: As eventuais alteracdes nas normas ou leis aplicaveis ao FUNDO,
seus ativos financeiros e aos Fundos Investidos, incluindo, mas ndo se limitando aqueles
referentes a tributos, podem causar um efeito adverso relevante no preco dos ativos e/ou na
performance das posic¢des financeiras adquiridas pelo FUNDO e/ou pelos Fundos Investidos.

VI. Risco de Mercado Externo: O FUNDO podera investir seu patriménio liquido em ativos
financeiros negociados no exterior e, consequentemente, as performances do FUNDO e dos
Fundos Investidos podem ser afetadas por requisitos legais ou regulatdrios, por exigéncias
tributarias relativas a todos os paises nos quais eles invistam ou, ainda, pelo risco cambial acima
indicado. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou
principal, dos ativos localizados em paises estrangeiros em que investe, o que pode interferir na
liquidez e no desempenho do FUNDO. As operagfes poderdo ser realizadas em bolsas de
valores, de mercadoria e futuros ou registradas em sistema de registro, de custddia ou de
liquidacdo financeira de diferentes paises que, podem estar sujeitos a distintos niveis de
regulamentacao e supervisionados por autoridades locais reconhecidas, entretanto ndo existem
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garantias acerca da integridade das operacdes cursadas em tais paises e nem, tampouco, sobre
a igualdade de condicbes de acesso aos mercados locais. Além dos riscos ligados as condicdes
econdmicas nos paises e jurisdicdes em que os investimentos do FUNDO e dos Fundos
Investidos forem realizados, os investimentos feitos no exterior estdo expostos a riscos certos
riscos que podem ser — (i) instabilidade politica e econémica, (ii) imprevisibilidade do fluxo de
comercio entre os paises, (iii) possibilidade de acdes de governos estrangeiros como
expropriacao, nacionalizacéo e confisco, (iv) imposi¢cdo ou modificacdo de controles de cambio,
(v) volatilidade de preco, (vi) imposicdo de impostos sobre investimentos, dividendos, juros e
outros ganhos, (vii) flutuacao das taxas de cambio, (viii) diferentes leis de faléncia e alfandega.
Apesar do GESTOR levar esses fatores em consideracao na realizacdo dos investimentos do
FUNDO e dos Fundos Investidos, ndo ha garantia de que o GESTOR avaliara esses riscos
adequadamente. Além disso, o valor dos investimentos do FUNDO e dos Fundos Investidos em
ativos no exterior pode ser significativamente afetado por mudancas nas taxas de cambio, as
quais podem apresentar alta volatilidade. Embora o GESTOR possa tentar realizar estratégias
de protecao (hedge) contra riscos de variagdo cambial, ndo héa certeza de que esse hedge sera
eficaz ou eficiente em termos de custo, assim 0 GESTOR pode decidir por ndo realizar hedge ou
por realiza-lo parcialmente.

VII. Risco de Concentracdo: Em razao da politica de investimento do FUNDO e dos Fundos
Investidos, a carteira do FUNDO poderé estar exposta a significativa concentracdo em ativos de
poucos emissores, com 0s riscos dai decorrentes. A concentracao dos investimentos, nos quais
o FUNDO aplica seus recursos, em determinado(s) emissor(es), pode aumentar a exposi¢cao da
carteira do FUNDO aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de suas
cotas. Embora a diversificacdo seja um dos objetivos do FUNDO, ndo ha garantia do grau de
diversificacdo que sera obtido, seja em termos geograficos ou de tipo de ativo financeiro, ainda
gue os limites estabelecidos pela regulamentacao sejam devidos, e plenamente, observados.

VIIl. Risco Proveniente do Uso _de Derivativos: O Fundo pode realizar operacfes nos
mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento, sendo que tais operacdes
podem (i) aumentar a volatilidade do Fundo, (ii) limitar ou ampliar as possibilidades de retornos,
(i) ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou (iv) determinar perdas ou ganhos aos cotistas do
Fundo. Adicionalmente, mesmo que as operacdes de derivativos tenham objetivo de protecao
da carteira contra determinados riscos, ndo é possivel garantir a inexisténcia de perdas, se
ocorrerem 0s riscos que se pretendia proteger. Os precos dos ativos financeiros e dos derivativos
podem sofrer alteragdes substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.

IX. Dependéncia do GESTOR: A gestdo da carteira do FUNDO e a sua performance
dependerdo em larga escala das habilidades e expertise do grupo de profissionais do GESTOR.
A perda de um ou mais executivos do GESTOR podera ter impacto significativo nos negocios e
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na performance financeira do FUNDO. O GESTOR também pode se tornar dependente dos
servicos de consultores externos e suas equipes. Se esses servigos se tornarem indisponiveis,
0 GESTOR pode precisar recrutar profissionais especializados, sendo que podera enfrentar
dificuldades na contratacéo de tais profissionais.

X. Outros Riscos: Nao ha garantia de que o FUNDO ou os Fundos Investidos sejam
capazes de gerar retornos para seus investidores. Ndo ha garantia de que os Cotistas receberéo
qualquer distribuicdo do FUNDO. Consequentemente, investimentos no FUNDO somente devem
ser realizados por investidores que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos
recursos investidos.

Artigo 41 - Nao obstante o emprego, pela ADMINISTRADORA e pelo GESTOR, de plena
diligéncia e da boa préatica de administracdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita
observancia da politica de investimento definida neste Regulamento, das regras legais e
regulamentares em vigor, este estara sujeito a outros fatores de risco, que poderdo ocasionar
perdas ao seu patrimoénio e, consequentemente, ao Cotista.

Artigo 42 - O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos Cotistas, podera,
respeitadas as limitacdes deste Regulamento e da legislacédo, definir livremente o grau de
concentracdo da carteira de aplicacdo do FUNDO. Nao obstante a diligéncia do GESTOR em
selecionar as melhores opcdes de investimento, os investimentos do FUNDO estdo, por sua
propria natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar
depreciacdo dos ativos financeiros da carteira do FUNDO, nédo atribuivel a atuacdo do GESTOR.
A eventual concentracdo de investimentos do FUNDO em determinados emissores pode
aumentar a exposicao da carteira aos riscos mencionados acima e, consequentemente aumentar
a volatilidade das cotas.

CAPITULO Xl
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 43 - Constituem encargos do FUNDO, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente:

| — taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do fundo;

Il — despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedicao e publicacdo de
relatorios e informacdes periddicas previstas na ICVM 555;
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[l — despesas com correspondéncias de interesse do fundo, inclusive comunicacdes aos Cotistas;
IV — honorarios e despesas do auditor independente;
V — emolumentos e comissdes pagas por operacdes do fundo;

VI — honoréarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de
defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo imputada
ao fundo, se for o caso;

VII — parcela de prejuizos ndo coberta por apélices de seguro e ndo decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas respectivas
funcdes;

VIII — despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente
de ativos financeiros do fundo;

IX — despesas com liquidacéo, registro, e custddia de operacdes com titulos e valores mobiliarios,
ativos financeiros e modalidades operacionais;

X — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacfes ou com certificados ou
recibos de depdsito de valores mobiliarios;

Xl — no caso de fundo fechado, a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades
do mercado organizado em que o fundo tenha suas cotas admitidas a negociagao;

XIl — as taxas de administracéo e de performance, se houver;

XIll — os montantes devidos aos fundos investidores na hipotese de acordo de remuneracao com
base na Taxa de Administracéo e/ou performance, desde que, observado o disposto no art. 85, §
8°da ICVM 555; e

XIV — honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se houver.
Paragrafo Unico - Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do fundo, inclusive
aguelas de que trata o Art. 84, 8 4° da ICVM 555, se couber, correm por conta da
ADMINISTRADORA, devendo ser por ela contratadas.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
- Administradora -
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Resumo da Carteira
Ativos Financeiro Variagio Diariax CDI % P.L.
APAGAR OPCOES 0.00 (203.42) 0.00
ARECEBER TERMO RF 27,353.96 0.00 0.00
AJUSTE BM&F 134,890.45 134,890.45 0.02
DESPESA 13,492.88 (517.49) 0.00
LFT 168,445,062.52 (1,273.83) 25.95
LTN OVER 21,472,717.38 35,412.83 331
NTNB IPCA 25,498,259.68 61,851.19 3.93
OPCAO BM&F 3,796,258.16 274,911.96 0.58
OPERAGAO COMPROMISSADA 430,025,680.19 0.00 66.24
TX CUSTODIA BOLSA 0.00 0.00
TX PERMANENCIA BMF (20.87) (20.88) 0.00
A PAGAR PREMIO COTISTA (159.84) 0.08 0.00
PREMIO DE PERFORMANCE (1,347.96) (1,258.11) 0.00
TAXA ADMINISTRACAO (205,897.37) (10,146.48) (0.03)
TAXA CUSTODIA (10,314.23) (508.28) 0.00
PATRIMONIO 649,195,974.94 493,138.01
COTA LIQUIDA 1.09778200
COTA BRUTA 1.09778430
QUANTIDADE DE COTAS 591,370,552.338361
DURATION 433.13

Rentabilidades

Dia Més Ano Acumulado

COTA 0.1271 1.0570 8.8505 9.7782

%CDI 250.2540 98.5989 115.8408 116.2952

TOTAL DE APLICACOES $1,600,000.00

TOTAL DE RESGATES $0.00

Dia Anterior

Compromissada Over

Data Vencimento Volta Quantidade Titulo Financeiro P.U. Taxa Adelic Contraparte
08/07/2022  01/08/2023 01/08/2023 5,042.00 COMPROMISSADA LTN OVER $4,434,210.82 879.45 13.64 BANCO BTG PACTUAL S A
06/01/2023  01/08/2023 01/08/2023 502,310.00 COMPROMISSADA LTN OVER $425,591,469.37 847.27 13.64 BANCO BTG PACTUAL S A

$430,025,680.19
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Titulos Publicos

Data Vencimento Quantidade Titulo Financeiro P.U. Coupon/Rent. Taxa Ganho Diario Qtd.Margem Qtd.Termo
14/07/2017 01/09/2023 94 LFT REF 1.277.120.95 13.586.393055 4.7900 0.01 2.55 60.00 0.00
05/01/2018 01/03/2024 196  LFT REF 2.662.935.70 13.586.406642 0.7700 0.01 10.65 0.00 0.00
06/07/2018 01/09/2024 77 LFTREF 1.046.102.05 13.585.740878 0.8600 0.02 4.18 55.00 0.00
06/07/2018 01/09/2024 231 LFTREF 3.138.306.14 13.585.740878 0.8600 0.01 12.55 0.00 0.00
06/07/2018 01/09/2024 200 LFT REF 2.717.148.18 13.585.740878 0.8600 0.00 10.87 0.00 0.00
26/10/2018 01/03/2025 46  LFTREF 624.812.83 13.582.887604 1.9100 0.03 (7.50) 0.00 0.00
26/10/2018 01/03/2025 138 LFT REF 1.874.438.49 13.582.887604 1.9100 0.03 (22.50) 0.00 0.00
08/03/2019 01/09/2025 16 LFTREF 217.297.94 13.581.121292 2.0800 0.06 (1.30) 16.00 0.00
08/03/2019 01/09/2025 48  LFTREF 651.893.82 13.581.121292 2.0800 0.06 (391 0.00 0.00
08/03/2019 01/09/2025 400  LFT REF 5.432.448.52 13.581.121292 2.0800 0.03 (32.61) 0.00 0.00
08/03/2019 01/09/2025 300 LFTREF 4.074.336.39 13.581.121292 2.0800 0.04 (24.46) 0.00 0.00
06/09/2019 01/03/2026 17 LFTREF 230.528.67 13.560.509785 7.5600 0.10 (3.46) 0.00 0.00
06/09/2019 01/03/2026 51 LFT REF 691.586.00 13.560.509785 7.5600 0.10 (10.39) 0.00 0.00
06/09/2019 01/03/2026 300 LFTREF 4.068.152.94 13.560.509785 7.5600 0.10 (61.14) 47.00 0.00
06/09/2019 01/03/2026 3.000 LFTREF 40.681.529.36 13.560.509785 7.5600 0.12 (611.43) 0.00 0.00
06/09/2019 01/03/2026 229  LFTREF 3.105.356.74 13.560.509785 7.5600 0.12 (46.67) 0.00 0.00
06/09/2019 01/03/2026 69  LFT REF 935.675.18 13.560.509785 7.5600 0.12 (14.06) 0.00 0.00
06/09/2019 01/03/2026 276 LFT REF 3.742.700.70 13.560.509785 7.5600 0.12 (56.25) 0.00 0.00
06/09/2019 01/03/2026 500 LFT REF 6.780.254.89 13.560.509785 7.5600 0.11 (101.91) 0.00 0.00
06/09/2019 01/03/2026 1.500  LFT REF 20.340.764.68 13.560.509785 7.5600 0.08 (305.72) 0.00 0.00
06/09/2019 01/03/2026 500 LFT REF 6.780.254.89 13.560.509785 7.5600 0.08 (101.91) 0.00 0.00
06/09/2019 01/03/2026 1.500  LFT REF 20.340.764.68 13.560.509785 7.5600 0.07 (305.72) 0.00 0.00
06/09/2019 01/03/2026 1.000 LFT REF 13.560.509.79 13.560.509785 7.5600 0.07 (203.81) 0.00 0.00
13/03/2020 01/09/2026 28  LFTREF 379.395.25 13.549.830389 8.8800 0.10 (1.14) 0.00 0.00
13/03/2020 01/09/2026 84 LFT REF 1.138.185.75 13.549.830389 8.8800 0.10 (3.42) 0.00 0.00
03/07/2020 01/03/2027 24 LFTREF 324.606.69 13.525.278647 12.7600 0.16 9.78 0.00 0.00
03/07/2020 01/03/2027 72 LFTREF 973.820.06 13.525.278647 12.7600 0.17 2935 0.00 0.00
03/07/2020 01/03/2027 1.000  LFT REF 13.525.278.65 13.525.278647 12.7600 0.13 407.61 0.00 0.00
02/07/2021 01/09/2027 26 LFT REF 351.264.42 13.510.169883 13.9000 0.16 12.01 0.00 0.00
02/07/2021 01/09/2027 78  LFT REF 1.053.793.25 13.510.169883 13.9000 0.18 36.03 0.00 0.00
05/01/2022 01/03/2028 10 LFTREF 134.969.23 13.496.922541 14.5500 0.16 5.03 0.00 0.00
05/01/2022 01/03/2028 30 LFTREF 404.907.68 13.496.922541 14.5500 0.18 15.08 0.00 0.00
06/04/2022 01/09/2028 4 LFTREF 53.940.19 13.485.047487 14.8300 0.17 1.14 0.00 0.00
06/04/2022 01/09/2028 12 LFTREF 161.820.57 13.485.047487 14.8300 0.18 3.42 0.00 0.00
10/05/2022 01/03/2029 148 LFT REF 1.992.650.06 13.463.851739 16.3800 0.17 34.18 10.00 0.00
10/05/2022 01/03/2029 221 LFTREF 2.975.511.23 13.463.851739 16.3800 0.18 51.05 0.00 0.00
06/01/2023 01/07/2026 13.999  LTN OVER 10.547.618.18 753.455117 10.2070 10.93 17.395.14 0.00 0.00
06/01/2023 01/07/2026 14500  LTN OVER 10.925.099.20 753455117 10.2070 10.92 18.017.68 0.00 0.00
10/02/2010 15/08/2050 91  NTNBIPCA 415.408.35 4.564.926919 5.4421 6.52 1.308.30 0.00 0.00
10/02/2010 15/08/2050 22 NTNBIPCA 100.428.39 4.564.926919 5.4421 6.47 31629 0.00 0.00
10/02/2010 15/08/2050 41 NTNBIPCA 187.162.00 4.564.926919 5.4421 6.45 589.45 0.00 0.00
10/02/2010 15/08/2050 180  NTNB IPCA 821.686.85 4.564.926919 5.4421 6.43 2.587.84 0.00 0.00
10/02/2010 15/08/2050 52 NTNBIPCA 237.376.20 4.564.926919 5.4421 6.28 798.26 0.00 0.00
10/02/2010 15/08/2050 13 NTNBIPCA 59.344.05 4.564.926919 5.4421 6.08 186.90 0.00 0.00
10/02/2010 15/08/2050 504 NTNBIPCA 2.300.723.17 4.564.926919 5.4421 5.96 7.245.95 0.00 0.00
10/02/2010 15/08/2050 233 NTNBIPCA 1.063.627.97 4.564.926919 5.4421 591 3.349.82 0.00 0.00
10/02/2010 15/08/2050 325 NTNBIPCA 1.483.601.25 4.564.926919 5.4421 5.80 4.672.49 0.00 0.00
10/02/2010 15/08/2050 639 NTNBIPCA 2.916.988.30 4.564.926919 5.4421 5.77 9.186.83 0.00 0.00
10/02/2010 15/08/2050 480 NTNBIPCA 2.191.164.92 4.564.926919 5.4421 5.63 6.900.91 0.00 0.00
10/02/2010 15/08/2050 1.094  NTNBIPCA 4.994.030.05 4.564.926919 5.4421 5.56 15.728.32 0.00 0.00
06/01/2016 15/08/2026 1.136  NTNB IPCA 4.912.562.86 4324439138 5.2228 5.49 5.055.05 0.00 0.00
2 03/08/2023 16:20:13



bt

pactual

BTG EXPLORER IN FIRF

Posicao :31/07/2023

06/01/2016 15/08/2026 882 NTNBIPCA 3.814.155.32 4.324.439138 52228 535 3.924.79 0.00 0.00
215.416.039.58 95,990.19
Bmf
Objeto Venc Op. Dia Contratos Aj. Estatica Aj. Iniciada Aj. Total Financeiro Pr. Abertura Pr. Fechamento
DIIF AGO23 0.00 414 (4.14) 0.00 (4.14) 41,400,000.93 99,898.52 99,949.24
DIIF JAN24 (188.00) (386) (2,181.96) 690.90 (1,491.06) (36,759,166.54) 95,123.34 95,182.66
DIIF JAN26 (153.00) 1,657 155,949.60 2,298.81 158,248.41 131,327,759.20 79,089.79 79,216.11
DIIF JUL26 0.00 (285) (36,619.65) 0.00 (36,619.65) (21,556,651.94) 75,432.19 75,598.98
DIIF JAN27 (1.00) 99 14,728.00 11.72 14,739.72 7,118,089.90 71,679.72 71,863.40
DOLF AGO23 0.00 0 1,714.95 0.00 1,714.95 0.00 4,730.07 4,741.50
DOLF AGO23 0.00 0 (15.77) 0.00 (15.77) 0.00 4,730.07 4,741.50
DOLF SET23 0.00 2 33.80 0.00 33.80 475,875.60 4,758.42 4,758.76
WDOF AGO23 0.00 0 (1,714.95) 0.00 (1,714.95) 0.00 4,730.07 4,741.50
WDOF AGO23 0.00 0 (14.38) 0.00 (14.38) 0.00 4,730.07 4,741.50
WDOF SET23 0.00 4 13.52 0.00 13.52 190,350.24 4,758.42 4,758.76
134,890.45 122,196,257.40
Opg¢oes Bmf
Ativo Quantidade Financeiro Preco Vencimento
IDICFS8S  FS8S 911.00 2,024.92 222 02/01/2024
IDIVFSFF  FSFF -3,377.00 -6,710.76 1.99 02/01/2024
IDIVESED  FSFD 3,377.00 1,645.15 0.49 02/01/2024
IDIVVRDO VRDO -9,570.00 954,611.10 99.75 02/10/2023
IDIVVRDF  VRDF -9,570.00 -342,131.18 3575 02/10/2023
IDIVVRDD VRDD 9,570.00 64,601.31 6.75 02/10/2023
IDIVVRFO  VRFO 9,570.00 1,873,331.00 195.75 02/10/2023
IDIVFSGB  FSGB -1,095.00 -495,845.00 452.83 02/01/2024
IDICFSBT FSBT -195.00 -36.59 0.19 02/01/2024
IDICFSBV  FSBV 1,365.00 399.50 0.29 02/01/2024
IDIVFSGW  FSGW 369.00 514,374.09 1,393.97 02/01/2024
IDICFSBW  FSBW -1,088.00 -487.11 045 02/01/2024
IDIVFSGX  FSGX -369.00 -479,331.02 1,299.00 02/01/2024
IDIVFSH3 FSH3 -3,776.00 -2,406,544.81 637.33 02/01/2024
IDIVFSH2 FSH2 3,776.00 2,055,377.20 544.33 02/01/2024
IDIVFSH5 FSHS 3,002.00 2,477,736.40 825.36 02/01/2024
IDIVFSH4 FSH4 -3,002.00 -2,194,744.63 731.09 02/01/2024
IDIVFSGZ FSGZ -3,377.00 -733,911.53 217.33 02/01/2024
IDIVFSHI  FSH1 1,095.00 397,842.50 363.33 02/01/2024
IDIVFSHO FSHO 3,377.00 971,990.02 287.83 02/01/2024
IDICFSC6  FSC6 -911.00 -1,510.20 1.66 02/01/2024
CPMCQRS84 QR84 522.00 3,053,700.00 58.50 03/08/2023
CPMCURS6 URS6 -9.00 -900.00 1.00 21/09/2023
3,796,258.16
Despesas
Nome Data Inicio Data Fim Valor
Despesa de Auditoria 12/2022 12/12/2022 12/12/2023 ($1,142.32)
Despesa CVM - DIFERIMENTO 5/2023 05/09/2023 05/09/2024 $9,737.83
Despesa Anbima - DIFERIMENTO 6/2023 06/07/2023 08/07/2023 $102.70
Despesa CETIP - DIFERIMENTO 7/2023 07/14/2023 08/14/2023 $4,026.85
Despesa SELIC - DIFERIMENTO 7/2023 07/14/2023 08/14/2023 $767.82
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