
BCPREVI - Ata de Reunião Ordinária - 016/2023 - Comitê de Investimentos:
08 de Agosto de 2023.

Assuntos a serem deliberados e abordados na reunião:

1. Homologação da Ata anterior
2. Alocações mensais Pré-aprovadas, continuidade;

2.1 estudo da carteira Renda Variável e demais movimentações fracionada;
3. FI BB Previd “IMA-B5” para “IMA-B”;
4. Fundo de Investimentos BTG Pactual Explorer institucional FI RF LP;
5. Fundo de Investimentos - FI Guepardo Valor Institucional FIC FIA;
6. Outros:

6.1. Atualização das estratégias em ETFs: - Posição e Alocação Tática em ETF;
6.2. Informe da última compra de Títulos Públicos;
6.3. Informe do resgate parcial do fundo ITAÚ FOF RPI;
6.4. Certificação dos membros Srs. Wanrley e Fagner;
6.5. Retenção do Imposto de Renda dos inativos para impacto positivo no cálculo

atuarial;
6.6. Apresentação dos impactos das carteiras administradas no IPREVILLE.
6.7. Resgate FI Caixa Vinci Dividendos 4,1 milhão, aplicações mensais no ETF DIVO11.

DAS DELIBERAÇÕES:

Iniciou-se a reunião às 10:09h do dia 08 de agosto de 2023, na sede do Instituto de Previdência -

BCPrevi, com a presença dos membros: Karine, Denise, Sidnei, Kalinka, Nilto, Gustavo, Fagner,

Wanrley e Rosinalva de forma presencial. A Sra. Karine, de posse da palavra, saudou a todos e deu

por iniciada a reunião. Informou a ausência do Sr. Guilherme devido estar em período de férias.

(Pauta 1) Logo em seguida, a Sra. Karine, confirmou a homologação da ata anterior, Ata n°

014/2023 - reunião Extraordinária do dia 17/07/2023, assinada digitalmente via 1DOC. Em seguida,

passou a palavra para o Sr. Sidnei para prosseguir com as pautas do dia. (Pauta 2) O Sr. Sidnei, de

posse da palavra, apresentou a planilha de fluxo de aplicações mensais dos fundos de Renda

Variável Brasil e Exterior já aprovadas em reuniões anteriores, mas que a cada nova reunião

ordinária são estudadas para análise quanto a sua pertinência de sua manutenção. A Sra. Karine

questionou sobre a necessidade de toda reunião reanalisá-las visto que já foram aprovadas

anteriormente. O Sr. Sidnei comentou que tais alocações não foram aprovadas com um valor total e
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depois fracionados, são aportados valores mensais, aos quais são discutidos a cada reunião,

podendo ser maior ou menor a depender da perspectiva para o mercado ao qual influencia cada

ativo, podendo inclusive ser discutido a realização de lucro nestes investimentos a cada reunião. O

Sr. Wanley comentou que a metodologia de escolha para os valores a serem aportados podem ser

melhores debatidos, visto que o mesmo valor para todos os ativos não parecem ser a melhor

escolha. O Sr. Sidnei concordou com o Sr. Wanrley e sugeriu que fosse realizada futuramente uma

reunião de grupo de estudos especificamente para análise da melhor estratégia para estes aportes,

se por representação percentual da carteira total? se por maior volume de recursos aos gestores

que mais desempenham atualmente? ou outra metodologia que se apresente. Mas considerando

que a reunião atual tem bastantes pautas para serem deliberadas, sugeriu-se que os valores sejam

aprovados como foram sugeridos para que na próxima reunião já se tenha uma melhor

metodologia para estas aplicações: Analisando fundo a fundo, foi sugerido pelo Sr. Gustavo para

inclusão do fundo Itaú FOF RPI Ações Ibovespa Ativo FICFI novamente neste mês, visto que no mês

passada não houve aporte já que foi realizado lucro neste ativo. Todos por unanimidade

concordaram com o Sr. Guilherme. Finalizadas as análises e debates dos aportes mensais,

chegou-se a aprovação das aplicações conforme tabela abaixo por unanimidade: —-------------------

FUNDOS DE RENDA VARIÁVEL BRASIL

VALORES RESGATES APLICAÇÕES

R$ 100.000,00

Itaú Soberano RF Simples LP

FICFI cnpj

06.175.696/0001-73

Itaú Ações Momento 30 II FICFI cnpj 42.318.981/0001-60

R$ 100.000,00 Itaú FOF RPI Ações Ibovespa Ativo FICFI - cnpj 08.817.414/0001-10

R$ 100.000,00

Bahia AM Valuation FIC de FIA

cnpj 09.635.172/0001-06

R$ 100.000,00

Moat capital Advisory FIC FIA

cnpj: 35.354.967/0001-56

R$ 100.000,00

BTG Pactual Absoluto institucional FIQ FIA- cnpj

11.977.794/0001-64

R$ 100.000,00

FIA Caixa Construção Civil

cnpj 10.551.375/0001-01

R$ 100.000,00

FIA Caixa Consumo

cnpj 10.577.512/0001-79

R$ 100.000,00

Bradesco FIA Selection

CNPJ: 03.660.879/0001-96

R$ 100.000,00 FI Trigono Flagship Institucional - cnpj n° 36.671.926/0001-56
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R$ 100.000,00 FI Trigono Delphos Income Institucional - cnpj 41.196.740/0001-22

R$ 100.000,00 Constância Fundamento FIA - cnpj 11.182.064/0001-77

FUNDOS EXTERIOR

R$ 100.000,00

Itaú Soberano RF Simples LP

FICFI cnpj

06.175.696/0001-73

AXA IM Framlington Robotech Strategy - cnpj 35.002.463/0001-77

R$ 100.000,00

AXA WF Framlington Digital Economy I USD - cnpj

35.002.482/0001-01

R$ 100.000,00

MS Global opportunities Advisory FICFIA IE - cnpj

33.913.562/0001-85

R$ 200.000,00
Itaú Soberano RF Simples LP

FICFI cnpj

06.175.696/0001-73 -

Aporte

BNP Paribas Access Usa Companies FIA - cnpj 11.147.668/0001-82

(conta nova Aporte)

R$ 200.000,00

Genial MS US Global Brands FIC FIA IE - cnpj 37.331.342/0001-02

(Aporte)

R$ 200.000,00

Santander GO Global Equity ESG Reais Mult IE FI - cnpj

34.258.351/0001-19 (Aporte)

R$ 100.000,00
Itaú Soberano RF Simples LP

FICFI cnpj

06.175.696/0001-73

BNP Paribas Access USA Companies FIA IE - cnpj

11.147.668/0001-82

R$ 100.000,00 Itau World Equities FIC de FIA IE - cnpj 31.217.153/0001-19

R$ 100.000,00 Itaú Soberano RF Simples LP

FICFI cnpj

06.175.696/0001-73

Systematica Blue Trend Dólar AD FIC FIM IE - cnpj

39.723.244/0001-38

R$ 100.000,00

Systematica Blue Trend Advisory FIC FIM IE - cnpj

39.723.347/0001-06

R$ 300.000,00

Caixa FI Brasil Renda Fixa

Referenciado DI LP - cnpj n°

03.737.206/0001-97 - (saldo

atual de 1,3 milhões)

FIA Caixa Institucional BDR nível I - cnpj 17.502.937/0001-68 -

parcelas mensais de R$ 300.000,00 (2 de 4 parcelas iniciadas em

julho/2023)

R$ 500.000,00

Safra Soberano Reg.Proprio

DI FIC Ref. - cnpj

10.347.195/0001-02 - (saldo

atual de 4,6 milhões)

Safra S&P Reais PB FI Multimercado - cnpj n° 21.595.829/0001-54:

- parcelas mensais de R$ 500.000,00 (2 de 9 parcelas iniciadas em

julho/2023)

Aplicações Small Caps

R$ 200.000,00
BB Previd Perfil cnpj

13.077.418/0001-49 - conta

BB Ações Small Caps FIC de FI CNPJ 05.100.221/0001-55 - conta

aporte

“BALNEÁRIO CAMBORIÚ – Capital Catarinense do Turismo”
Rua Dinamarca n. º 175 – 1º. Andar – salas 101 e 102 – Fone/fax (47)3360-6253

CEP 88338-315 - Balneário Camboriú – SC

3



aporte

R$ 100.000,00

BB Previd Perfil cnpj

13.077.418/0001-49 - cta

65.000-5

BB Ações Small Caps FIC de FI CNPJ 05.100.221/0001-55 - conta

65.000-5

R$ 100.000,00

Itaú Soberano RF Simples LP

FICFI cnpj

06.175.696/0001-73

FIA Caixa Small Caps Ativo - CNPJ 15.154.220/0001-47

PASSIVO IBOVESPA

R$ 950.000,00

Resgate integral do FIA CAIXA BRASIL

IBOVESPA - CNPJ 13.058.816/0001-18 -

R$ 18.580.385,87; aplicado 50% em

BOVV11 e aplicado 50% no fundo ITAÚ

SOBERANO RF SIMPLES LP FICFI CNPJ

06.175.696/0001-73, para aplicações

mensais:

- 50% - ETF - BOVV11 em 28/06/2023 R$ 8.999.892,32;

- 50% - R$ 9.500.000,00 - Itaú Soberano para posterior aplicações
mensais:

- 10% - R$ 950.000,00 - Julho

- 10% - R$ 950.000,00 - Agosto

- 10% - R$ 950.000,00 - Setembro

- 10% - R$ 950.000,00 - Outubro

- 10% - R$ 950.000,00 - Novembro

ATIVOS EM ÍNDICE IMA-B5+

R$ 1.000.000,00
FI Caixa Brasil IMA-B 5 TP RF
LP - cnpj 11.060.913/0001-10

FI Caixa Brasil IMA-B 5+ TP RF LP - cnpj 10.577.503/0001-88

R$ 2.000.000,00
Bradesco FI RF Referenciado

DI Federal Extra - cnpj
03.256.793/0001-00

Bradesco Instit.FIC FI RF IMA-B5+, cnpj 13.400.077/0001-09 -
MENSAL 4° de 5 parcelas de 2 milhões (Ata 011/2023)

Assim como no mês passado, foi debatido também qual a origem dos recursos para as aplicações, e

foi decidido pela utilização dos fundos atrelados ao CDI, nos fundos do Banco do Brasil, serão

utilizados os recursos do fundos “BB Previd Perfil”, no fundo do Banco Safra será utilizado recursos

do fundo de Investimentos “Safra Soberano Regime Próprio DI FIC” e nos demais serão utilizados os

recursos do fundo “Itaú Soberano RF Simples FICFI”, segregando nas contas de recursos

previdenciários e conta de Aporte de cobertura de déficit atuarial, respectivamente para manter

estes recursos segregados. (Pauta 3) O Sr. Sidnei, de posse da palavra, sugeriu que fosse mantido a

estratégia de alongamento dos vencimentos da carteira de renda fixa nos índices IMAS, através da

migração parcimoniosa de parcela dos fundos indexados ao “IMA-B5” para o “IMA-B”, visando o
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fechamento da curva de juros no longo prazo. O Sr. Sidnei demonstrou no gráfico da curva de juros

“Brasil 10 anos”, que o mercado financeiro vem precificando a queda na taxa Selic desde março

deste ano, atualmente o Relatório Focus do Banco Central vem estimando Selic para final de 2023

em 11,75% e para final de 2024 em 9%, e isso o mercado vem precificando, bem demonstrado no

gráfico com fechamento de curva de março até agora quase sem correção. Mas o Sr. Sidnei

comentou que essa estratégia de alongamento de carteira dos Fundos IMAs não visa apenas esse

fechamento de curva, mas sim ir posicionando a carteira para quedas mais acentuadas da taxa Selic

no longo e longuíssimo prazo, a patamares já visitados anteriormente abaixo dos 7%, haja vista a

ciclicidade do mercado e da economia como um todo. Diante de todo o exposto, sugeriu a migração

de dois milhões mensais até o final do ano, o que atualmente representa uma migração 1,2% da

carteira para uma posição mais longa da curva de juros, visto que no mês passado já havia sido

realizado este mesmo movimento com um valor mais representativo. Assim foi aprovado por

unanimidade a movimentação mensal conforme tabela abaixo nos fundos junto ao Banco do Brasil:

FUNDOS IMA-B5 para IMA-B

R$ 2.000.000,00
Agosto

BB Previd RF IMA-B 5 LP FIC Fi -
cnpj 03.543.447/0001-03 - conta

65.000-5

BB Previd RF IMA-B TP FI - cnpj
07.442.078/0001-05 - conta 65.000-5

R$ 2.000.000,00
Setembro

R$ 2.000.000,00
Outubro

R$ 2.000.000,00
Novembro

R$ 2.000.000,00
Dezembro

(Pauta 4) O Sr. Sidnei, de posse da palavra, pautou a aprovação da aplicação sugerida nas pautas 04

e 06, da reunião do dia 17/07/2023, ata n° 014/2023. Conforme deliberado naquele dia, foi

marcada reunião com gestores para apresentação do fundo aos membros deste Comitê de

Investimentos no dia 27/07/2023, às 10:00. A Sra. Karine perguntou se alguém ainda tinha alguma

dúvida restante sobre o fundo ou se já podia ser colocado em votação? Sem que houvesse

manifestações foi colocado em votação e aprovado por unanimidade a aplicação conforme tabela

abaixo: —--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

FUNDOS REFERENCIADOS SELIC/CDI

“BALNEÁRIO CAMBORIÚ – Capital Catarinense do Turismo”
Rua Dinamarca n. º 175 – 1º. Andar – salas 101 e 102 – Fone/fax (47)3360-6253

CEP 88338-315 - Balneário Camboriú – SC

5



Total das LFTS,

aproximadamente:

R$ 20.000.000,00

Tesouro SELIC - LFTs (Genial Investimentos)
BTG Pactual Explorer Institucional FI RF LP,

cnpj n° 48.373.485/0001-95.

O Sr. Sidnei disse que iria providenciar a operacionalização da venda das LFTs, para a realização da

aplicação aprovada, comentou ainda que o saldo em LFTs está em aproximadamente R$

20.000.000,00 (vinte) milhões, que é o total de recursos aprovado para aplicações nos FIPs. (Pauta

5) O Sr. Sidnei, de posse da palavra, trouxe ao conhecimento deste comitê a existência do fundo de

investimentos “Guepardo Valor Institucional FIC FIA”, do Gestor, Guepardo Investimentos Ltda,

ofertado pela empresa de Agentes de Investimentos “Dollar Bills”. Falou que a tempo mantém

conversa com o representante da empresa, Sr. Gustavo, sendo que já foram realizadas algumas

reuniões de apresentação do fundo com a presença da Sra. Karine e Sra. Denise, e desde então

tem-se acompanhado as performances do fundo. A Sra. Karine comentou que a rentabilidade do

fundo no cenário de longo prazo vem superando as expectativas, o qual supera a meta atuarial do

BCPrevi em todos os tempos a partir de 24 meses. O Sr. Sidnei comentou que a estratégia básica do

fundo é de baixa concentração da carteira em ativos de alta convicção, os quais são comprados em

períodos de estresse, onde os preços caem, e para estes momentos o fundo mantém liquidez

estratégicas para essas compras, e realização em preços alvos. Este fundo já foi analisado pela LDB

Empresas Ltda, assessoria de investimentos do BCPrevi, com parecer de aptidão a receber

aplicações. O Sr. Sidnei abriu o parecer da LDB em tela e o leu integralmente, citando os principais

pontos e gráficos do relatório e tirando dúvidas iniciais. Após foi deliberado pela realização de

reunião com gestor para apresentação do fundo aos demais membros deste comitê, o qual foi

aprovado por unanimidade. A Sra. Karine falou que providenciará a reunião e adicionará no grupo

de Whats’pp as sugestões de datas para aprovação. (Pauta 6.1) O Sr. Sidnei, de posse da palavra e,

com planilha de acompanhamento das operações em ETFs em tela, apresentou os resultados e

posições até a presente data, os quais estão apresentados na tabela abaixo: —---------------------------

POSIÇÃO PARA O LONGO PRAZO - ativos posicionados em 07/08/2023

ATIVO POSIÇÃO ATUAL LUCRO BRUTO CUSTOS LUCRO LÍQUIDO %

DIVO11 6.069.584,32 634.538,40 16.987,72 617.550,68 19,31

BOVV11 11.781.561,32 172.922,31 32.717,88 140.204,43 1,19

IVVB11 199.826,56 5.310,60 570,51 4.740,,09 2,37
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O Sr. Sidnei informou que no ativo DIVO11 foram realizadas 04 (quatro) operações de compras, no

Ativo BOVV11 foram também 04 (quatro) operações de compras, e no IVVB11 foi apenas 01 (uma)

operação de compra. —--------------------------------------------------------------------------------------------------

ALOCAÇÃO TÁTICA EM ETFs - operações encerradas

ATIVO ESTRATÉGIA LUCRO BRUTO CUSTOS LUCRO LÍQUIDO %

SPXI11

Patamar 3% 25.205,55 4.007,37 21.198,18 9,20

Preço 1% 16.125,20 5.708,07 10.417,10 4,19

TOTAIS 41.330,75 9.715,44 31.615,30 13,39

BOVA11

Patamar 3% 0,00 0,00 0,00 0,00

Preço 1% 8.938,00 2.855,47 6.082,53 2,44

TOTAIS 8.938,00 2.855,47 6.082,53 2,44

O Sr. Sidnei informou que nesta estratégia no ativo SPXI11 foram realizadas três operações

encerradas do tipo “patamar - 3%” e quatro operações do tipo “preço - 1%”. No ativo BOVA11

foram realizadas apenas duas operações do tipo “preço - 1%”. O Sr. Sidnei apresentou, diante do

exito ao qual esta estratégia de “alocações Táticas em ETFs.” vem se provando, a possibilidade de

aumento das mãos em cada operação de R$ 250.000,00 para R$ 500.000,00, a fim de que os lucros

realizados sejam mais representativos dentro da carteira do BCPrevi. A Sra. Karine comentou que foi

bom termos iniciado devagar nesta estratégia para pegarmos confiança, assim como é bom ver

nossa evolução dentro dela, visto que iniciamos apenas com um ativo e agora estamos operando

com dois ativos e agora cogitando aumentarmos a mão, demonstra que estamos amadurecendo e

evoluindo enquanto comitê e proatividade na gestão, concordou com a sugestão e abriu votação

para os demais membros. O Sr. Fagner comentou que a contabilização destas operações são bem

trabalhosas e brincou dizendo, pelo trabalho que temos é melhor que sejam rentáveis mesmo!

Todos por unanimidade aprovaram o aumento de mão sugerido na estratégia para R$ 500.000,00

(quinhentos mil reais) em ambos os ativos, SPXI11 e BOVA11. (Pauta 6.2) O Sr. Sidnei, dando

continuidade, informou que das compras de Títulos Públicos aprovados na reunião passada, foi

aberto edital 004/2023, o qual continua aberto, visto que apenas foi conseguido comprar o

vencimento 2045, no montante de dez milhões. Informou que após essa compra a curva de juros

sofreu uma queda e hoje trabalha entre IPCA + 5,10 a 5,20% nos vencimentos a partir de 2040. O Sr.

Gustavo questionou se não seria melhor reduzir as taxas pretendidas pelo edital para conseguir

realizar as compras. O Sr. Sidnei, com gráfico de juros “Brasil 10 anos” comentou que há tempos a

curva de juros vem caindo precificando a previsão do mercado de selic a 9% ao final de 2024, mas

essa queda acabou acontecendo sem correções significativas, o que é incomum no mercado, assim
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espera que o mercado realize uma correção para que as taxas pretendidas pelo edital, IPCA + 5,50%

possam ser atingidas. Comentou ainda que, como já temos uma carteira significativa em Títulos

Públicos, é pertinente que esperemos por estas melhores taxas, visto que trabalhamos com o longo

prazo, assim é provável que consigamos pegar estas taxas pretendidas na primeira correção mais

relevante de mercado, caso a curva de juros continue em queda, já temos uma posição robusta em

NTN-Bs, hoje aproximadamente 27% da carteira. (Pauta 6.3) A Sra. Denise, em seguida, informou

que foi realizado o resgate parcial, realização de lucros no fundo “Itaú FOF RPI Ações Ibovespa Ativo

FIC FI” no montante de R$ 700.000,00 (setecentos mil reais), conforme deliberado na reunião

anterior. Este recurso foi aplicado no Fundo Soberano do próprio Itaú. O Sr. Sidnei comentou que

conforme recálculo enviado no grupo de What”pp a rentabilidade do fundo desde a aplicação, não

era de 40% e sim de 18,96%, em valores representa R$ 707.960,59. (Pauta 6.4) A Sra. Karine, de

posse da palavra, informou e já aproveitou para parabenizar os senhores Fagner e Wanrley pela

aprovação na prova de certificação de membro de comitê de investimentos a qual requer a SPREV -

Secretaria de Previdência, possibilitando assim que o critério irregular neste quesito junto ao CRP -

Certificado de Regularidade Previdenciária fosse sanado. (Pauta 6.5) A Sra. Karine, continuou,

relatando que, conjuntamente aos senhores Denise, Rosiane e Sidnei, visitaram o RPPS da cidade

de Joinville, IPREVILLE, para trocas de experiências, e dentre as tantas trocas, foi verificado que eles

estão já com a questão da apropriação do IRRF - Imposto de Renda Retido na Fonte, ao RPPS

implementada por completo. Informou que esta situação impactou positivamente e de forma

relevante o resultado atuarial naquele RPPS, e pediu para os Srs. Sidnei, contador do BCPrevi e Sr.

Gustavo, contador do município, juntamente a ela e o Sr. Silvio, Secretário da Fazenda deste

município, dêem a agilidade necessária para concretização desta situação também no BCPrevi, para

que o déficit atuarial deste RPPS seja também impactado positivamente. O Sr. Sidnei comentou que

já está em tratativa com a contadora do IPREVILLE para estudo do passo-a-passo adotado por eles e

a pertinência na adoção ao BCPrevi. Comentou ainda que já solicitou ao atuário do BCPrevi,

empresa Lumens, na pessoa do Sr. Guilherme o estudo atuarial com impacto da adoção desta

medida. (Pauta 6.6) Outro ponto que chamou a atenção da Sra. Karine nesta visita ao IPREVILLE foi

a atuação deles com carteiras administradas, informou que convidou a Diretora financeira daquele

RPPS para fazer explanação a este comitê para melhores esclarecimentos sobre as vantagens e

desvantagens destas mortalidade de administração para maior estudo e possível adoção no

BCPrevi. (Pauta 6.7) Nesta pauta, o Sr. Sidnei, relatou que o recurso resgatado do fundo FI Caixa

Vinci Dividendos, o qual foi deliberado no mês de junho/2023, somente caiu em conta corrente

este mês visto que seu prazo de liquidação era de (D-32), assim, ele foi aplicado no fundo Soberano

da própria Caixa Econômica Federal. Naquela deliberação, pauta 5, da reunião da ata n° 012/2023,

13/06/2023, foi aprovado pela aplicação integral do ETF, DIVO11. Agora com o recurso integral em
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conta percebeu-se que não é o ideal aplicar este valor de uma forma única em um ativo de renda

variável, o que vem contra o trabalho realizado ao longo destes últimos anos por este comitê, visto

aprendizados anteriores. Assim o Sr. Sidnei sugeriu que esta aplicação seja fracionada mensalmente

para que se evite que esta estrada seja em um momento ruim, diminuindo assim o risco do ativo. O

valor resgatado foi de R$ 4.141.215,17, sugeriu que seja desmembrada a operação em quatro

entradas mensais conforme tabela abaixo, a qual foi aprovada por unanimidade: —------------------–

Aplicações IDIV

VALOR RESGATE APLICAÇÃO

R$ 1.000.000,00

atualmente: Caixa FI Brasil Renda Fixa

Referenciado DI LP - cnpj n°

03.737.206/0001-97 -

ETF - DIVO11 (saldo de 4,1 milhões resgatados do

fundo CEF Vindi Dividendos, e aplicar 1 (um) milhão por

mês iniciando em agosto/2023):

Finalizadas as pautas, sem mais nada a tratar, a Sra. Karine agradeceu a presença de todos e deu

por encerrada a reunião. Eu, Sidnei Luiz Riquetta, lavrei esta ata que segue assinada por mim e

pelos demais membros participantes.

Assinaturas – membros integrantes do Comitê:

____________________ ____________________ ____________________
Karine Almeida Gomes Sidnei Luiz Riquetta Denise Ronchi Francez

____________________ ____________________ ____________________
Fagner Alves da Silva Rosinalva Ap. Pereira Kalinka Floriano Peteres

____________________ ____________________ ____________________
Nilto Assis Coppi Junior Gustavo M. Espindola Wanrley Correa Costa
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