ANEXO 1 - ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO - SIMPLIFICADO

(A ser anexado ao termo de credenciamento da institui¢do e atualizado quando da alocagdo)

Nome Fundo

GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA

CNPJ: 38.280.883/0001-03

Administrador | BANCO DAYCOVAL S.A.

N2 Termo Cred.

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Gestor GUEPARDO INVESTIMENTOS LTDA

N2 Termo Cred.

CNPJ: 07.078.144/0001-00

Custodiante BANCO DAYCOVAL S.A.

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Classificagdo do Fundo Resolugdo CMN 3.922/10

F1 100% titulos do TN

Fl AgBes referenciados

FI Renda Fixa/Referenciados

FI de indices Referenciados em Renda Fixa

FI de Renda Fixa

FI de indices Referenciados em Ac¢des

Fl em Agdes

FI Multimercado

FI de indices Referenciados em Renda Fixa

Fl em Participagoes

Fl em Direitos Creditérios

Fl Imobiliario

FI Renda Fixa “Crédito Privado”

Outros Ativos:

Identificagao dos documentos analisados Data do Pagina na internet em que o documento foi
referentes ao Fundo: doc. consultado ou disponibilizado pela instituigao

1. Questiondrio Padréo Due Diligence para Fundo ANEXO

de Investimento — Se¢éo 2 da ANBIMA

2. Regulamento ANEXO

3. Ldmina de Informagdbes essenciais ANEXO

4. Formuldrio de informag¢des complementares

5. Perfil Mensal ANEXO

6. Demonstragdo de Desempenho ANEXO

7. Relatdrios de Rating ANEXO

8. Demonstragbes Contdbeis ANEXO

Resumo das informagées do Fundo de Investimento

Data de Inicio das

resolucdo 4.604 do mesmo conselho.

Data de Constituicdo: 13/10/2020 Atividades: 16/10/2020
Politica de Investimentos do | indice de referéncia/objetivo de rentabilidade: IBOVESPA
Fundo
O Fundo é destinado aos investidores em geral, as entidades fechadas de
previdéncia complementar de acordo com a Resolugdo do Conselho
Piblico-alvo: Monetario Nacional (CMN) 3.792, alterada pela Resolucdo 4.661 do mesmo

conselho e também aos regimes proprios de previdéncia social de acordo
com a resolucdo 3.922 do Conselho Monetario Nacional, alterada pela

Prazo de Duragdo do Fundo

Longo Prazo

Condicdes de Investimento |Prazo de Caréncia (dias) N/A
(Prazos/ CondigBes para Prazo para Conversdo de Cotas (dias) D+1 (atil)
resgate) Prazo para Pagamento dos Resgates (dias) D+30
Prazo Total (dias) 32
Taxa de entrada (%) N/A
Taxa de saida (%) N/A
Condicdes de Investimento |Taxa de administragdo (%) 1,90%

(Taxas)

Taxa de Performance

indice de referencia Frequéncia

Linha-d*agua

IBOVESPA Anual

Sim

Alteragdes relativas ao
Admin/Gestor do fundo:

Nada consta




Consultas a fatos relevantes
divulgados:

Nada Consta

Analise da aderéncia do
fundo ao perfil da carteira
do RPPS e a Politica de
Investimentos:

Nada Consta

Principais riscos associados
ao Fundo:

Mercado, Operacional, Concentragao, Liquidez

Historico de Rentabilidade do Fundo

Patriménio Valor da Variagdo %| Contribuicdo em relagdo ao
N2 de . Rentabilidade | do indice indice de referéncia/ ou
Ano . Liquido Cota do Fundo o
Cotistas (R$) (R$) (%) dAe ' Desemp'oen‘ho do fundc: como %
referéncia do indice de referéncia
Julho 2023 (48 325.539.800,95 [6,13824152
2022 41 196.104.261,81 |4,79102929
2021 15 99.070.174,53 |4,58250707
2020 6 54.884.222,64 |4,16752882

Andlise conclusiva e
comparativa com
outros fundos:

Analise da Carteira do Fundo de Investimento

Espécie de ativos % do PL
Cotas de GUEPARDO INSTITUCIONAL MASTER FI ACOES 100%
Composicao da
carteira (atual)
CNPJ Fundo(s) Classificagdo Resolugdo CMN % do PL
Caso o Fundo =
R 1.14.213.077/0001-54  |FI de Agdes - Geral - Art. 89, | 100%
aplique em cotas de
outros Fundos de
Investimento
Emissor (CPF/CNPJ) Tipo de Emissor % do PL
Maiores emissores de |N3o Aplicavel, fundo de agdes
titulos de crédito
privado em estoque
do Fundo
Carteira do Fundo é aderente a Politica de
Investimentos estabelecida em seu regulamento |Sim
e com a classificagdo na Resolugdo CMN
Prazo médio da carteira de titulos do Fundo (em meses (30) dias) ‘Nﬁo aplicavel
Compatibilidade do Fundo com as obrigacdes
presentes e futuras do RPPS
Agéncia de risco Nota

Nota de Risco de Crédito

Comentdrios Adicionais

integralidade.

** 0 fundo GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA é proveniente de uma
cisdo do GUEPARDO INSTITUCIONAL FIC FIA (08.830.947/0001-31) ocorrida em
16/10/2020. A estratégia e caracteristicas do fundo foram mantidas em sua




Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em
relagdo ao contetido de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam contribuir para seu
desempenho, além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e a Politica de Investimentos do RPPS.

Data:

Responsaveis pela Analise: Cargo CPF Assinatura




TERMO DE ANALISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Numero do Terma de Andlise de Credenciamento

|ummmggmg

| - DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS

=

|Ente Federativo MUNICIPIO DE BALNEARIO CAMBORIU NP 83.102.285/0001-07
Unidade Gestora do RPPS INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BALNEARIO CAMBORIU NP 07.252 009/0001-39
il - DA INSTITUICAO A SER CREDENCIADA ADMINISTRADOR GESTOR X
Razdo Social GUEPARDO INVESTIMENTOS LTDA NP 07.078.134/0001-00
_m Av. Brigadeiro Faria Lima 3015 ¢j B1 — taim Bibi ~530 Paulo - 5P Data Constituigho 21/10/2004
_-ﬂ!ﬁ!!] A e e BT TP, DSOS i S YL O e D R Telefone (s) 11 31039204
Data do na CvMm Alo n® 8.092 de 23/12/2004 Categoria (s) | Administrador de Carteiras de Valores Mobiliarios
Data do registro no BACEN Categoria (s) |
pais com RPPS Cargo E-mail f
Roberto Esteves Diretor B T —— 11 3103-9204
Ricardo Carvalho Diretor L e 11 31039208
A instituicBo atende a0 previsto nos incisos | e Il do § 2% art. 21 da Resoluglo CMN n® 4.963/20217 Sim X Nio
AWﬂmﬁmeNQWMMquhwmi Sim X Nio
A instituicdo detém elevado padrio ético de conduta nas o no do fi ¢ ndo possui restrigbes
que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de outros drglos o Ihem um rel Sim X Nio
seguro?
Os ! & gestho de ativos de iros da instituich é minima de 5
(cinco) anos na athidede? L 1 e
A @ seus controladores possuem historico de no mercado financeiro? Sim X Nio
Em caso de Administrador de fundo de investimento, este detém no maximo 50% cento) dos sob sua Sim Nio
administraclo oriundos de regimes proprios de previdéncia social?
1Il - DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUICAO ESTA SENDO CREDENCIADA:
Art_7%, 1, "b" Art. 8¢ Il
Art. 79, |,°c” Art. 99, |
Art. 79, lI,"a" At 9%
Art. 79, IIL"b* Art. 9%, 11
Art. 7%, IV Art. 10, |
Art. 10, 1
Art 7%, V,"b" Art 10, il
At 78, V%" Art 11
X Art B, |
IV - FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUICAO PARA FUTURA DECISAD DE INVESTIMENTOS: CNPJ Data da Andlise
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA 38.280.883/0001-03

V - DA ANALISE DA INSTITUICAO OBJETO DE CREDENCAMENTO

Estrutura da Instituicho

A Guepardo Investimentos LTDA é uma Gestora de recursos com foco em renda Varldvel. Possul toda 8 equipe de Gestlo e Andlise propria

iw de Atividades Somente somos Gestores de Recursas, o que impossibilita qualquer conflito de interesse
Octavio Ferreira de Magalhdes & o fundador e Gestor da Guepardo Investimentos e possul 22 anos de experincia no mercado financeiro . A equipe de
‘Qualificagiio do corpo técnico analise @ composta por 4 analistas. Possuimos tambem um experiente time de Rico e Compllance , aém da drea comercial para atender nossos
clientes.
1unm.nm de atuacio A Guepardo Investimentos fol fundada em 23/12/2004 de acordo com ato Declaratdrio CVM N28.091
G rias e Fundos Fundos de AgBes "Long Only*

administragdo/gesto

|Avaliagho dos riscos assumidos pelos fundos sob sua

Enquadramentas por Regulamento e Legistagio

Possuimos controles de riscos severos. Diariamente ¢ gerado um Relatorio detalhado com o monitoramento de Risco de Liquider , V@R e




Verificagho de informagBes sobre conduta nas operacdes

Monitoramos as operages realizadas. A area de Risco e Compliance ¢ responsével por este controle controles. Além disso a Gestora preza pelo alto

il . * e nivel Etico de seus colaboradores.
seg!
Regularidade Fiscal e Previdencidri; Em conformidade
de sob ¢Bo/gestio RS 2.993 bilhSes - ANBIMA 06/2023

Avaliagio da rentabilidade dos fundas sob sua

e

GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA 0™ T
OVESEA EL -ass e b
<) A% 0.7 LF. ) LY

de diligéncia p

ll’l

codigos de faclo relativos & &

A Instituigio & signatiria dos seguintes codigos ANBIMA: Administragio de Recursos de Terceiros, Cédigo de Etica, Codigo de Processos da Regulagio
© Melhores Praticas, Cadigo para o programa de Certificagho

Outros critérios de andlise

V1 - DO PARECER FINAL SOBRE A INSTITUICAD:

Segue um breve resumo sobre 3 estratégia de Investimento da Gestora: A Guepardo Investimentos realiza um profundo estudo e andlise de
fundamentos operacionais @ financeiros das empresas. A gestora investe em “great business” que estejam posicionadas para capturar crescimento no
longo prazo, e que sejam sventualmente pouco compreendidos & mal precificados pelo mercado
filtros e qu i primeiramente as empresas que nlo sejam consideradas elegiveis segundo nossos critérios. A andlise
segue entdio através de uma metodologia Bottom-Up, na qual nosso time se aprofu; nos di @ quantitativos, obtendo assim o
midximo de conhecimento de todos os aspectos que podem alterar o valor da P Levamos em ¢ ¢30 a analise do setor, gestio, riscos
& estratégia.

E importante ressaltar a postura consarvadora de nossos analistas, buscando sempre que tenham tag,

de fluxo de caixa e retornos satisfatdrios mesmo considerando cendrios pessimistas. Desta forma, como e p

conhecimento, procuramos alocacd n a relaglo risco/ret de nossos clientes.

competitivas, previsibllidade
Bindk

e —— L B
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Nos termos do inciso V1, §1°, art. 19 da Resolugio CMN n® 4.963/21, os responsaveis pela gestio do Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS) deveric
realizar o prévio credenciamento das instituigdes admi d e gestoras dos fundos de investimento em que serdo aplicados os recursos. O § 32 do art.
1% da Resolugdo dispde que credenciamento demi observar, dentre outros critérios, o histdrico e a experiéncia de atuagdo, o volume de recursos sob a
gestdo e administracdo da instituigdo, a solidez patrimonial, a exposi¢do a risco reputacional, padrdo ético de conduta e aderéncia da rentabilidade a
indicadores de desempenho. Os pardmetros para credenciamento est3o previstos nos arts. 103 a 106 da Portaria MTP n*1.467/22, sendo que o art. 1061V,
dispde que “A conclusio da andlise das informagdes e da verificagdo dos requisitos belecidos para o credenciamento deverd ser registrada em Termo
de Credenciamento, devendo, dentre outros aspectos colocados no dispositivo, ser instruido com os documentas previstos na instrucio de preenchimento
do medelo dispenibilizado na pagina da Previdéncia Social na Internet”.

A Resolugdo CMN n® 4.963/2021 (inciso |, § 29, do art. 21) manteve a exigéncia das aplicagBes de recursos dos RPPS serem realizadas apenas em fundos de
investimento em que o administrador ou gestor do fundo seja instituicdo autorizada a funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir comité de auditoria e
comité de riscos, nos termos das Resolugdes CMN n? 4.910, de 27 de maio de 2021, e n® 4.557, de 23 fevereiro de 2017, respectivamente. Além disso, as
pessoas juridicas deverdo ser registradas como administradores de carteiras de valores mobilidrios (nos termos da Resolugiio CVM n® 21, de 25 de
fevereiro de 2021).

Na pratica do , @ssas digBes estdo mais rel. das aos administradores dos fundos de investimento, aos quais, adicionalmente ao requisito
dos comités de auditoria e de riscos, os recursos oriundos de RPPS sob sua administragdo devem representar no maximo sme (cinguenta por cento) dos
recursos sob sua administragdo (inciso Ii, § 22, Art. 21 da Resolugdo CMN n? 4.963/2021), com o objetivo de que os adm

maior diversificagdo de seu campo de atuagdo e evidenciem reconhecida confianga e competéncia na administragio de recursas dz terceiros pelo
mercado.

Vale lembrar que por meio do Oficio Circular Conjunto n® 2/2018/CVM/SIN/SPREV , a SPREV e a CVM ja annmaram os gestores de RPPS e prestadores de
servigo dos fundas sobre a aplicagiio desses critérios, com a divulgagdo de lista das instituigSes que aos dos incisosl ell do § 22 e § 8°
do art. 21 da Resolugdo CMN n? 4.963/2021, divulgada no sitio da internet da SPREV. A llsta foi confeccionada com base nas informagdes repassadas pelo
BACEN e refere-se as instituicdes registradas pela CVM nos termos da Resolugdo 21, de 25/02/2021

Considerando que o objetive do CMN, ao incluir esses requisitos para as aplicagdes dos RPPS, buscou conferir malor prote¢do e seguranca a essas
alocagBes, sem prejudicar a rentabilidade, os custos e a sua transparércia, e que a lista das instituigBes que atendem aos critérios previstos nos incisos | do
§ 22 do art. 21 da Resolugdo CMIN n? 4.953/2021, divulgada pela SPREV, é taxativa, entendeu-se que, a principio, poder-se-ia aplicar as todas as instituigSes
que operam com os RPPS um modelo mais simplificado de Termo de Andlise de Credenciamente. A utilizagio desse modelo nio afasta a responsabilidade
dos dirigentes do RPPS pela criteriosa andlise do fundo de investimento que recebera os recursos do RPPS, tendo em vista que a propria Resolugdo CMN e
a Portaria MTP n"1.467/22 tratam dos critérios minimas de andlise que devem ser observados na salegio de ativos.

Nesse contexto, a Resolugdo CMN n? 4.963/2021, em seu art. 12, §5%, destaca que sio incluidas no rol de responsaveis pela gestic do RPPS na medida de
suas atribuicdes, os gestores, dirigentes e membros dos conselhos e 6rgdos colegiados de deliberagdo, de fiscalizagdo ou do comité de investimentos do
regime proprio de previdéncia social, os consultores e outros profissionais que participem do processo de andlise, de assessoramento e decisério sobre a
aplicagdo dos recursos do regime proprio de previdéncia social, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada e os agentes que participam
da distribuicio, intermediagdo e administracdo dos ativos aplicados por esses regimes.0 RPPS tem o dever de i periodl nte os d de
servigos, avaliando suas capacidades técnicas e prevenindo potenciais conflitos de interesses na relagdo, em linha com o disposto nos §§ 19, 29 e 32, do art.
24, da Resolugdo CMN n? 4.963/2021.

Por fim, c art. 8-A, da Lei 9.717/1998, norma que adquiriu status de Lei Complementar apés a Emenda Constitucional n® 103/2016, deixa claro que os
dirigentes do ente federativo instituidor do regime préprio de previdéncia social e da umdlde gestora do ramme e os demais uspunsluels pelas agdes de
investimento e aplicagdo dos recursos previdenciarios, inclusive os Itores, os dist #o fi di da carteira, o
fundo de investimentos que tenha recebido os recursos e seus gestores e administradores serio solidariamente respmivels na medida de sua
participacdo, pelo ressarcimento dos prejuizos decorrentes de aplicagdo em di do com a legislagio vigente a que tiverem dado causa.

Além dos principics, requisitos e limites previstos na Resolugdo do CMN, devern ser permanentemente obsarvados os pardmetros gerais da gestio dos
Imvestimentos previstos na Portaria MTP n? 1.467/2022, em especial o disposto em seus arts. 86, 87 e 103 a 124,

A titulo de orientagdo, no Termo de Credenci estio d dos na cor branca os campos que necessitam de preenchimento por parte da Unidade
Gestora do RPPS.

Ciente.

Assinatura do Dirigente da Unidade Gestora, com firma reconhecida ou disponibilizada no enderego eletrdnico na rede mundial de computadores

Assinatura do Gestor de Recursos do RPPS, com firma reconhecida ou disponibilizada no enderego eletrénico na rede mundial de computadores

Lo berndo Sttiee

Assinatura de representante(s) da no cr com firma reconhecida ou disponibilizada no endereco eletrnico na
rede mundial de computadores

notdrio Rua Joaquim Floriono, 889 - Itaim Bibi  ANDRE RIBEIRO JEREMIAS
2 SGo Paulo - SP - cep 04534-013 - rona.n 3073—1335 tabeligo
Recanheco por seselhanca 01 firss Sem valo !
ESTEVES rﬂmﬁ:.l#lttl#?ik
i!illllttillltl
Selo(s): 5110774B432598
:uf&.'l Pﬁ%:l.[] 12 de Julka de 20723, H r 14:19 Cod. [ 1%07
e riar \ 40 Y
PAYARA JACHEL LRE-DIRS BATISTA = Ciokergade: Ur. M.
Valide Somente coa o Selo de Autenticidads.
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31* ALTERACAO DO CONTRATO SOCIAL
GUEPARDO INVESTIMENTOS LTDA.
CNPJ/MF 07.078.144/0C01-0¢
NIRE 35.219.45426-3 _ . .

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito, as partes abaixo
nomeadas e qualificadas:

1y Octavio Ferreira de Magalhdes, brasileiro, casado sob o regime de comunhao parcial
de bens, nascido aos 12/10/1979, natural de Sdo Paulo/SP, Administrador de Carteira de Valores
Mobiliarios, devidamente autorizado pela Comissio de Valores Mobilidrios - CVM, através do
Ato Declaratorio n® 9038 de 13/11/2006, portador da cédula de identidade RG n? 26.657.392-7
SSP/SP, inscrito no CPE/MF sob n® 284.672.148-30, residente e domiciliado na Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Fernandes de Abreu, n? 199, apto. 11, Bairro Vila Nova
Conceicao, CEP: 04543-070:

2, OCOR Participacdes Ltda., sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3015, 8° andar, conjunto 81, Jardim
Paulistano, CEP 01452-000, com seu Instrumento Particular de constituigdo devidamente
registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo sob NIRE n° 35.225.687.81-9 em sessio de
15 de julho de 2011 e posteriores alteracdes sendo a tiltima registrada sob n° 499.901/18-6 em
sessdo de 18 de outubro de 2018 e devidamente inscrita no CNPJ/MF sob n® 14.033.283/0001-82,
neste ato representada na forma de seu contrato social, pelo Sr. Octavio Ferreira de Magalhies,
brasileiro, casado, administrador de empresas, portador da cédula de identidade RG n®
26.657.392-7 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob n® 284.672.148-30, residente e domiciliado na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Fernandes de Abreu, n® 199, apto. 11, Bairro
Vila Nova Conceigao, CEP: 04543-070

3. Ricardo Retz de Carvalho, brasileiro, casado sob o regime de unido est4vel, nascido aos
21/04/1977, Administrador de Carteira de Valores Mobilidrios, devidamente autorizado pela
Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, através do Ato declaratério n® 9396 de 29/06/2007,
portador da cédula de identidade RG n2 24.738.856-7 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob n®
175.837.118-86, residente e domiciliado na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua
Mario Amaral, n° 49, apto. 112, Cerqueira César, CEP; 04002-020;

4, Roberto de Magalhdes Esteves, brasileiro, casado sob o regime de comunhéo parcial
de bens, natural de Sdo Paulo/SP, nascido aos 19/09/1982, Administrador de Empresas, portador
da cédula de identidade RG n® 32.935.819-4 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob n® 297.702.848-07,
residente e domiciliado na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Tomas Carvalhal,
598, apto. 31, Paraiso, CEP: 04006-001;

5. Rafael Ferraz Dias de Moraes, brasileiro, casado sob o regime da comunhao parcial
de bens, administrador, nascido em 18/09/1985, portador da cédula de identidade RG ne
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44.223.865-4 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob n® 348.306. 208 -46, residente e domiciliado na
Cidade de Piracicaba, Estado de Sao Paulo, na Rua Visconde do Rio Branco n® 170, apto. 91, Alto,
CEP: 13419-110; e 4

6. Acinonyx Participacdes Ltda., sociedade empresaria limitada, com sede no Municipio
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.912, 9° andar, conjunto
9E, Jardim Paulistano, CEP: 01452-000, com seu Instrumento Particular de Constituicio
devidamente registrado na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo sob NIRE n® 35.227.639.056
em sessdo 18 de julho de 2013 e posteriores alteracdes sendo a tltima registrada sob n°
266.710/16-5 em sessao de 24 de junho de 2016 e inscrita no CNP]/MF sob n? 18.511.348/0001-09,
neste ato representada na forma de seu contrato social, pelo Sr. Eduardo Fontana d’Avila,
brasileiro, casado sob o regime de comunhio parcial de bens, engenheiro civil, portador da
cédula de identidade RG n? 5.142.157 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob n® 947.648.328-87,
residente e domiciliado no Municipio de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim
Céandido de Azevedo Marques, n® 750, casa 307, Morumbi, CEP: 05688-020;

7. Henrique Scher de Carvalho Santos, brasileiro, solteiro, natural de Vitria/ ES, nascido
aos 12/02/1992, Contador, portador da cédula de identidade RG n2 37.519.819-2 SSP/SP, inscrito
no CPF/MF sob n® 424.526.538-88, residente e domiciliado na Cidade de Sio Paulo, Estado de
Sado Paulo, na Rua Afonso Celso, 833, apto. 1524, Vila Mariana, CEP: 04119-060;

8. Paulo Ricardo Castro Alves, brasileiro, solteiro, nascido aos 24/01/1991, administrador
de empresas, portador da Cédula de Identidade RG n®. MG 11.751.850 SSP/MG, inscrito no
CPF/MF sob o n®. 017.153.656-82, residente e domiciliado na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Alvorada, n®. 153, apto. 192, Vila Olimpia, CEP: 04550-000;

9. Raphael Ricardo Evaristo Ferreira, brasileiro, solteiro, nascido aos 11/04/1994,
administrador de empresas, portador da Cédula de Identidade RG n®. MG 45.656.950-9 SSP/MG,
inscrito no CPF/MF sob o n®. 397.559.458-65, residente e domiciliado na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Alameda Rio Claro, n®. 95, apto. 152, Bela Vista, CEP: 01332-010.

Unicos  sdcios representantes da totalidade do capital social da GUEPARDO
INVESTIMENTOS LTDA.,, sociedade empreséria limitada legalmente constituida, inscrita no
CNPJ/MF sob n® 07.078.144/0001-00, com sede e foro na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.015, 82 andar, conjunto 81, Jardim Paulistano, CEP
01452-000 (doravante simplesmente denominada “Sociedade”), com seu contrato social
arquivado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo, sob NIRE 35.219.454.263, em sessdo de
21.10.2004 (“Contrato Social”) e tltima alteracao arquivada na Junta Comercial do Estado de
Séo Paulo, sob n?327.757/21-8, em sessdo de 23/07/2021, tém, entre si, justo e acordado, promover
a presente 31° Alteracdo do Contrato Social da Sociedade, sendo dispensada a reunido dos
socios, conforme disposto no artigo 1.072, § 3°, da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (“Codigo
Civil”), em decorréncia da presenca de todos os sécios da Sociedade para decisdo acerca da
materia objeto deste ato, de acordo com os termos e condicdes dispostos a seguir:



1. Cessdo e Transferéncia de Quota_g-; '

L1. Neste ato admitisse Pedro Siqueira Dicker, brasileiro, solteiro, natural de Belo
Horizonte/MG, nascido aos 17/04/1999, economista, portador da cédula de identidade RG
n® 18.018.261 SSP/MG, inscrito no CPF/MF sob n¢ 129.933.376-10, residente e domiciliado
na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Alves do Vale, 11, apto.
801, Luxemburgo, CEP: 30380-320;

1.2. O s6cio Octavio Ferreira de Magalhdes, legitimo possuidor de 99.443 (noventa e nove mil,
quatrocentos e quarenta e trés) quotas, cede e transfere de forma onerosa, em carater
irrevogavel e irretratavel, com a expressa concordancia dos demais sécios, a parcialidade
de suas quotas na quantia de 11.172 (onze mil, cento e setenta e duas) quotas, a serem
distribuidas para os seguintes sécios:

* 7.199 (sete mil, cento e noventa e nove) quotas para o sicio Rafael Ferraz Dias de Moraes;

¢ 2.721 (duas mil, setecentos e vinte e uma) quotas para o socio Henrique Scher de Carvalho
Santos;

¢ 837 (oitocentas e trinta e sete) quotas para o sécio Ricardo Retz de Carvalho;

¢ 197 (cento e noventa e sete) quotas para o sécio Raphael Ricardo Evaristo Ferreira;

* 152 (cento e cinquenta e duas) quotas para o sécio Paulo Ricardo Castro Alves;

* 66 (sessenta e seis) quotas para o sécio Pedro Siqueira Dicker.

Paragrafo primeiro: Os cedentes e cessionarios declaram para todos os fins legais que as cessdes
e transferéncias de quotas, foram realizadas de acordo com os temos e condicdes definidos entre
0s proprios cedentes e cessiondrios das transagdes relevantes, e, em vista desta razdo, outorgam-
se reciprocamente a mais ampla, plena, geral, irrevogavel e irretratével quitagdo, para nada mais
reclamarem um do outro, a qualquer titulo e a qualquer tempo, com relagao as cessoes e
transferéncias das quotas previstas nos itens 1.

1.3. Tendo em vista as deliberagdes tomadas acima, passa a Clausula 2* a vigorar com a
seguinte e nova redacio:

O capital social é de R$ 337.293,00 (Trezentos e Trinta e Sete Mil, Duzentos e Noventa e Trés Reais)
dividido em 337.293 (Trezentas e Trinta e Sete Mil, Duzentas e Noventa e Trés) quotas no valor
nominal de R$ 1,00 (um real) cada, totalmente subscritas e integralizadas pelos sdcios em moeda
corrente nacional e assim distribuidas:



Sdcios Quotas Valor (R$) %
OCOR Participacdes Lida. 168.132 R$ 168.132,00 49,84%
Octdvio Ferreira de Magalhies 88271 ° R$ 88.271,00 26,17%
Roberto de Magalhaes Esteves 26984 R$ 26.984,00 8,00%i
Acinonyx Participacées Ltda. 21.743 R$ 21.743,00 6,45%
Rafael Ferraz Dias de Moraes 13.870 R$ 13.870,00 4,11%
Henrique Scher de Carvalho Santos 8.967 R$ 8.967,00 2,66%
Ricardo Retz de Carvalho 8.008 R$ 8.008,00 2,37%i
Raphael Ricardo Evaristo Ferreira 864J R$% 864,00 0,26%
Paulo Ricardo Castro Alves 3831 R$ 388,00 0,12%
Pedro Siqueira Dicker 66 R$ 66,00 0,02%
Total 337.293) R$ 337.293,00 100%

§1° Os sécios declaram, sob as penas da lei, que ndo estdo incursos em crimes previstos em lei,

que os impecam de exercerem qualquer atividade, conforme disposto no artigo 1.011 da Lei
10.406/2002.

§2°. A responsabilidade de cada sécio é limitada ao valor de suas quotas. Respondem, no
entanto, todos os socios, solidariamente, pela integralizacdo do capital social, na forma do
disposto no artigo 1.052 do Cédigo Civil.

2. Consolidacio do Contrato Social

21. As demais cldusulas e condigdes do presente Contrato Social neste ato nao
modificadas, permanecem em pleno vigor.

2.2. Em vista das modificagdes ora ajustadas, consolida-se o Contrato Social, com a seguinte

redacéo:
CONSOLIDACAO DO CONTRATO SOCIAL
“GUEPARDO INVESTIMENTOS LTDA.”
L Octavio Ferreira de Magalhdes, brasileiro, casado sob o regime de comunhéo parcial

de bens, nascido aos 12/10/1979, natural de So Paulo/SP, Administrador de Carteira de Valores
Mobilidrios, devidamente autorizado pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, através do
Ato Declaratodrio n® 9038 de 13/11/2006, portador da cédula de identidade RG n® 26.657.392-7
SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob n? 284.672.148-30, residente e domiciliado na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Fernandes de Abreu, n® 199, apto. 11, Bairro Vila Nova
Concei¢do, CEP: 04543-070;

2. OCOR Participag¢Ges Ltda., sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade de Sio

Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3015, 82 andar, conjunto 81, Jardim
Paulistano, CEP 01452-000, com seu Instrumento Particular de constituicdo devidamente
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registrado na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo sob NIRE n°® 35.225.687.81-9 em sessdo de
15 de julho de 2011 e posteriores alteragdes sendo a ultima registrada sob n° 499.901/18-6 em
sessao de 18 de outubro de 2018 e devidamente inscrita no CNPJ/MF sob n® 14.033.283/0001 -82,
neste ato representada na forma de seu contrato sociai,-pelo.Sr, Octavio Ferreira de Magalhides,
brasileiro, casado, administrador de empresas, portador da cédula de identidade RG n@
26.657.392-7 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob n? 284.672.148-30, residente e domiciliado na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Fernandes de Abreu, n® 199, apto. 11, Bairro
Vila Nova Conceicio, CEP; 04543-070

3. Ricardo Retz de Carvalho, brasileiro, casado sob o regime de unido estavel, nascido aos
21/04/1977, Administrador de Carteira de Valores Mobiliarios, devidamente autorizado pela
Comissdo de Valores Mobilirios - CVM, através do Ato declaratério n® 9396 de 29/06/2007,
portador da cédula de identidade RG n® 24.738.856-7 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob n?
175.837.118-86, residente e domiciliado na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua
Mario Amaral, n® 49, apto. 112, Cerqueira César, CEP: 04002-020;

4. Roberto de Magalhaes Esteves, brasileiro, casado sob o regime de comunhéo parcial de
bens, natural de Sdo Paulo/SP, nascido aos 19/09/1982, Administrador de Empresas, portador da
cédula de identidade RG n® 32.935.819-4 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob n® 297.702.848-07,
residente e domiciliado na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Tomas Carvalhal,
598, apto. 31, Paraiso, CEP: 04006-001;

5. Rafael Ferraz Dias de Moraes, brasileiro, casado sob o regime da comunhao parcial
de bens, administrador, nascido em 18/09/1985, portador da cédula de identidade RG n®
44.223.865-4 SSP/SP, inscrito no CPE/MF sob n® 348.306. 208 -46, residente e domiciliado na
Cidade de Piracicaba, Estado de Sao Paulo, na Rua Visconde do Rio Branco n? 170, apto. 91, Alto,
CEP: 13419-110;

6. Acinonyx Participagdes Ltda., sociedade empresaria limitada, com sede no Municipio
de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.912, 9° andar, conjunto
9E, Jardim Paulistano, CEP: 01452-000, com seu Instrumento Particular de Constituicdo
devidamente registrado na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo sob NIRE n® 35.227.639.056
em sessdo 18 de julho de 2013 e posteriores alteracdes sendo a ultima registrada sob n°
266.710/16-5 em sessao de 24 de junho de 2016 e inscrita no CNPJ/MF sob n® 18.511.348/0001-09,
neste ato representada na forma de seu contrato social, pelo Sr. Eduardo Fontana d’Avila,
brasileiro, casado sob o regime de comunhio parcial de bens, engenheiro civil, portador da
cédula de identidade RG n® 5.142.157 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob n® 947.648.328-87,
residente e domiciliado no Municipio de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Joaquim
Céandido de Azevedo Marques, n® 750, casa 307, Morumbi, CEP: 05688-020;

7. Henrique Scher de Carvalho Santos, brasileiro, solteiro, natural de Vitoria/ES, nascido
aos 12/02/1992, Contador, portador da cédula de identidade RG n2 37.519.819-2 SSP/SP, inscrito



no CPF/MF sob n® 424.526.538-88, residente e domiciliado na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Afonso Celso, 833, apto. 1524, Vila Mariana, CEP: 04119-060;

8. Paulo Ricardo Castro Alves, brasileiro, so]teiid,-na’scido aos 24/01/1991, administrador
de empresas, portador da Cédula de Identidade RG n2. MG 11.751.850 SSP/MG, inscrito no
CPF/MF sob o n2, 017.153.656-82, residente e domiciliado na Cidade de S3o Paulo, Estado de
Séo Paulo, na Rua Alvorada, n 153, apto. 192, Vila Olimpia, CEP: 04550-000;

9. Raphael Ricardo Evaristo Ferreira, brasileiro, solteiro, nascido aos 11/04/1994,
administrador de empresas, portador da Cédula de Identidade RG n2 45.656.950-9 SSP/SP,
inscrito no CPF/MF sob o n? 397.559.458-65, residente e domiciliado na Cidade de Séo Paulo,
Estado de Sao Paulo, Al. Rio Claro, 95 — apto 152 — Bela Vista CEP: 01332-010;

10, Pedro Siqueira Dicker, brasileiro, solteiro, natural de Belo Horizonte/MG, nascido aos
17/04/1999, Economista, portador da cédula de identidade RG n2 18.018.261 SSP/MG, inscrito no
CPF/MF sob n® 129.933.376-10, residente e domiciliado na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Rua Alves do Vale, 11, apto. 801, Luxemburgo, CEP: 30380-320.

DA DENOMINACAOQ E DA SEDE.

Clausula 1* A Sociedade gira sob a denominacio social de¢ GUEPARDO INVESTIMENTOS
LTDA, e tem sede e domicilio na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.015, 82 andar, conjunto
81, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, no Municipio de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo.

DO CAPITAL, DO OBJETO, DA DURACAQ

Clausula 2. O capital social é de R$ 337.293,00 (Trezentos e Trinta e Sete Mil, Duzentos e
Noventa e Trés Reais) dividido em 337.293 (Trezentas e Trinta e Sete Mil, Duzentas e Noventa e
Trés) quotas no valor nominal de R$ 1,00 (um real) cada, totalmente subscritas e integralizadas
pelos s6cios em moeda corrente nacional e assim distribuidas:

Sacios Quotas Valor (R$) Y%
OCOR Participagdes Ltda. 5 168.132 R$ 168.132,00 49,84%
Octavio Ferreira de Magalhdes 88.271 R$% 88.271,00 26,17%
IRoberto de Magalhdes Esteves 26.984 R$ 26.984,00 8,00%
IAcinonyx Participacoes Ltda. 21.743 R$ 21.743,00 6,45%)|
Rafael Ferraz Dias de Moraes 13.870 R$ 13.870,00 4,11%
Henrique Scher de Carvalho Santos 8.967 R$ 8.967,00 2,66%)
Ricardo Retz de Carvalho 8.00 R$ 8.008,00 2,37%
Raphael Ricardo Evaristo Ferreira 864 R$ 864,00 0,26%
Paulo Ricardo Castro Alves 388 R$ 388,00 0,12%
Pedro Siqueira Dicker 66, R$ 66,00 0,02%
Total 337.293 R$ 337.293,00 100%
6



§1°. Os sécios declaram, sob as penas da lei, que nao estdo incursos em crimes previstos em lei,

que os impecam de exercerem qualquer atividade, conforme disposto no artigo 1.011 da Lei
10.406/2002. > 3

§2°. A responsabilidade de cada sécio ¢ limitada ao valor de suas quotas. Respondem, no
entanto, todos os sdcios, solidariamente, pela integralizacdo do capital social, na forma do
disposto no artigo 1.052 do Cédigo Civil.

Clausula 3*. A Sociedade tem por objeto social as atividades de administracio de carteiras de
titulos, valores mobiliarios, fundos de investimento ou outros ativos de titularidade de terceiros,
no Brasil ou no exterior na categoria de gestor de recursos e a atividades de prestacio de servigos
de consultoria de valores mobilirios.

Clausula 4% A Sociedade iniciou suas atividades em 21/10/2004 e seu prazo de duracio é
indeterminado.

Clausula 5°. A Sociedade poderé adquirir quotas para manté-las em tesouraria, bem como, para
extingui-las,

§ 1°. A Sociedade poder4 transferir aos sécios ou a terceiros, as quotas mantidas em tesouraria
desde que atendidos as regras de direito de preferéncia previstas neste Contrato Social.

§2°. As quotas mantidas em tesouraria, nio serdo consideradas para efeitos de votagio, nem
tampouco, terdo direitos e preferéncia na distribuigao de dividendos.

DA ADMINISTRACAO

Cldusula 6*. A administracio da Sociedade esti a cargo dos sécios Octavio Ferreira de
Magalhdes, Roberto de Magalhies Esteves e Ricardo Retz de Carvalho, aos quais caberio,
sujeito as limitagGes contidas no Artigo 7° abaixo, a representacdo ativa e passiva da Sociedade,
em juizo ou fora dele, podendo praticar todos os atos compreendidos no objeto social, sempre
no interesse da Sodiedade, incluindo, mas nio limitado & representacao dos fundos de
investimento dirigidos, geridos, promovidos ou pela Sociedade assessorados em assembleias
gerais de quotistas ou acionistas. Os sécios representando mais da metade do capital social
poderdo indicar outros administradores em ato separado.

§1° Nos termos da Instrugao CVM n° 558/15 e seu artigo 4°, inciso III, a responsabilidade pela
atividade de administracio de carteira e prestacdo de consultoria de valores mobilidrios ficara
exclusivamente a cargo do sécio diretor responsével Octavio Ferreira de Magalhdes, acima
qualificado, devidamente autorizado pela CVM, conforme Ato Declaratério 9.038 de 13 de
novembro de 2006.

§2°. Nos termos da Instrucdo CVM n° 558/15 e seu artigo 4°, inciso 1V, a responsabilidade pelo
cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles internos ficars exclusivamente a




cargo do sécio diretor responsavel Ricardo Retz de Carvalho, acima qualificado.
§3% Nos termos da Instrucdo CVM n° 558/15 e seu artigo'4°, dnciso V, a responsabilidade da
gestao de risco ficard exclusivamente a cargo do sbcic “dirctor responsével Ricardo Retz de

Carvalho, acima qualificado.

§4°. Nos termos da Instrugdo CVM n° 301/99 e seu arti g0 10° a responsabilidade pela prevencio
de lavagem de dinheiro ficard exclusivamente a cargo do sécio diretor responsavel Ricardo
Retz de Carvalho, acima qualificado.

§5° Nos termos da Instrucio CVM n° 539/13 e seu artigo 7°, inciso IIl, a responsabilidade
pelo cumprimento das normas estabelecidas quanto a adequagdo do perfil do cliente ficard
exclusivamente a cargo da sécia diretora responsdvel Roberto de Magalhies Esteves, acima
qualificado.

§6°. Nos termos da Instrugio CVM n° 558/15 e seu artigo 30°, inciso II, a responsabilidade pela
atividade de distribuico de cotas de fundos de investimento ficar4 exclusivamente a cargo da
socia diretora responsédvel Roberto de Magalhées Esteves, acima qualificado.

§7°. Os administradores da Sociedade declaram, expressamente, para todos os fins e sob as penas
da lei, ndo estarem impedidos, por lei especial, de exercerem administracdo de sociedade e nem
terem sido condenados (ou se encontrarem sob efeito de condenagdo) (i) a pena que vede, ainda
que temporariamente, 0 acesso a cargos publicos; (i) por crime falimentar, de prevaricagio,
peita ou suborno, concussio, peculato; ou (#ii) por crime contra a economia popular, o sistema
financeiro nacional, as normas de defesa da concorréncia, as relagdes de consumo, a fé publica
ou a propriedade.

§8°. E expressamente vedada uso da denominagdo social em qualquer ato ou negocio estranho

a Sociedade ou em fiangas, avais e quaisquer outras garantias em favor de terceiros.

§9°. A remuneragdo dos administradores serd determinada por sdcios representando a maioria
do capital social da Sociedade e devera ser levada 4 conta de despesas gerais da Sociedade.

Clausula 7°. A Sociedade somente se obriga:

@) em quaisquer operagdes ou negécios, por ato ou assinatura isolada do sécio
administrador Octdvio Ferreira de Magalhies;

(ii) em quaisquer operagdes, contratos ou negdcios, desde que no estrito interesse da
Sociedade, por ato ou assinatura conjunta de ao menos dois dentre os seguintes
socios administradores: Ricardo Retz de Carvalho ou Roberto de Magalhaes
Esteves;

(iii)  em operacdes ou negécios que obrigam a Sociedade no limite de até R$
1.000.000,00 (um milhio de reais), por ato ou assinatura isolada do sécio administrador Roberto
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de Magalhies Esteves; ou

(iv) em quaisquer operagdes ou negécios, por procuradcr ou procuradores, mandatados
com autoridade individual ou em conjurte com: outra pessoa, desde que tal

procuragdo seja outorgada pelo sécio administrador Octivio Ferreira de
Magalhdes.

Paragrafo Unico. Observada a Clausula 10, alinea “1” abaixo, as procuracdes outorgadas pela
Sociedade deverdo ser sempre assinadas pelo sécio administrador Octévio Ferreira de
Magalhdes, devendo ser expressamente identificados os poderes outorgados e, com excecio

daquelas com poderes “ad judicia”, terdo prazo de validade determinado nio superior a 1 (um)
ano.

DA REUNIAOQ DE SOCIOS

Clausula 8% As deliberagdes sociais deverdo ser sempre tomadas em reunido, levando-se em
consideracdo o quérum estabelecido na legislacdo aplicivel e neste Contrato Social. A cada
quota corresponderd um voto nas deliberagdes sociais.

§1°. A reunido de sécios torna-se dispensdvel quando todos os sécios decidirem, por escrito,
sobre a matéria que seria objeto da mesma.

§2°. A reunido de sécios deverd ser convocada por qualquer um dos sécios, mediante
correspondéncia com aviso de recebimento enviada a todos os sdcios com antecedéncia minima
de 8 (oito) dias da data em que a mesma for se realizar.

§3°. Ficam dispensadas as formalidades de convocagao previstas no pardgrafo anterior quando
todos os sécios comparecerem ou se declararem, por escrito, cientes do local, data, hora e ordem
do dia da respectiva reunido.

§4°. A reunido de sécios instala-se com a presenca, em primeira convocacdo, de titulares da
totalidade do capital social, e, em segunda, com sécios que representem 50% (cinquenta por
cento) mais 1 quota do capital social.

§5° O sécio poderd ser representado na reunido por outro sdcio ou por advogado, mediante
outorga de mandato para este fim, que devera ser registrado junto com a ata da reuniso.

§6°. As deliberagdes tomadas em conformidade com a lei e com este Contrato Social obrigardo
todos os sécios, inclusive aqueles ausentes ou dissidentes.

Clausula 9°. Em caso de modificagao do Contrato Social, fusio da Sociedade, incorporacio de
outra, ou dela por outra, terd o sécio que dissentiu o direito de retirar- se da Sociedade nos 30

(trinta) dias subsequentes a data da reunido ou ato que aprovar a respectiva modificacio do




Contrato Social, fusio ou incorporacao.
Parégrafo Unico. O valor a ser Pago pelas quotas doséci6 dissidente serd idéntico ao valor
patrimonial contabil das referidas quotas constante de ‘balaricete especial a ser levantado com
data-base de no méximo 30 (trinta) dias antes da data do ato que ensejar o exercicio do
direito de retirada, para pagamento em até 6 (seis) parcelas mensais e consecutivas, corrigidas
monetariamente de acordo com a variacdo do IGP- M (indice Geral de Pregos de Mercado
publicado pela Fundagio Getulio Vargas).

Clausula 10°. Além das matérias ja previstas em lei, as seguintes matérias dependerio,
obrigatoriamente, de deliberacio e aprovacao dos socios representando a maioria do capital
social, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) quota do capital social da Sociedade:

a) distribuicio de lucros;

b) aquisicao, alienagio, locacéo, comodato ou oneragao de bens imdveis;

¢) celebragao de qualquer contrato ou acordo envolvendo a transferéncia ou o recebimento de
tecnologia ou o licenciamento de direitos de propriedade industrial;

d) aquisigéo, alienacio ou oneracio de qualquer participagido societaria;

e) votacdo das participagdes societdrias detidas pela Sociedade

f) celebragio de qualquer acordo referente as participagGes societérias detidas pela
Sociedade;

8) concessdo ou tomada de empréstimos, pela Sociedade, em qualquer quantia;

h) criacdo de énus ou gravames sobre bens da Sociedade, salvo se em decorréncia

De procedimento judicial;

i) outorga de fianga, aval ou garantia em negocios ou operagdes de terceiros;

j) constituicdo de subsidiarias, sua dissolucio ou liquidagao;

k) com exce¢do dos contratos previstos nas Clausulas 7(ii), 7 (iii) e 7(iv), celebracio de
contratos ou acordos ou a pratica de quaisquer atos que, conjuntamente e dentro de um
periodo de 12 (doze) meses, representem valor superior a R$ 50.000,00 ou, no tocante aos
contratos ou acordos, cuja duragao, quando individualmente considerados, seja superior a
12 (doze) meses; e

1) nomeagao de procuradores com poderes para praticar os atos relacionados

nesta Clausula 10.

Clausula 11° Os sdcios deverdo reunir-se a0 menos uma V€z a0 ano, nos 4 (quatro) primeiros
meses seguintes ao término do exercicio social, na forma do artigo 1.078 do Cddigo Civil, com o
objetivo de tomar as contas dos administradores da Sociedade e examinar, deliberar e votar
sobre as demonstracdes financeiras.

DA CESSAO E TRANSFERENCIA DE QUOTAS

Clausula 12°, Os sécios concordam que as quotas representativas do capital social da Sociedade

nao poderao ser transferidas ou cedidas a terceiros, gravadas, conferidas ao capital de outra
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sociedade ou de qualquer outra forma alienadas, total ou parcfa-llheﬁté, de forma onerosa
ou gratuita, ou, ainda, mediante permuta, sem a aprovacio prévia e expressa dos demais sécios.
§1°. Fica assegurada a preferéncia na aquisi¢do das quotas. se postas a venda, na proporgao
de suas quotas e em igualdade de condigdes e prego, devendo o sécio cedente oferecer aos
demais sécios, sempre por escrito, em correspondéncia dirigida a cada um dos sécios, da qual
constem as condiges da alienagao, para que estes se manifestem sobre o exercicio da preferéncia
no prazo de 30 (trinta) dias.

§2°. Findo o prazo de 30 (trinta) dias para o exercicio da preferéncia sem que os scios tenham
se manifestado ou se houver sobras, as quotas poderéo ser cedidas ou alienadas a terceiros.

Cléusula 13%. O s6cio que pretender se retirar da Sociedade deverd comunicé-la por escrito e
com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias.

Clausula 14% A alienagéo do controle da Sociedade, tanto por meio de uma tnica operagao,
como por meio de operagdes sucessivas, deverd ser contratada sob condigdo, suspensiva ou
resolutiva, de que o adquirente do controle se obrigue a efetivar uma oferta para aquisicao das
quotas dos demais sécios da Sociedade, de forma a lhes assegurar tratamento igualitario ao do
alienante do controle. Entende-se por alienagdo do controle da Sociedade a alienagdo de quotas
representativas de mais de 50% (cinquenta por cento) do capital social da Sociedade.

Clausula 15% Observado o disposto na Clausula 10, caso sdcios titulares de, individualmente ou
em conjunto, quotas representativas de mais de 50% (cinquenta por cento) do capital social da
Sociedade obtenham de um comprador uma oferta para aquisicao de quotas representativas da
totalidade do capital social da Sociedade, este sécio ou grupo de socios teré o direito de exigir
que os demais sécios também alienem a totalidade de suas quotas, nos mesmos termos e
condigdes da oferta desse comprador.

DA EXCLUSAO DE SOCIOS

Clausula 16°. Caso sdcio(s) titular (es) de quotas representativas de mais da metade do capital
social da Sociedade entender (em) que um ou mais sécios estio pondo em risco a continuidade
da Sociedade, em virtude de atos de inegavel gravidade, podera (d0) exclui-los da Sociedade,
mediante alteracdo do Contrato Social, estando dessa forma previsto neste Contrato Social a
possibilidade de exclusdo de sdcio por justa causa, nos termos dos artigos 1.030 e 1.085 do Cédigo
Civil, e da legislagao vigente.

§1°. Para os fins do previsto nesta Cldusula 16 acima, serd convocada reuniio especial para esse
fim, ciente o sécio acusado em tempo hébil para permitir seu comparecimento e o exercicio do
direito de defesa. Efetuado o registro da alteragdo contratual, o valor dos haveres do sécio
excluido serd pago nos termos do paragrafo tnico da Cldusula 20 deste Contrato Social.
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§2° A violacdo da Politica de Compliance, do _Cc;adi_go de E'tica; da Po-h;u:ca- de Gestao de risco, da
Politica de Negociagio Pessoal ou da Politica de Rateio e divisdo de ordens entre as carteiras da
Sociedade sdo considerados atos de inegével gravidade para os *ins desta Clausula 16, sujeitando
o infrator as penas previstas nesta Clausula, sem prejuizo das.demais cominagdes legais.

DO EXERCICIO SOCIAL, BALANCO E LUCROS

Clausula 17*. O exercicio social encerra-se no dia 31 de dezembro de cada ano, data em que serdo

levantados o inventario, o balango patrimonial e o balanco de resultado econémico.

§1° Os resultados apurados ao final de cada exercicio social deverdo ter o destino que vier a ser
determinado pelos socios. Os lucros se houver, serdo obrigatoriamente distribuidos aos sécios
na proporgao de suas participagdes no capital social ou qualquer outra proporgao que os sécios
representando 80% (oitenta por cento) ou mais do capital social vierem a determinar.

§2°. A Sociedade, por deliberagdo dos sécios representando a maioria do capital social, podera
distribuir lucros a conta de lucros acumulados ou & conta de reserva de lucros existente no mais
recente balango patrimonial aprovado.

§3° A Sociedade, por deliberagdo dos sécios representando 80% (oitenta por cento) ou mais do
capital social, podera levantar balangos e distribuir lucros em periodos menores.

DA DISSOLUCAO E LIQUIDACAO DA SOCIEDADE

Clausula 18%. A Sociedade entrard em liquidagao por deliberacio de sdcios representando 50%
(cinquenta por cento) mais uma quota do capital social da Sociedade ou nos casos previstos em
lei. No caso de dissolugdo por deliberacio dos socios, os ativos da Sociedade deverdo ser
utilizados para a quitagdo de seu passivo, devendo o saldo, se existente, ser dividido entre os
socios na proporgao de sua participagio no capital social, salvo se de outra forma for estabelecido
pelos socios por unanimidade.

Parigrafo Unico. Na hipétese de o pagamento dos haveres apurados conforme a Clausula
20 abaixo tornarem invidvel a continuagio normal da Sociedade, os sécios representando a
maioria do capital social poderdo proceder a dissolucio total da Sociedade, caso em que se
procederd a liquidagdo e a partilha do patriménio social entre todos os sécios, na proporgéo de
suas respectivas participagdes no capital social, observadas as disposi¢oes legais pertinentes.

Clausula 19°. A Sociedade néo se dissolvera por morte de qualquer dos sécios, continuando com
0s sdcios remanescentes e com os herdeiros ou sucessores do sécio falecido, se for o caso. Nao
sendo quotistas da Sociedade, os herdeiros ou sucessores do sécio falecido, poderéo ingressar
na mesma, observando-se o que for decidido na partilha do Espdlio, desde que comuniquem
aos demais sécios essa intencdo, por escrito e contra recibo, no prazo de 60 (sessenta) dias a contar
da data do falecimento.
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DA APURACAO DE HAVERES

Clausula 20°. Em qualquer caso de apuragio de haveres previstos neste Contrato Social ou
decorrente de determinagdo legal ou sentenca judicial. @ -valor reembolso das quotas sera
apurado da seguinte forma:

a) Na data base de apuracio serd levantado um balango especial da Sociedade;

b) Os haveres serdo pagos a quem de direito em 12 (doze) parcelas mensais, iguais e
sucessivas, acrescidas de correcdo monetdria calculada com base no Indice Geral de
Precos publicado pela Fundacio Gettlio Vargas (IGPM-FGV), com a menor
periodicidade permitida pela legislacio vigente na ocasido, desde a data do balanco
de apuracgao de haveres até a data de cada pagamento, vencendo-se a primeira em até 30
(trinta) dias apdés a data do mesmo balango e as demais no mesmo dia dos meses
subsequentes, até o final da liquidagdo do débito; e

¢) Na avaliagdo a ser procedida nos termos desta Clausula 20, ndo seraoconsiderados os
lucros ou perdas posteriores a data de apuracdo fixada para cada caso, que nio sejam
consequéncia direta de atos anteriores a data de apuracéo.

DA TRANSFORMACAQ

Cldusula 21° A Sociedade poder4 adotar qualquer outro tipo societdrio por decisdo dos sécios
que representem a maioria do capital social.

DISPOSICOES GERAIS

Clausula 22°, Os casos omissos neste Contrato Social serdo regulados em conformidade com as

disposic¢oes do Cddigo Civil e, subsidiariamente, da Lei n. 6.404, de 15 de dezembro de
1976 (Lei das Sociedades por Agdes).

ARBITRAGEM; FORO

Cldusula 23%. Qualquer controvérsia, litigio ou conflito decorrente da interpretagio,
cumprimento ou execugdo do presente contrato serdo definitivamente resolvidos por
arbitragem, em conformidade com o Regulamento de Arbitragem da Camara de Mediagio e
Arbitragem de Sdo Paulo por um ou mais arbitros nomeados em conformidade com o
mencionado regulamento.

Cldusula 242, Fica eleito, desde ja, para a execucdo do eventual laudo arbitral, bem como
eventuais pedidos de urgéncia, o foro do Municipio de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, com
rentincia expressa a qualquer outro por mais privilegiado que seja.




E por estarem assim justos e contratados assinam o presente instrumento em 3 vias de igual
teor e forma.

~ Sao Paulo, 21 de fevereiro de 2022,
Sdcios:

Wl e

Octévio Feyra de Magalhies OCOR I?éipagﬁes Ltda.

Loty foslstte A Vo fun s Gt

Acinonyx Participacdes Ltda Roberto de Magalhaes Esteves

‘/l(icatdo Retz de Carvalho Rafdel Ferraz Digs de Moraes
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Henrique Scher de Carvalho Santos Paulo Ricardo Castro Alves
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Raphael Ricardo Evaristo Ferreira Pedro Siqueira Dicker
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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes contabeis

Aos Cotistas e ao Administrador do

Guepardo Valor Institucional Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
em Acdes

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

S&o Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstracfes contabeis do Guepardo Valor Institucional Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos de Investimento em Ac¢6es (“Fundo”), que compreendem o demonstrativo da
composicao e diversificacdo da carteira em 31 de dezembro de 2022 e a respectiva demonstracéo
da evolucdo do patrimonio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Guepardo Valor Institucional
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em A¢Bes em 31 de dezembro de
2022 e o desempenho de suas operacfes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento regulamentados pela
Instru¢cdo CVM n° 555/14.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas ha secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”. Somos
independentes em relagdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracdes contabeis como um todo e na formacao de nossa
opinido sobre essas demonstracBes contdbeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido
separada sobre esses assuntos. Para o assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria
tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos,
€ apresentado no contexto das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

Nés cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragbes contabeis”, incluindo aquelas em relacdo a esse principal
assunto de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducdo de procedimentos
planejados para responder a nossa avaliacdo de riscos de distor¢cdes significativas nas
demonstragdes contébeis. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados
para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as
demonstra¢des contabeis do Fundo.
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Investimentos em cotas de fundo de investimento

Conforme apresentado no demonstrativo da composicéo e diversificacdo da carteira, em 31 de
dezembro de 2022, os investimentos em cotas de fundo de investimento representavam 100,41%
do patriménio liquido do Fundo. Considerando o impacto direto na mensuracéo do valor justo das
cotas do Fundo e devido a materialidade no contexto das demonstra¢ces contabeis tomadas em
conjunto, os investimentos em cotas de fundo de investimento foram considerados um principal
assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a obtencéo das Ultimas demonstracdes
contabeis auditadas do fundo investido, a verificagdo dos extratos de custodia do administrador
do fundo investido para confirmacéo da posi¢do de cotas detidas pelo Fundo e a verificacdo da
correta valorizacdo dos investimentos por meio das informacdes divulgadas pelo administrador do
fundo investido.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre os investimentos em
cotas de fundo de investimento, que esta consistente com a avaliacdo do Administrador do Fundo,
consideramos que os critérios e premissas adotados pelo Administrador do Fundo séo aceitaveis,
no contexto das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

Responsabilidades do Administrador do Fundo pelas demonstracdes contébeis

O Administrador do Fundo é responséavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstracdes contabeis de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento regulamentados pela Instrucdo CVM n° 555/14 e pelos controles internos
gue ela determinou como necessérios para permitir a elaboracdo de demonstracées contdbeis
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contabeis, o Administrador do Fundo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na
elaborac@o das demonstracdes contabeis, a ndo ser que o Administrador do Fundo pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar
0 encerramento das operacodes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstra¢cfes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragfes contdbeis, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro,
e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢cdes relevantes
existentes. As distor¢Bes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas relevantes
guando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econdémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:
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¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracfes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacfes falsas
intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o0 objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

¢ Avaliamos a adequacédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacbes feitas pelo Administrador do Fundo.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pelo Administrador do Fundo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relagdo a eventos ou condicdes que possam levantar davida significativa em
relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacées nas demonstracées contabeis ou incluir modificacdo em nossa
opinido, se as divulgac@es forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢coes
futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracbes contabeis,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracBes contabeis representam as correspondentes
transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacédo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com o0s responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstra¢gBes contdbeis do periodo corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos gue o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Sao Paulo, 30 de margo de 2023.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC-SP-034519/0

Fabricio Aparecido Pimenta
Contador CRC SP-241659/0-9



GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES

CNPJ: 38.280.883/0001-03

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Demonstrativo da composi¢do e diversificagdo da carteira em 31 de dezembro de 2022

(Em milhares de reais - R$)

% sobre o
Espécie/ Custo Mercado /  patrimdnio

Aplicac6es/especificacdes forma Quantidade total Realizagao liquido
Disponibilidades 30 0,02
Depositos bancarios (*) 30 0,02
Titulos e valores mobiliarios 196.901 100,41
Cotas de fundos de investimento 196.901 100,41
Guepardo Institucional Master F.I.A. Cotas 57.395.145 196.901 100,41
Outros valores e bens 1 -
Despesas antecipadas 1 -
Total do ativo 196.932 100,43
Outras obrigacGes 828 0,43
Taxa de rebate (*) 360 0,19
Taxa de performance (*) 346 0,19
Taxa de gestdo (*) 102 0,05
Taxa de administracdo (*) 8 -
Servicos de auditoria 7 -
Taxa de custodia (*) 5 -
Patrimonio liquido 196.104 100,00
Total do passivo e do patrimonio liquido 196.932 100,43

(*) Transagdes com partes relacionadas (conforme Nota Explicativa n° 10)
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.




GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES

CNPJ: 38.280.883/0001-03

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)
CNPJ: 62.232.889/0001-90

Demonstracdo da evolucédo do patriménio liquido
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais - R$, exceto o valor unitario das cotas)

Patrimdnio liquido no inicio do exercicio
Representado por 21.619.208,2456 cotasa  R$4,5825 cada uma
Representado por 13.169.488,4451 cotas a  R$4,1675 cada uma

Cotas emitidas
20.804.361,8011 cotas
8.449.719,8005 cotas

Cotas resgatadas
1.492.018,6125 cotas

Varia¢do no resgate de cotas
Patrimdnio liquido antes do resultado do exercicio
Resultado do exercicio

A - Cotas de Fundos
Resultado de aplicagcdes em cotas de fundos de investimento
Total

D - Demais despesas
Auditoria e custddia
Taxa de fiscaliza¢do - CVM
Despesa de controladoria
Remuneragéo da Administracio
Despesas diversas
Taxa de Gestdo

Total

Resultado do exercicio
Patrimdnio liquido no fim do exercicio

Representado por 40.931.551,4343 cotasa  R$4,7910 cada uma
Representado por 21.619.208,2456 cotas a  R$4,5825 cada uma

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

2022 2021
99.070
54.884
101.164
37.257
(6.054) -
(1.111) -
193.069 92.141
6.217 0.183
6.217 9.183
(12) (10)
(20) (8)
(48) (26)
(1.926) (868)
(115) 4)
(1.061) (1.338)
(3.182) (2.254)
3.035 6.929
196.104
99.070




GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE

INVESTIMENTO EM ACOES

CNPJ: 38.280.883/0001-03
(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)
CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstragdes contabeis

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais — R$, exceto o valor unitario das cotas)

Contexto operacional

O Guepardo Valor Institucional Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em
Agdes (“Fundo”) foi constituido em 13 de outubro de 2020 e iniciou suas atividades em 16 de
outubro de 2020, sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracgéo
Destinado a receber aplicaces de investidores em geral, incluindo, sem limitacdo, pessoas
fisicas, pessoas juridicas, fundos de investimento, regimes proprios de previdéncia social
instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e planos administrados pelas
entidades fechadas de previdéncia complementar.

O Fundo tem como objetivo de investimento buscar proporcionar a valorizagdo de suas cotas, no
longo prazo, preponderantemente, por meio de aplicagdes de seus recursos em cotas do
Guepardo Institucional Master Fundo de Investimento de Agdes, inscrito no CNPJ/ME sob o n®
14.213.077/0001- 54 (“Fundo Investido”).

As aplicacOes realizadas no Fundo podem incorrer em variagdes negativas no valor da cota do
Fundo, ocasionando possivel perda do capital investido. Com isso, pode haver a necessidade de
aporte adicional do cotista.

Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo Administrador, pela Gestora ou por
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

A administracdo da carteira do Fundo é realizada pelo Banco Daycoval S.A. (“Administrador”) e
a gestdo da carteira é realizada pela Guepardo Investimentos Ltda. (“Gestora”).

Apresentacao e elaboracdo das demonstragdes contabeis

As demonstracdes contabeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados
pela Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) n°® 555/14, complementadas pelas
normas previstas no Plano Contébil dos Fundos de Investimento (COFI) e pelas demais
orientacBes emanadas da CVM, aplicaveis a fundos de investimento.

Na elaboracdo dessas demonstracdes contabeis foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos integrantes da carteira do
Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos, os resultados
auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

Essas demonstracgdes contabeis, foram aprovadas pelo Administrador do Fundo em 30 de marco
de 2023 que autorizou sua divulgacao.



GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE

INVESTIMENTO EM ACOES

CNPJ: 38.280.883/0001-03
(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)
CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstragdes contabeis

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais — R$, exceto o valor unitario das cotas)

3. Principais préticas contabeis

As principais préaticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operacdes e para a
elaboracao das demonstracGes contébeis decorrem das normas da CVM e, dentre essas praticas,
destacam-se as seguintes:

a) Reconhecimento de receitas e despesas
O Administrador adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.

b) Titulos e valores mobiliarios
De acordo com o estabelecido pela Instrugdo CVM n° 577/16, os titulos e valores mobiliarios séo
classificados em duas categorias especificas de acordo com a intencéo de negocia¢édo, atendendo

aos seguintes critérios para contabilizagéo:

(i) Cotas de fundos de investimento

As valorizacOes e as desvalorizagdes dos investimentos em cotas de fundos de investimento estédo
apresentadas na demonstracao da evolucéo do patrimdnio liquido em “Resultado de aplicacdes
em cotas de fundos de investimento”.

¢) Valor justo de titulos e valores mobiliarios:

I.0s critérios utilizados para apuracdo do valor justo de titulos e valores mobiliarios sdo os
seguintes:

e Cotas de Fundos de Investimento: os investimentos em cotas de fundos de investimento
sdo registrados por seus custos de aquisicao e atualizados, diariamente, pelo valor da ultima
cota divulgada por seus respectivos administradores;

4. Titulos e valores mobiliarios

O Fundo mantém em sua carteira cotas de fundos de investimento no montante de R$ 196.901,
classificadas como titulos para negocia¢do, sem prazo de vencimento.

5. Instrumentos financeiros derivativos

E vedado ao Fundo a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto quando tais operacdes
sejam realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, o Fundo ndo realizou operagdes
envolvendo instrumentos financeiros derivativos.
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais — R$, exceto o valor unitario das cotas)

Gerenciamento de riscos
a) Dentre os fatores de risco aos quais o Fundo esté sujeito, incluem-se, sem limitacao:

Risco de mercado: Os valores dos ativos financeiros e derivativos integrantes da carteira do
Fundo e/ou dos fundos investidos sdo suscetiveis as oscilacdes decorrentes das flutuacdes de
precos e cotacdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados de seus emissores.
Nos casos em que houver queda do valor destes ativos, 0 patriménio liquido do Fundo podera
ser afetado negativamente.

Risco de crédito: Consiste no risco de os emissores dos ativos financeiros e/ou das contrapartes
das transa¢bes do Fundo e/ou dos fundos investidos ndo cumprirem suas obrigacbes de
pagamento (principal e juros) e/ou de liquidacdo das operacfes contratadas. Ocorrendo tais
hipoteses, o patriménio liquido do Fundo podera ser afetado negativamente.

Risco de liquidez: Caracteriza-se pela possibilidade de reducdo ou mesmo inexisténcia de
demanda pelos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo e/ou dos fundos investidos,
nos respectivos mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, o0 gestor podera
encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar tais ativos financeiros no tempo e pelo
preco desejados, podendo, inclusive, ser obrigado a aceitar descontos nos pre¢os de forma a
viabilizar a negociacdo e, em casos excepcionais de iliquidez, efetuar resgates de cotas, total ou
parcialmente, fora dos prazos estabelecidos no regulamento do Fundo, inclusive em virtude de
atraso no pagamento de resgate de cotas e/ou divulgacdo de valores de cotas pelos fundos
investidos.

A integra dos fatores de risco atualizados a que o Fundo e os cotistas estdo sujeitos encontra-se
descrita no regulamento do Fundo, devendo os cotistas e o0s potenciais investidores ler
atentamente o referido documento.

Os riscos acima mencionados poderao afetar o patriménio do Fundo, sendo que o Administrador
e a Gestora ndo poderdo, em hipotese alguma, ser responsabilizados por qualquer resultado
negativo na rentabilidade do Fundo, depreciacdo dos ativos financeiros integrantes da carteira
ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo ou resgate de cotas, sendo 0s
mesmos responsaveis tdo somente por perdas ou prejuizos resultantes de comprovado erro ou
ma-fé de sua parte.

b) Politica de administracao de risco

O Administrador mantém um sistema de gerenciamento de riscos baseado em modelos
matematicos e estatisticos aplicados a carteira diariamente, com o objetivo de garantir que o
Fundo esteja exposto apenas aos riscos inerentes a sua politica de investimentos e de acordo
com os critérios de risco estabelecidos no regulamento do Fundo. Ainda assim, ndo ha garantia
de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.
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Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais — R$, exceto o valor unitario das cotas)

Os principais modelos s&o:

e V@R (Value at Risk) — estima, a partir de séries temporais e varidveis estatisticas, a perda
financeira maxima para um dia.

e  Stress Testing — simula perda financeira num cenério econémico financeiro critico utilizando
expressivas variacoes dos precos dos ativos e derivativos da carteira.

Este procedimento é realizado diariamente pelo Administrador, mediante a utilizagdo de sistema
automatico.

c) Andlise de sensibilidade
Metodologia

O VaR (Value at Risk) € a matéria de risco que informa a perda financeira esperada considerando
um horizonte de tempo e um intervalor de confianca determinado. Para calculo do VaR, foi
adotado o modelo paramétrico com horizonte de tempo de 1 dia e intervalor de confianca de
95% e para calculo das volatilidades foi utilizada a metodologia EWMA (Exponentially Weighted
Moving Average), com fator de decaimento exponencial (lambda) de 0,94.

Data de Referéncia 31/12/2022
Patrimonio Liquido (R$ mil) 196.104
VaR (Valor em Risco) em % 13,6272%

O método tem como objetivo proporcionar ao investidor uma estimativa da potencial perda de
uma carteira em funcéo do historico de precos. Como limitacdo, por assumir normalidade dos
dados e, em geral, intervalo de confianca de 95% o método nédo considera os eventos na cauda
da distribuicdo, uma vez que sdo estatisticamente raros e causam grande impacto.

Emissdo e resgate de cotas

As cotas do Fundo sdo nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de depdsito em nome
de seus titulares. Tém seu valor calculado diariamente, no encerramento do dia, com base em
avaliacdo patrimonial que considera o valor justo dos ativos financeiros integrantes da carteira,
salvo os ativos financeiros classificados como mantidos até o vencimento, quando aplicavel.
Consequentemente, o valor das cotas do Fundo esta sujeito as oscilacBes para mais ou para
menos desses ativos financeiros.

a) Emisséo

Na emissdo das cotas do Fundo deve ser utilizado o valor da cota do dia da efetiva disponibilidade
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INVESTIMENTO EM ACOES
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais — R$, exceto o valor unitario das cotas)

dos recursos para a conta do Fundo (D+1), desde que respeitado o horario maximo fixado,
periodicamente, pelo Administrador. O valor minimo para investimento é de R$ 5 (cinco mil
reais), e investimentos adicionais possuem um minimo de R$ 1 (mil reais).

b) Resgate

O resgate de cotas do Fundo obedecera as seguintes regras:

Horario Maximo para solicitacdo de Resgates: 14h30min.

Prazo de Conversao do Resgate: D+30 dias corridos ap0s solicitagcdo ou 0 proximo dia util caso
0 prazo de 30 dias ndo seja um dia util.

Prazo para Pagamento do Resgate: D+2 dias uteis ap0s conversio

Caréncia para resgate: Nao possuli.

Valor minimo de resgate: R$1.000,00 (um mil reais)

Saldo minimo de permanéncia: R$5.000,00 (cinco mil reais).

Prestacdo de servicos e custodia

a) Os servicos de administracdo, custodia, tesouraria, controle e processamento dos ativos

financeiros da carteira do Fundo sdo prestados pelo Banco Daycoval S.A. (“Administrador” e
“Custodiante”).

b) Os servicos de gestdo da carteira do fundo sdo prestados pela Guepardo Investimentos Ltda.

(“Gestora”).

c) As cotas dos Fundos de investimento administrados por outros administradores estdo

custodiadas nas respectivas instituices administradoras.
Remuneracao da administracdo
e Taxa de Administracéo e Gestédo

Pela prestacdo dos servigos de administracéo fiduciaria, gestdo da carteira, tesouraria, controle
e processamento dos ativos financeiros, distribuicdo e a escrituracdo da emissado e do resgate de
cotas serd devida pelo Fundo uma taxa de administracdo equivalente a 1,90% (um inteiro e
noventa centésimos por cento) ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo, respeitando o
minimo mensal de R$1,7 (um mil e setecentos reais), corrigido anualmente pelo IGP-M. A taxa
de administracao é paga mensalmente, até o 5° (quinto) dia util do més subsequente, e tem seu
provisionamento dirio.

A remuneracao prevista acima constitui a taxa de administracdo minima do Fundo, uma vez que

ndo contempla as taxas de administracdo eventualmente cobradas pelos fundos de

investimento. Caso o Fundo adquira cotas de outros fundos de investimento sera devida uma
10
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taxa de administracdo maxima de 2,05% (dois inteiros e cinco centésimos por cento) ao ano,
incidente sobre o patriménio liquido do Fundo.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, a despesa de taxa de administracdo registrada
foi de R$ 69 (R$ 47 em 2021) e encontra-se apresentada na rubrica de “Taxa de administracdo”.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, a despesa de taxa de gestdo registrada foi de R$
1.061 (R$ 1.338 em 2021) e encontra-se apresentada na rubrica de “Taxa de gestao”.

e Taxa de performance

Adicionalmente a remuneracdo acima prevista, o Fundo com base no resultado de cada aplicacao
efetuada por cotista, remunera a Gestora mediante o pagamento do equivalente a 20% (vinte
por cento) da valorizacdo da cota do Fundo que, em cada semestre civil, excedesse 100% (cem
por cento) do Ibovespa.

A taxa de performance era apurada e provisionada por dia util, até o Gltimo dia atil de cada
semestre civil e paga ao Administrador no 5° dia atil do més subsequente ao de apuracao, ja
deduzidas todas as demais despesas do Fundo, inclusive a taxa de administracao.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, a despesa de taxa de performance registrada foi
de R$ 1.857 (R$ 821 em 2021) e encontra-se apresentada na rubrica de “Remuneracdo da
administracdo”.

e Demais taxas

Nao serdo devidas pelos cotistas taxas de ingresso e/ou de saida em razéo, respectivamente, de
aplicacBes de recursos no Fundo e quando do resgate de suas cotas.

10. Transac¢des com partes relacionadas

a) Em 31 de dezembro de 2022, o Fundo possui depositado o0 montante de R$ 30, junto ao Banco
Daycoval S.A, Administrador do Fundo.

b) Em 31 de dezembro de 2022, o Fundo possui o saldo a pagar de taxa de gestdao, no montante de
R$ 102. A despesa registrada nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, a titulo
de taxa de gestdo encontra-se divulgada na nota explicativa n® 9.

c) Em 31 de dezembro de 2022, o Fundo possui o0 saldo a pagar de taxa de administracdo no
montante de R$ 8. A despesa registrada no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e 2021 a
titulo de taxa de administracdo encontra-se divulgada na nota explicativa n® 9.

d) Pelos servicos de custodia, tesouraria e escrituracdo de cotas, é devida pelo Fundo ao custodiante
11
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(Em milhares de reais — R$, exceto o valor unitario das cotas)

uma taxa maxima que equivale a 0,035% (trinta e cinco milésimos por cento) ao ano, sobre o
valor do patrimdnio liquido do Fundo, observado o minimo mensal de R$ 1,8 (um mil e oitocentos
reais), corrigido anualmente pelo IGP-M. A despesa registrada no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2022 foi de R$ 48 (R$ 26 em 2021) e encontra-se registrado na rubrica de “Despesa
de controladoria”. Em 31 de dezembro de 2022, o Fundo possui o saldo a pagar de taxa de
custodia no montante de R$ 5.

11. Tributagéo
a) Fundo

Os rendimentos e ganhos auferidos com operacdes realizadas pela carteira do Fundo nédo estdo
sujeitos ao imposto de renda nem ao IOF.

b) Cotistas
Imposto de Renda

Seguindo a expectativa do Administrador e da Gestora de manter a carteira do Fundo com prazo
medio superior a trezentos e sessenta e cinco dias, e em conformidade com a Lei n®11.033, de
21 de dezembro de 2004, e demais normativos, os rendimentos produzidos a partir de 1° de
janeiro de 2005 séo tributados semestralmente, nos meses de maio e novembro de cada ano, a
aliquota de 15% (quinze por cento).

Por ocasido do resgate das cotas, serdo aplicadas aliquotas complementares, variaveis em razao
do prazo de aplicacdo, conforme segue:

Prazo de aplicacio Aliquota
Até 180 dias 22,50%
De 181 a 360 dias 20,00%
De 361 a 720 dias 17,50%
Acima de 720 dias 15,00%

IOF (Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007)

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estardo sujeitos a cobranca do IOF. A
aliquota do IOF serd de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, limitado a um
percentual do rendimento da operacao decrescente em funcéo do prazo da aplicacdo. Para os
resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data da aplicacéo, ndo havera cobranca desse IOF.

Os cotistas isentos, os imunes e 0os amparados por norma legal ou medida judicial especifica ndo
sofrem retencdo do imposto de renda na fonte e/ou IOF.
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12. Distribuicéo de resultados

Os resultados auferidos séo incorporados ao patriménio com a correspondente variagdo no valor
das cotas, de maneira que todos os seus conddminos participem proporcionalmente a
quantidade de cotas possuidas, de forma que ndo ha distribuicao direta de tais resultados aos
cotistas do Fundo.

13. Politica de divulga¢do de informac6es

As informacdes ou documentos para os quais a regulamentagdo em vigor exija a “comunicacdo”,
“acesso”, *“envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” podem, a exclusivo critério do
Administrador:

(i) ser encaminhadas por meio fisico aos cotistas; ou

(i) ser comunicados, enviados, divulgados ou disponibilizados aos cotistas, ou por eles acessados,
por meio de canais eletrénico ou por outros meios expressamente previstos na regulamentacao
em vigor, incluindo a rede mundial de computadores (em conjunto, “Comunicacao Eletrénica”).

As comunicacdes exigidas no regulamento do Fundo e na regulamentacdo em vigor, sdo
consideradas efetuadas na data de sua disponibilizacdo. Admite-se, nas hipéteses em que o
regulamento do Fundo ou a regulamentacdo em vigor exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifestacdo
de voto” ou “concordancia” dos cotistas, que estes se deem por meio eletrdnico, observados os

procedimentos do Administrador.
14. Qutras informacdes — ndo-auditado

a) Apresentamos abaixo a rentabilidade, o patriménio liquido médio e o valor da cota do Fundo nos
altimos exercicios:

Valor
Patrimonio da
liquido cota  Rentabilidade Variagaolbovespa
Datas médio R$ da cota % %
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 136.857 14,7910 4,55 4,69
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 73.397 4,5825 9,96 (11,93)

b) Apresentamos abaixo a rentabilidade mensal da cota do Fundo durante o exercicio findo em 31
de dezembro de 2022:

Rentabilidade

Valor da Fundo IBOVESPA
Data cota Mensal Acumulada Mensal Acumulada
31/12/21 4,5825 - - - -
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Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais — R$, exceto o valor unitario das cotas)

31/01/22 4,8524 5,89 5,89 6,98 6,98
28/02/22 4,6290 (4,61) 1,01 0,89 7,94
31/03/22 4,9168 6,22 7,29 6,06 14,48
30/04/22 4,4263 (9,97) (3,41) (10,10) 2,91
31/05/22 4,8418 9,39 5,66 3,22 6,23
30/06/22 4,1760 (13,75) (8,87) (11,50) (5,99)
31/07/22 4,4809 7,30 (2,22) 4,69 (1,58)
31/08/22 4,9839 11,23 8,76 6,16 4,48
30/09/22 5,0539 1,40 10,29 0,47 4,97
31/10/22 54172 7,19 18,22 5,45 10,70
30/11/22 4,9538 (8,55) 8,10 (3,06) 731
31/12/22 4,7910 (3,29) 4,55 (2,45) 4,69

A rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de resultados futuros.
Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais no exercicio auditado, quer na defesa
dos direitos dos cotistas, quer contra o Administrador do Fundo.

Presta¢do de outros servigos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Instrucdo CVM n°® 262/22, registre-se que o Administrador, no exercicio
auditado, ndo contratou nem teve servicos prestados pela Ernst & Young Auditores
Independentes S.S. relacionados a este Fundo por ele administrado que ndo os servicos de
auditoria externa das demonstrac@es contabeis do Fundo.

A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo
com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu
proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Outros assuntos

A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) editou em 23 de dezembro de 2022, a Resolu¢do CVM
175, inicialmente composta por uma parte geral, aplicavel a todos os fundos de investimento. O
projeto resultou na revogacao de 38 normas, que doravante ficam melhor sistematizadas em
uma Unica norma. A Administracdo estudara as mudancas introduzidas pela referida resolucao,
em conformidade com as datas estipuladas para vigéncia e adaptacdo do mercado.
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Erick Warner de Carvalho
Diretor responsavel

Luiz Alexandre Cadorin
Contador CRC - 1SP243564/0-2

15



20 ISSN 1677-7042

Diario Oficial da Uniao - Secio 1

N° 247, sexta-feira, 24 de dezembro de 2004

N° 419 - ASSUNTO: Normas Gerais de Direito Tributario
EMENTA: PARCELAMENTO - OPTANTES PARCELAMENTO
ESPECIAL (PAES).A opcéo pelo parcelamento Especial (PAES) ins-
tituido pela Lei n° 10.684, de 30 de maio de 2003, elide a pos-
sibilidade de pleitear qualquer outra modalidade de parcelamento
junto & Secretaria da Receita Federal, mesmo que se trate de débitos
vencidos apds 28 de fevereiro de 2004.

DISPOSITIVOS LEGAIS: Lei n° 5.172/1996, arts.111, | e 151,VI;
Lei n° 10.684/2003, arts.1°, 8§10, 7° e 11; Portaria Conjunta
PGFN/SRF n° 001/2003 e Portaria Conjunta PGFN/SRF n°
002/2003.

N° 420 - ASSUNTO: Contribuicdo para o Financiamento da Se-
guridade Socia - Cofins

EMENTA: CONTRATOS Na hipétese de pactuada, a qualquer titulo,
a prorrogagdo do contrato, as receitas auferidas depois de vencido o
prazo contratual vigente em 31 de outubro de 2003 sujeitar-se-80 a
incidéncia ndo-cumulativa das contribui¢des. Tal condicéo se aplica
ainda que o prego permanega inalterado quando da prorrogagao.
DISPOSITIVOS LEGAIS: Lei n° 10.833, de 29/12/2003, art. 10, XI,
“b”; IN SRF n° 468, de 8 de novembro de 2004.

FRANCISCO PAWLOW
Chefe

78 REGIAO FISCAL

ATO DECLARATORIO EXECUTIVO N° 352,
DE 23 DE DEZEMBRO DE 2004

Declara afandegado o Porto Organizado do
Rio de Janeiro, localizado no Municipio do
Rio de Janeiro/RJ.

O SUPERINTENDENTE-ADJUNTO DA RECEITA FEDE-
RAL NA 7° REGIAO FISCAL, no uso da competéncia outorgada
pela Portaria SRF n° 602, de 10 de maio de 2002, considerando o
disposto na Lei n° 8.630, de 25 de fevereiro de 1993, na Instrugéo
Normativa SRF n° 37, de 24 de junho de 1996, e na Portaria SRF n°
1.743, de 12 de agosto de 1998, declara:

Art. 1° - Alfandegado, a titulo permanente, para as operacoes
previstas nosincisos I, I1, 111, 1V, V, VI, VII, VIII e X, do § 2° do art.
1° da Portaria SRF n° 602/2002, o Porto Organizado do Rio de
Janeiro, localizado no Municipio do Rio de Janeiro/RJ, compreen-
dendo os seguintes locais e recintos:

| - Cais da Gamboa, compreendendo

a) o trecho entre os cabecos n* 36 a 109, incluindo a faixa
de cais, pista de rolamento, patios intermediarios, plataformas in-
ternas dos armazéns, instalagcOes de Estacdo de Passageiros e os
Armazénsn® 1 a4, 7 e8;

b) os trechos entre os cabegos n® 116 a 129, somente a faixa
do cais;

¢) nos trechos restantes, somente as pistas de rolamento.

Il - Cais de Sdo Cristévao, compreendendo toda a extensdo
entre os cabegos n® 166 a 215, incluindo a faixa de cais, pista de
rolamento, pétios, vias férreas e plataformas internas dos armazéns e
instalagBes dos armazéns n® 22 e 30;

Il - Cais do Caju, trecho entre os cabegos n® 215 a 256,
incluindo a faixa de cais, pista de rolamento, pétios, vias férreas e
plataformas internas dos armazéns e instalagtes dos armazéns n® 31,
32 e33;

IV - Area de fundeadouro junto & Bdia n° 1, pertencente &
poligonal maritima do porto organizado.

Art. 2° - O porto ora afandegado serd administrado pela
Companhia Docas do Rio de Janeiro - CDRJ, inscrita no CNPJ sob o
n° 42.266.890/0001-28, que assumira a condicdo de fiel depositério
das mercadorias sob sua guarda.

Art. 3° Permanece inaterado o codigo 7.92.13.01-4, atri-
buido a0 mencionado recinto, conforme estabelece a Instrugdo Nor-
mativa SRF n° 15, de 22 de fevereiro de 1991.

Art. 4° - O referido porto ficard sob a jurisdicdo da Al-
fandega do Porto de Rio de Janeiro, que podera estabelecer as rotinas
operacionais necessdrias.

Art. 5° - Cumprira a autorizada ressarcir o Fundo Especial de
Desenvolvimento e Aperfeicoamento das Atividades de Fiscalizag&o -

FUNDAF, instituido pelo Decreto - lei n° 1.437, de 17 de dezembro
de 1975, nos termos da Instrucdo Normativa SRF n° 48, de 23 de
agosto de 1996.

Art. 6° Este ato entra em vigor na data de sua publicagéo no

Diério Oficia da Uni&o.

MAURICIO TAVEIRA E SILVA

DIVISAO DE ADMINISTRACAO ADUANEIRA

ATOS DECLARATORIOS EXECUTIVOS
DE 23 DE DEZEMBRO DE 2004

O CHEFE DA DIVISAO DE ADMINISTRAGAO ADUA-
NEIRA DA SUPERINTENDENCIA REGIONAL DA RECEITA FE-
DERAL NA 72 REGIAO FISCAL, no uso da competéncia delegada
pela Portaria SRRFO7 n° 170, de 27 de Julho de 2004, do Su-
perintendente da Receita Federal - 72 Regi@o Fiscal, e atendendo ao
que consta do processo em referéncia, resolve:

N° 353 - Cancelar, a pedido, no Registro de Despachantes Adua-
neiros, a seguinte inscrigao:

PROCESSO NOME CPF
10768.006680/2004-99 |ALCIR COSTA FERNANDES |385.843.367-53
FILHO

INSCRICAO
7D/01.062

N° 354 - Cancelar, a pedido, no Registro de Despachantes Adua-
neiros, a seguinte inscricao:

PROCESSO NOME CPF
12466.004035/2004-61 |FABIO MAIA LAPERRIERE  |069.163.117-46

INSCRIGAO
7D/01.261

N° 355 - Cancelar, a pedido, no Registro de Despachantes Adua-
neiros, a seguinte inscrigao:

PROCESSO NOME CPF
10768.008953/2004-30 |JORGE LUIS DE SENA 730.013.847-00

INSCRICAO
7D/00.529

WALTER SANCHES SANCHES JUNIOR

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
CENTRALIZADORA DE SUPRIMENTO

DESPACHOS

Processo 7855.01.2146.01/04. O COMITE DE COMPRA E
CONTRATACAO DA CESUP BRASILIA, apreciando a matéria, a
vista das judtificativas e elementos informativos contidos nos autos
referenciados, autoriza, com amparo na Lei 8.666/93, Artigo 24, In-
ciso 1V, a contratagdo da empresa Evolu Servic Ambiental Ltda, para
Prestac8o de servigos de limpeza e conservagéo, jardinagem e con-
trole bioldgico de pragas, com fornecimento de material, em
65.913,13 m?, nas Unidades da CAIXA, vinculadas aos EN Goianiae
EN Andpolis, pelo prazo de 180 dias, no valor global de
R$709.339,87 a débito do Item Orgamentério 5301/03 - Servigos de
Limpeza, na estrita conformidade da CI CESUP/BR Contratagdo 03-
4296/2004 e processo em epigrafe.

Em 22 de dezembro de 2004
ALBERTO LEONE DIMBERIO
Presidente do Comité de Compra e Contratacéo

Ratifico a decisio adotada pelo COMITE DE COMPRA E
CONTRATACAO DEA CESUP BRASILIA, no despacho supra, em
cumprimento ao disposto na Lei 8.666/93, Artigo 26, Caput.

Em 22 de dezembro de 2004
JOSE CARLOS SANTOS WAQUIM
Gerente de Centralizadora

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
SUPERINTENDENCIA DE NORMAS
CONTABEIS E DE AUDITORIA

ATO DECLARATORIO N° 8,088, DE 22 DE DEZEMBRO DE 2004

O Superintendente de Normas Contébeis e de Auditoria da
Comissao de Valores Mohilidrios, no uso da competéncia que lhe foi
delegada através da Deliberagdo CVM N° 176, de 03 de fevereiro de
1995 e tendo em vista 0 disposto no artigo 39 da Instrucdo CVM N°
308, de 14 de maio de 1999, declara CANCELADO na Comisséo de
Valores Mobilidrios, para os efeitos do exercicio da atividade de
auditoria independente no &mbito do mercado de valores mobiliérios,
a partir de 14/12/2004, por solicitagdo do préprio, o registro do
Auditor Independente a seguir referido:

Auditor Independente - Pessoa Juridica

HIRASHIMA & ASSOCIADOS

S4o Paulo - SP

ANTONIO CARLOS DE SANTANA
ATO DECLARATORIO N° 8.089, DE 22 DE DEZEMBRO DE 2004

O Superintendente de Normas Contébeis e de Auditoria da
Comissao de Valores Mobiliarios, no uso da competéncia que |he foi
delegada através da Deliberagdo CVM N° 176, de 03 de fevereiro de
1995, e tendo em vista o disposto no artigo 39 da Instrugdo CVM N°
308, de 14 de maio de 1999, declara CANCELADO nesta Comisséo
de Vaores Mobiliérios, para os efeitos do exercicio da atividade de
auditoria independente no ambito do mercado de valores mobiliarios,
a partir de 16/12/2004, por solicitagdo do préprio, o registro do
Auditor Independente a seguir referido:

Auditor Independente - Pessoa Fisica

CICERO GOMES COIMBRA

Campo Grande - MS

ANTONIO CARLOS DE SANTANA
ATO DECLARATORIO N° 8,090, DE 22 DE DEZEMBRO DE 2004
O Superintendente de Normas Contébeis e de Auditoria da
Comissdo de Valores Mobilidrios, no uso da competéncia que Ihe foi

delegada através da Deliberagdo CVM NP 176, de 03 de fevereiro de
1995 e tendo em vista o disposto no artigo 39 da Instrugdo CVM N°

308, de 14 de maio de 1999, declara CANCELADO na Comissdo de
Valores Mobili&rios, para os efeitos do exercicio da atividade de
auditoria independente no ambito do mercado de valores mobilidrios,
a partir de 04/11/2004, por solicitagdo do préprio, o registro do
Auditor Independente a seguir referido:

Auditor Independente - Pessoa Juridica

AUDI TIME AUDITORES INDEPENDENTES S/C

S&o Paulo - SP

ANTONIO CARLOS DE SANTANA
ATO DECLARATORIO N° 8,091, DE 22 DE DEZEMBRO DE 2004

O Superintendente de Normas Contébeis e de Auditoria da
Comissao de Valores Mobiliarios, no uso da competéncia que |he foi
delegada através da Deliberagdo CVM N° 176, de 03 de fevereiro de
1995, e tendo em vista o disposto no paragrafo Unico do artigo 12 das
Normas contidas na Instru¢do CVM N° 308, de 14 de maio de 1999,
declara REGISTRADO na Comissdo de Valores Mobiliarios, a partir
de 16/11/2004, com a nova denominagdo socia e autorizado a exercer
a atividade de auditoria independente no ambito do mercado de va
lores mobilidrios, de acordo com as Leis N° 6385/76 e 6404/76, o
Auditor Independente a seguir referido:

Auditor Independente - Pessoa Juridica

Nova Denominagéo Social

GS & AR - AUDITORES ASSOCIADOS S/S

Cuiaba - MT

Anterior Denominagdo Social

SALGUEIRO & SUZUKI AUDITORES INDEPENDEN-
TES SIC

Cuiaba - MT

ANTONIO CARLOS DE SANTANA

SUPERINTENDENCIA DE RELACOES COM
INVESTIDORES INSTITUCIONAIS

ATO DECLARATORIO N° 8,092, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2004

O Superintendente de Relages com Investidores Institucio-
nais da Comisséo de Valores Mobilidrios, no uso da competéncia que
Ihe foi delegada pela Deliberacdo CVM n° 158, de 21/07/93, autoriza
a GUEPARDO INVESTIMENTOS LTDA, C.N.PJ. n° 07.078.144, a
prestar os servigos de Administrador de Carteira de Vaores Mobi-
lidrios previstos na Instrugdo CVM n° 306, de 05 de maio de 1999.

CARLOS EDUARDO P. SUSSEKIND
ATO DECLARATORIO N° 8,093, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2004

O Superintendente de RelagGes com Investidores Institucio-
nais da Comisséo de Valores Mobiliarios, no uso da competéncia que
Ihe foi delegada pela Deliberagdo CVM n° 158, de 21/07/93, autoriza
0 Sr. CASSIO LOPES DA SILVA NETO, C.PF. n° 135.583.118-09, a
prestar os servigos de Administrador de Carteira de Valores Mobi-
lirios previstos na Instrugdio CVM n° 306, de 05 de maio de 1999.

CARLOS EDUARDO P. SUSSEKIND
SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS PRIVADOS

RESOLUCAO N° 118, DE 22 DE DEZEMBRO DE 2004

Dispde sobre a prestagdo de servigos de
auditoria independente para as sociedades
seguradoras, de capitalizacdo e entidades
abertas de previdéncia complementar e so-
bre a criacdo do Comité de Auditoria

A SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS PRIVADOS -
SUSEPR, no uso da atribui¢do que Ihe confere o art. 34, inciso XI do
Decreto n° 60.459, de 13 de margo de 1967 e considerando o que
consta no processo CNSP n° 8, de 3 de dezembro de 2004 e processo
SUSEP n° 15414.003268/2004-41, torna publico que o0 CONSELHO
NACIONAL DE SEGUROS PRIVADOS - CNSP, em sessdo or-
dinéria realizada em 17 de dezembro de 2004, com base nos incisos
| ell, do art. 32 do Decreto-Lei n.o 73, de 21 de novembro de 1966,
0 § 1° do art. 3° do Decreto-Lel n° 261, de 28 de fevereiro de 1967,
e no uso da competéncia que lhe foi delegada pelo art. 74 c/c os
incisos |11 e V do art. 3° daLei Complementar n° 109, de 29 de maio
de 2001, resolveu,

CAPITULO |

DO OBJETO

Art. 1° Dispde sobre a prestagdo de servigos de auditoria
independente para as sociedades seguradoras, de capitalizacdo e en-
tidades abertas de previdéncia complementar e sobre a criagdo do
Comité de Auditoria.

CAPITULO II

DEFINICOES

Art. 2° Para fins do disposto nesta Resolugéo, consideram-se:

| - sociedades supervisionadas: sociedades seguradoras, de
capitalizac@o e entidades abertas de previdéncia complementar;

Il - conglomerado financeiro: conjunto de instituicdes fi-
nanceiras, sociedades seguradoras, de capitalizagdo e entidades aber-
tas de previdéncia complementar, vinculadas diretamente ou nado, por
participacdo acionaria ou por controle operacional efetivo, caracte-
rizado pela administragdo ou geréncia comum, ou pela atuagdo no
mercado sob a mesma marca ou home comercial; e
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SAO PAULO

FAZENDA
SECRETARIA MUNICIPAL DA FAZENDA

Certiddo Conjunta de Débitos de Tributos Mobiliarios

Certiddao Numero: 0680074 - 2023

CPF/CNPJ Raiz: 07.078.144/

Contribuinte: GUEPARDO INVESTIMENTOS LTDA
Liberagao: 05/07/2023

Validade: 01/01/2024

Tributos Abrangidos: Imposto Sobre Servigos - ISS

Taxa de Fiscalizagdo de Localizacéo Instalagéo e Funcionamento

Taxa de Fiscalizagdo de Anuncio - TFA

Taxa de Fiscalizagéo de Estabelecimento - TFE

Taxa de Residuos Sélidos de Servigos de Saude - TRSS (incidéncia a partir de Jan/2011)

Imposto Sobre Transmisséo de Bens Iméveis=iTBI

Unidades Tributarias:

CCM 3.489.443-8- Inicio atv :27/01/2006 (AV BRIGADEIRO FARIA LIMA, 3015 - CEP: 01452-000 )

Ressalvado o direito de a Fazenda Municipal cebrar e inscrever quaisquer dividas de responsabilidade do sujeito passivo
que vierem a ser apuradas ou que se verifiguem a qualquer tempo, inclusive em relagéo ao periodo contido neste
documento, relativas a tributos administrados pela Secretaria Municipal da Fazenda e a inscrigbes em Divida Ativa
Municipal, junto a Procuradoria‘Geral do Municipio é certificado que a Situagéo Fiscal do Contribuinte supra, referente
aos créditos tributarios inscritos e nao.inscritos na Divida Ativa abrangidos por esta certiddo, até a presente data é:
REGULAR.

A aceitacdo desta certiddo esté condicionada a verificagdo de sua autenticidade na Internet, no endereco
http://lwww.prefeitura.sp:gov:br/cidade/secretarias/fazenda/.
Qualquer rasura invalidara este documento.

Certiddo expedida com base na Portaria Conjunta SF/PGM n° 4, de 12 de abril de 2017, Instru¢cdo Normativa SF/SUREM n° 3, de 6 de abril de 2015,
Decreto 50.691, de 29 de junho de 2009, Decreto 51.714, de 13 de agosto de 2010; Portaria SF n° 268, de 11 de outubro de 2019 e Portaria SF n°® 182,
de 04 de agosto de 2021.

Certiddo emitida as 17:37:23 horas do dia 05/07/2023 (hora e data de Brasilia).
Cédigo de Autenticidade: D2FF1D8C

A autenticidade desta certiddo devera ser confirmada na pagina da Secretaria Municipal da Fazenda http://www.prefeitura.sp.gov.br/sf
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PODER JUDI Cl ARI O
JUSTI CA DO TRABALHO

CERTI DAO NEGATI VA DE DEBI TOS TRABALHI STAS

Nome: GUEPARDO | NVESTI MENTCS LTDA (MATRI Z E FILIAIS)

CNPJ: 07.078. 144/ 0001-00

Certidédo n°: 26024743/ 2023

Expedi ¢do: 09/06/ 2023, as 15:31:57

Val i dade: 06/ 12/2023 - 180 (cento e oitenta) dias, contados da data
de sua expedi ¢cao.

Certifica-se que GUEPARDO | NVESTI MENTOS LTDA (MATRIZ E FILIAIS),
inscrito(a) no CNPJ sob o n°® 07.078.144/0001-00, NAO CONSTA cono
i nadi npl ente no Banco Nacional de Devedores Trabal histas.
Certidado emtida com base nos arts. 642-A e 883-A da Consolidacéo
das Leis do Trabal ho, acrescentados pelas Leis ns.°®° 12.440/2011 e
13. 467/ 2017, e no Ato 01/2022 da CAT, de 21 de janeiro de 2022.
Os dados constantes desta Certiddo sao de responsabili dade dos
Tribunais do Trabal ho.

No caso de pessoa juridica, a Certiddo atesta a enpresa emrel acéo
a todos os seus estabel eci mrentos, agéncias ou filiais.

A aceitacdo desta certiddo condiciona-se a verificacdo de sua
autentici dade no portal do Tribunal Superior do Trabal ho na
I nternet (http://www. tst.jus.br).

Certidado emtida gratuitanente.

| NFORMACAO | MPORTANTE

Do Banco Nacional de Devedores Trabal histas constam os dados
necessarios a identificacdo das pessoas naturais e juridicas
i nadi npl entes perante a Justica do Trabal ho quanto as obri gacdes
est abel eci das em sentenca condenatoéria transitada em jul gado ou em
acordos judiciais trabal histas, inclusive no concernente aos
recol hi mentos previdenci arios, a honorarios, a custas, a
enol unentos ou a recol hi nentos determ nados em |l ei; ou decorrentes
de execucdo de acordos firmados perante o Mnistério Publico do
Trabal ho, Comi ssdo de Conciliacdo Prévia ou denmmis titulos que, por
di sposicao |l egal, contiver forca executiva.

Divi das e sugestdes: cndt@st.jus. br
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TRIBUNAL DE JUSTIGA DO ESTADO DE SAO PAULO
CERTIDAO ESTADUAL DE DISTRIBUIGOES CIVEIS

CERTIDAO No: 2278335 FOLHA: 1/1
A autenticidade desta certidédo podera ser confirmada pela internet no site do Tribunal de Justica.

A Diretoria de Servico Técnico de Informacdes Civeis do(a) Comarca de Séao Paulo -
Capital, no uso de suas atribui¢cdes legais,

CERTIFICA E DA FE que, pesquisando os registros de distribuicdes de PEDIDOS DE
FALENCIA, CONCORDATAS, RECUPERACOES JUDICIAIS E EXTRAJUDICIAIS, anteriores a
08/06/2023, verificou NADA CONSTAR como réu/requerido/interessado em nome de; ****xxxxasiiik

GUEPARDO INVESTIMENTOS LTDA, CNPJ: 07.078.144/0001-00, conforme indicacdo constante do
pedido de certidao, ¥tttk ik okookok

Esta certiddo ndo aponta ordinariamente 0s processos em que a pessoa cujo nome foi
pesquisado figura como autor (a). S&o apontados os feitos com situagdo em tramitacdo ja
cadastrados no sistema informatizado referentes a todas as Comarcas/Foros Regionais e Distritais
do Estado de Séo Paulo.

A data de informatizacdo de cada Comarca/Foro pode ser verificada ho Comunicado
SPI n° 22/2019.

Esta certiddo considera os feitos distribuidos na 12 Instancia, mesmo que estejam em
Grau de Recurso.

N&o existe conexdo com qualquer outra base de dados de instituicdo publica ou com a
Receita Federal que verifigue a identidade do NOME/RAZAO SOCIAL com o CPF/CNPJ. A
conferéncia dos dados pessoais fornecidos pelo pesquisado é de responsabilidade exclusiva do
destinatério da certid&o.

A certiddo em nome de pessoa juridica considera os processos referentes a matriz e
as filiais e podera apontar feitos de homoénimos nao qualificados com tipos empresariais diferentes
do nome indicado na certiddo (EIRELI, S/C, S/S, EPP, ME, MEI, LTDA).

Esta certidao s6 tem validade mediante assinatura digital.

Esta certiddo é sem custas.

Séo Paulo, 9 de junho de 2023.

0066833344 =

et | (1 R (1t



MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria da Receita Federal do Brasil
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional

CERTIDAO NEGATIVA DE DEBITOS RELATIVOS AOS TRIBUTOS FEDERAIS E A DIVIDA
ATIVA DA UNIAO

Nome: GUEPARDO INVESTIMENTOS LTDA
CNPJ: 07.078.144/0001-00

Ressalvado o direito de a Fazenda Nacional cobrar e inscrever quaisquer dividas de
responsabilidade do sujeito passivo acima identificado que vierem a ser apuradas, é certificado que
nao constam pendéncias em seu nome, relativas a créditos tributarios administrados pela Secretaria
da Receita Federal do Brasil (RFB) e a inscrigdes em Divida Ativa da Unido (DAU) junto a
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN).

Esta certiddo é valida para o estabelecimento matriz e suas filiais e, no caso de ente federativo, para
todos os 6rgaos e fundos publicos da administragéo direta a ele vinculados. Refere-se a situagédo do
sujeito passivo no ambito da RFB e da PGFN e abrange inclusive as contribuigcdes sociais previstas
nas alineas 'a' a 'd' do paragrafo tnico do art. 11 da Lei n® 8.212, de 24 de julho de 1991.

A aceitacao desta certidao esta condicionada a verificacdo de sua autenticidade na Internet, nos
enderecos <http://rfb.gov.br> ou <http://www.pgfn.gov.br>.

Certidao emitida gratuitamente com base na Portaria Conjunta RFB/PGFN n°® 1.751, de 2/10/2014.
Emitida as 15:29:50 do dia 09/06/2023 <hora e data de Brasilia>.

Valida até 06/12/2023.

Cddigo de controle da certidao: 2870.5A24.2788.DF 35

Qualquer rasura ou emenda invalidara este documento.



CAILX

CAIMA ECONOMICA FEDERAL

Certificado de Regularidade do FGTS - CRF

Inscrigdo: 07.078.144/0001-00
Razdo Social: GUEPARDO INVESTIMENTOS LTDA
Endereco: AV BRIGADEIRO FARIA LIMA 3015 AN 8 CJ 81 / JARDIM PAULISTANO / SAO PAULO / SP / 01452-000

A Caixa Econd0mica Federal, no uso da atribuicdo que |he confere o Art. 7, da Lei 8.036, de 11 de maio de 1990,
certifica que, nesta data, a empresa acima identificada encontra-se em situacdao regular perante o Fundo de
Garantia do Tempo de Servico - FGTS.

O presente Certificado ndo servira de prova contra cobranga de quaisquer débitos referentes a contribuicbes e/ou
encargos devidos, decorrentes das obrigagdes com o FGTS.

Validade:27/07/2023 a 25/08/2023

Certificagdo Niumero: 2023072705302787320641

Informacgdo obtida em 27/07/2023 17:27:46

A utilizacdo deste Certificado para os fins previstos em Lei esta condicionada a verificacdo de autenticidade no site
da Caixa: www.caixa.gov.br




Secretaria da Fazenda e Planejamento do Estado
de S&o Paulo

Débitos Tributarios N&o Inscritos na Divida Ativa do Estado de Sdo Paulo

CNPJ: 07.078.144/0001-00

Ressalvado o direito da Secretaria da Fazenda e Planejamento do Estado de Sao
Paulo de apurar débitos de responsabilidade da pessoa juridica acima
identificada, é certificado que ndo constam débitos declarados ou apurados
pendentes de inscricao na Divida Ativa de responsabilidade do estabelecimento
matriz/filial acima identificado.

Certidao n° 23060203216-26
Data e hora da emisséo 09/06/2023 15:32:57
Validade 6 (seis) meses, contados da data de sua expedigao.

Qualquer rasura ou emenda invalidara este documento.

A aceitacdo desta certidao esta condicionada a verificacdo de sua autenticidade no sitio
www.pfe.fazenda.sp.gov.br

Folhalde1l



GUEPARDO

—— INVESTIMENTOS

Material de Divulgagdo - Guepardo Valor Instituci Junho - 2023

Objetivo do Fundo: Proporcionar retornos reais aos acionistas.

Publico Alvo: O Fundo é destinado aos investidores em geral, as entidades fechadas de previdéncia complementar de acordo com a Resolugdo do Conselho Monetério Nacional (CMN)
3.792, alterada pela Resolugdo 4.661 do mesmo conselho e também aos regimes prdprios de previdéncia social de acordo com a resolugdo 3.922 do Conselho Monetario Nacional,
alterada pela resolugdo 4.604 do mesmo conselho.

INFORMAGOES DO FUNDO DADOS DO FUNDO

Gestor Guepardo Investimentos LTDA Inicio do Fundo ** 30/05/2007
Administrador Banco Daycoval S.A P.L. Médio RS 188.330.659,19
Custodiante Banco Daycoval S.A Patriménio Liquido RS 261.603.955,80
Auditor Ernst&Young Cota 30/06/2023 5,830
Categoria ANBIMA Acgdes Livre Admite Alavancagem Nao
Cddigo ANBIMA 55773 Benchmark IBOVESPA
6,00
Valor Instituci FICFIA

5,00 ———lbovespa

4,00

3,00

2,00

1,00

mai-07 mai-08 mai-09 mai-10 mai-11 maj-12 mai-13 mai-14 mai-15 mai-16 mai-17 mai-18 maj-19 mai-20 maj-21 maj-22 mai-23

MOVIMENTACOES DESEMPENHO FUNDO 1BOV

Cota de Aplicagdo D+ 1 (atil) Rentabilidade dos Ultimos 12 meses 39,6% 19,8%
Apuragdo da Cota Fechamento Num. de Meses Negativos 77 86
Aplicagdo Inicial Minima RS 5.000,00 Num. de Meses Positivos 116 107
Movimentagdo Minima RS 1.000,00 Num. de Meses Abaixo do IBOVESPA 86 -
Saldo mo RS 5.000,00 Num. de Meses Acima do IBOVESPA 107 -
Hordrio Limite de i 3 14h00 Maior Rentabilidade Mensal 26,5% 17,0%
Menor Rentabilidade Mensal -34,4% -29,9%
Maior Sequéncia de Perdas 5% -
Cota de Resgate D+30 (corridos)
de Resgate D+2 (uteis) apds a cotizagdo
Taxa de Administragdo * 1,90% a.a.
Taxa de Performance 20% do que exceder o Benchmark
Calculo de IR 15% no resgate
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano 1BOV Acum. Acum.
Fundo IBOV
2007 0,84% 6,22% 0,12% 1,52% 2,60% 8,55%  -647%  2,15%  15,85%  23,69%  1585%  23,69%

2008 -10,63%  9,45% 1,24% 7,10%  10,40% -1,90% -4,00% -7,12% -18,95% -24,85%  5,66% 6,04% -30,11% -41,25% -19,03%  -27,32%
2009 -0,60% 0,80% -551% 20,72% 7,31% 3,53% 1,77%  11,96%  6,99% 0,42% 0,99% 553%  6565% 82,66%  34,13% 32,75%
2010 -0,01%  2,02% 3,90% -0,17% -1,83%  2,60% 6,21%  -1,17%  5,70% 2,34%  -0,17%  2,47%  23,79% 1,04% 66,04% 34,13%
2011 -2,25%  0,18% 5,15% 3,22%  -3,50% -2,57% -0,08% 0,22% -0,28%  6,06% 0,51% 2,09% 8,60% -18,11%  80,31% 9,84%
2012 2,09% 6,72% 1,84%  -1,43% -4,50% -0,66%  1,45% 4,81% 4,32% 1,05% 4,13% 577%  28,09%  7,40%  130,97% 17,97%
2013 1,22% 1,70% -1,29% 0,87% -1,14% -2,93% 0,63% 1,61% 0,89% 2,09% -1,43% -1,32% 0,76%  -1550% 132,73% -0,31%
2014 -1,37% -10,12% -1,53%  1,29% 037% -0,10%  1,22% 1,18% 6,52%  -522%  5,30% 1,50%  -9,06%  -2,91% 111,65%  -3,21%
2015 -3,75% 2,85% -2,04% 6,31% -5,82% -4,84% -3,18% -6,56% -1,25% -7,94% -7,68% -9,12% -36,24% -13,31%  34,95% -16,10%
2016 -9,92%  4,98%  26,54% 4,22%  -9,78%  2,68%  19,99%  5,02% 2,90% 8,84%  -2,86% -4,26% 51,67% 38,93% 104,68% 16,57%
2017 0,42% -3,78%  -5,15% 2,68% 4,16% -2,00% 0,16% 6,01% 7,48% -1,92%  -8,69% 0,80% -1,01% 26,86% 102,61% 47,87%
2018 3,60% -6,23% -8,72%  2,81% -11,66% -13,26% 2,69%  -4,05% -1,34%  2524%  2,10% 2,97% -10,57% 15,03%  81,19% 70,10%
2019 22,70% 0,88% -1,63% 4,94% 6,82% 3,89% 8,38% -0,26% 3,20% 4,26% 6,49% 13,50% 99,34%  31,58% 261,19% 123,82%
2020 513%  -5,85% -34,36% 13,11%  9,74% 8,66% 4,76% 436% -3,91% 0,86% 14,86% 820% 1538%  2,92%  316,75% 130,35%
2021 -2,01%  -6,39% 8,03% -0,23%  13,39% 5,08% -5,46% -0,50% -0,78% -9,17%  10,00% 0,09% 9,96% -11,93% 358,25% 102,88%
2022 589%  -4,61% 622% -997% 9,39% -13,75% 7,30% 11,23%  1,40% 7,19%  -8,55%  -3,29%  4,55% 4,69%  379,10% 112,38%
2023 -0,92%  -3,69%  -1,04% 5,81% 11,17% 9,55% 21,68% 7,61% 482,97%  128,55%

** 0 fundo GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA é proveniente de uma cisio do GUEPARDO INSTITUCIONAL FIC FIA (08.830.947/0001-31) ocorrida em 16/10/2020. A estratégia e caracteristicas do

fundo foram mantidas em sua integralidade.

* Este fundo compra o Guepardo Institucional Master FIA que cobra taxa de 0,10% a.a.. A taxa maxima de administra¢do do fundo é 2,05% a.a..

** Desde 30 de Maio de 2007 (Histérico anterior a 16/10/2020 proveniente do GUEPARDO INSTITUCIONAL FIC FIA (08.830.947/0001-31) / Rentabilidade liquida de taxas e bruta de impostos.

Ateracdo de Administrador e Custodiante proveniente do BNY Mellon para Banco Daycoval S.A. em 23/10/2020.

E permitido ao fundo adquirir Ativos no Exterior (Vide Regulamento).

Este fundo pode utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para

seus quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo.

A Guepardo Investimentos LTDA classifica os fundos sob sua gestdo numa escala de 1 a 5 de acordo com o risco envolvido na estratégia de investimento de cada um deles.

Nessa escala, a classificagdo do fundo é:

MENOR RISCO MAIOR RISCO

0 I—————
1 2 3 4 — 5

A metodologia utilizada para a classificagdo de risco do investidor estd embasada em critérios préprios adotados pela Guepardo Investimentos LTDA, portanto a meto-
dologia pode ser diferente das adotadas pelo administrador contratado.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO (FGC). ESTE FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRAGAO EM ATIVOS DE RENDA VARIAVEL
COM POUCOS EMISSORES. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LiQUIDA DE IMPOSTOS. PARA FUNDOS QUE PERSEGUEM A MANUTENCAO DE UMA CARTEIRA DE LONGO PRAZO, NAO HA GARANTIA DE QUE O FUNDO TERA O
TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE LONGO PRAZO. CASO O iNDICE COMPARATIVO DE RENTABILIDADE UTILIZADO NESTE MATERIAL NAO SEJA O PARAMETRO OBJETIVO DO FUNDO (BENCHMARK OFICIAL), TAL
INDICADOR E MERAMENTE UTILIZADO COMO REFERENCIA ECONOMICA. CONSULTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO PARA OBTER INFORMAGOES SOBRE O USO DE CONVERSAO DE COTAS, OBJETIVO E PUBLICO
ALVO. VERIFIQUE A DATA DE INCIO DAS ATIVIDADES DESTE FUNDO. PARA AVALIAGAO DA PERFORMANCE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL UMA ANALISE DE NO MINIMO, 12 MESES. COMPARACOES DE
RENTABILIDADE DESTES FUNDOS COM iNDICES DE AGOES DEVEM UTILIZAR, PARA PERIODOS ANTERIORES A 02/05/2008, A COTAGAO MEDIA DESTES iNDICES E, PARA PERIODOS POSTERIORES A ESTA DATA, A COTAGAO DE
FECHAMENTO. VERIFIQUE SE A LIQUIDAGAO FINANCEIRA E CONVERSAO DOS PEDIDOS DE RESGATE DESTE FUNDO OCORREM EM DATA DIVERSA DO RESPECTIVO PEDIDO. OUVIDORIA GUEPARDO INVESTIMENTOS — (11) 3103-
9200 - EMAIL:CONTATO@GUEPARDOINVEST.COM.BR. e BANCO DAYCOVAL S.A , AV. PAULISTA, N21.793, SP ,SP, CEP 01311-200. Telefone: 0800-7770900 - www.bancodaycoval/ouvidoria .ESTE MATERIAL TECNICO NAO
CORRESPONDE A LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS, QUE ENCONTRA-SE DISPONIVEL NO SITE DO ADMINISTRADOR, TENDO APENAS CARATER MERAMENTE INFORMATIVO E NAO DEVE SER CONSIDERADO UMA OFERTA
PARA COMPRA DE COTAS DO FUNDO. I

Autorregulagio

ANBIMA

GUEPARDO INVESTIMENTOS WWW.GUEPARDOINVEST.COM.BR (11) 3103 9200
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7 taxa fixada.

Outras condigdes de entrada: N&o ha.

Taxa de saida

Para resgatar suas cotas do fundo o investidor paga uma taxa de 0% do valor o resgate, que é deduzida diretamente o valor a ser recebido.

Outras condides de saida: N&o ha.

Taxa de desempenho/performance

20% (Vinte por cento) o que exceder 100% do Valor acumulado Tbovespa

Taxa total de despesas

'As despesas pagas pelo fundo representaram 2,754359% do seu patrimonio iquido diario medio no periodo que vai de 01/08/2022 a 31/07/2023 . A taxa de despesas pode variar
de periodo para periodo e reduz a rentabilidade do fundo. O quadro com a descrigao das despesas do fundo pode ser encontrado em www.cvm.gov.br .

5. COMPOSICAO DA CARTEIRA:[i]
0 patriménio liquido do fundo é de R$ 325.539.800,95 e as 5 espécies de ativos em que ele concentra seus investimentos s&o [ii] [iil]:

[Cotas de Fundos de 409 | 100,59% |
[Outras Aplicagges [ 1,86% |

o fundo é: 4

6. RISCO: o Administrador BANCO DAYCOVAL S.A. classifica os fundos que administra numa escala de 1 a 5 de acordo com o risco envolvido na estratégia de investimento de cada um deles. Nessa escala, a classificagso d

| Menor Risco Maior Risco |

7. HISTORICO DE RENTABILIDADE [iv] (para fundos néo estruturados [v]) / SIMULAGAO DE DESEMPENHO (fundos estruturados [v])

a.  Arentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros.

b. Rentabilidade acumulada nos Gltimos 5 anos: 513,82%. No mesmo periodo o indice de referéncia [IND - Ibovespa] variou 23,6%.

A tabela abaixo mostra a rentabilidade do fundo a cada ano nos dltimos 5 anos.
A rentabilidade acumulada nao engloba os Gitimos 5 anos porque o fundo ndo existia antes de 19/10/2020.

Nao foram apresentados dados de rentabilidade passada relativos a 2019 porque o fundo ainda nao existia.

Tabela de Rentabilidade Anual
Ano Rentabilidade (Iiquida de despesas, mas nao Variagao percentual do indice de referéncia [IND - Tbovespal Desempenho do fundo como % do fndice de referéncia [IND -
e impostos)
2023 28,12% TL,13%
2022 4,55% 4,69% 0%
2021 9,96% 11,93% 0%
2020 316,75% 20,64% 0%

C. Rentabilidade Mensal : a rentabilidade do fundo nos Gltimos 12 meses foi: [vi]

Mas [vii] Rentabilidade Variagao percentual do indice de referéncia [IND - Ibovespa] Desempenho do fundo como % do indice de referéncia [IND - Ibovespal
(liquida de despesas, mas n&o de impostos)

8 11,23% 6,16% %
5 1,3% ,47% %
10 7,19% ,45% %
11 ~8,55% ~3,06% %
2 -3,20% 2,45%

T ~0,92% ,37%

2 ~3,69% 7,49%

3 ~1,04% 2,51%

4 5,81% 2,5

5 1L,17% 3,74%

6 9,55% 9% %
7 5,29% 3.27% %

b. Exemplo do desempenho do fundo: Os cendrios e desempenhos descritos abaixo sio meramente exemplificativos e servem somente para demonstrar como a fdrmula de calculo da rentabilidade funciona:
Variagao do desempenho do Fundo Férmula de calculo da rentabi Valores dos que afetam a i Sobre como o cenari afetaa
variagéo de do fundo

[ 0% [ [ [ 1

8. EXEMPLO COMPARATIVO:[viii] utilize a informac&o do exemplo abaixo para comparar os custos e os beneficios de investir no fundo com os de investir em outros fundos.

a.  Rentabilidade: Se vocé tivesse aplicado R$ 1.000,00 (mil reais) no fundo no primeiro dia Gtil de 2022 e n&o houvesse realizado outras aplicades, nem solicitado resgates durante o ano, no primeiro dia Gtil de 2023 , vocé poderia resgatar R$
1.021,05, j4 deduzidos impostos no valor de RS 2,33.
0 ajuste sobre performance individual teria custado R$ 0,00.

b, Despesas: As despesas do fundo, incluindo a taxa de 50, a taxa de e as despesas e de servigos teriam custado R$ 9,32.

9. SIMULAGAO DE DESPESAS:[ix] utilize a informag&o a seguir para comparar o efeito das despesas em periodos mais longos de investimento entre diversos fundos:

Assumindo que a dltima taxa total de despesas divulgada se mantenha constante e que o fundo tenha rentabilidade bruta hipotética de 10% ao ano nos préximos 3 e 5 anos, o retorno apés as despesas terem sido descontadas, considerando a mesma

, & apresentado na tabela abaixo:

de R$ 1.000,00 (mil reais),

[ Simulagéo das Despesas | [+3 anos] | [+5 anos] |
[Saldo bruto acumulado (hipotético - rentabilidade bruta anual de 10%) I R$ 1.331,00 [ R$ 1.610,51 |
[ Despesas previstas (se a TAXA TOTAL DE DESPESAS se mantiver constante) | R$ 36,39 | R$ 73,35 1
[Retorno bruto hipotético apés dedugo das despesas e do valor do original (antes da incidéncia de impostos, de taxas de ingresso e/ou saida, ou de taxa de | R$ 294,61 | R$ 537,16 |

na lamina e na de de outros fundos de investimento.

Este exemplo tem a finalidade de facilitar a comparacéo do efeito das despesas no longo prazo. Esta simulagéo pode ser

A simulaggo acima néo implica promessa de que os valores reais ou esperados das despesas ou dos retornos sergo iguais aos aqui apresentados.

10. POLITICA DE DISTRIBUIGAO:

. Descrigdo da forma de remuneragdo dos distribuidores:

Aremuneragio paga ao DISTRIBUIDOR pela p d emum I da taxa d Fundo, a qual esta prevista no Regulamento do Fundo.
b.0 principal ferta, para o publico alvo do fundo, fundos geridos por um ou por um mesmo grupo econdmico?
O principal distribuidor do Fundo é o Banco Daycoval S.A. (DISTRIBUIDOR), 0 qual atua por meio dos seus t tos de mercado, e oferta fundos de investimento geridos por um tnico gestor, ou por gestores ligados a um mesmo grupo
economico.
< Hai dig de interesses no esforgo de venda?
Nzo
11. SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA:
a. Telefone 08007770900
b.  Pagina na rede mundial de computadores www.cvm.gov.br
. Ses: ad b
12,

os - CVM

b. ao Cidadao em

Servico de

1i Item dispensado nas laminas apresentadas para registro do fundo, nos termos do art. 8%, inciso Vill

il Quando se tratar de fundo de i cotas I FIC, ai ‘dada em relagdo & carteira dos fundos inve:
(1] Para efeito de pre as espécies de ativos sao:Espécie de ativo | Descrigao
Titulos pablicos federais LTN; LFT; todas as séries de NTN
Operagdes das em titulos publicos federais Operagdes de compra ou venda de ativos pelo fundo com garantia de recompra ou revenda pelo vendedor
Operactes lastreadas em titulos privados Operagbes de compra ou venda de ativos pelo fundo com garantia de recompra ou revenda pelo vendedor
Acbes ‘Agbes e certificados de depésito de agdes de companhias abertas
Depositos a prazo e outros titulos de instituiges financeiras CDB, RDB, LF, DPGE, CCCB, LCA, LCI

Cotas de fundos de
Cotas de fundos de

regulados pela Inst. CVM n’ 409, de 2004
regulados por outras instrugoes da CVM.

Cotas de fundos de investimento 409
Outras cotas de fundos de

Titulos de crédito privado Debéntures, not commercial paper, export note, CCB, CPR, WA, NCA, CDA e CDCA
Derivativos Swaps, opdes, operagdes a termo e operagdes no mercado futuro
no exterior Ativos finar dquiridos no exterior

Outras aplicagoes Qualquer aplicagao que ndo possa ser classificada nas opgoes anteriores

vl a pedido de registro e até que o plete 1 (um) ano de operagdo, nos do art. 8 inciso VIll.
1v] Os fundos estruturados s&o definidos no OFICIO-CIRCULAR/CYM/SIN/N®01/2010, de 8 de janeiro de 2010.

il do pedido de registro e até que o 1 (um) ano de operagdo, nos do art. 8 inciso VIll.
il Meses deven ser ajustados de acordo com a data de atualizagdo da lamina.

il Item pedido de regi queo 1 (um) ano de op , nos termos do art. 8%, inciso VIll.
sl do pedido de regis queo 1 (um) ano de operagdo, nos termos do art. 8%, inciso VIll.

bloquelo, o ntervalo entre as consultas deve ser ampliado,

em geral, este servigo possui limites de acessos simulténeos e quantdade de consultas ao site em um determinado periodo de tempo,. Caso sefa percebido algum tipo
de uma lsta de enderegos IP ou dominios Internet, lassificando  origem como confiavel ou ndo-confiavel

Aviso Legal: A fim de preservar a disponibiidade das informagtes ao p
‘Além disso, o servigo controla dinamicamente a iberagao ou bloquelo de acesso e consulta alravés:



http://brasil.gov.br/
http://brasil.gov.br/barra#acesso-informacao
http://brasil.gov.br/barra#participe
http://www.servicos.gov.br/
http://www.planalto.gov.br/legislacao
http://sistemas.cvm.gov.br/
https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/default.asp?sg_sistema=scw
https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/default.asp?sg_sistema=sic
http://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/default.asp?sg_sistema=sac&dest=3
http://www.cvm.gov.br/
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Consulta de Perfil Mensal

CNPJ: 38.280.883/0001-03
Nome: GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO DE AGOES
Més de Referéncia:

1. Nimero de clientes do Fundo no itimo dia ttil do més de referéncia, por tipo de cliente:

a) Pessoa fisica private banking 0

b) Pessoa fisica varejo 4

9 Pessoa juridica nao-financeira private banking 0

d) Pessoa juridica no-financeira varejo 3

e) Banco comercial 0

) Corretora ou distribuidora 0

8 Outras pessoas juridicas financeiras 0

h) Investidores nao residentes 0

i Entidade aberta de previdéncia complementar 0

h) Entidade fechada de previdéncia complementar 38

[} Regime préprio de previdéncia dos servidores publicos 0

m) Sociedade seguradora ou resseguradora 0

n) Sociedade de capitalizagdo e de arrendamento mercantil 0

0) Fundos e clubes de Investimento 3

P Cotistas de distribuidores do fundo (distribuigao por conta e ordem) 0

q Outros tipos de cotistas ndo relacionados 0

2. Distribuigdo percentual do patriménio do Fundo no iltimo dia Gtil do més de referéncia, por tipo de cliente cotista:

a) Pessoa fisica private banking 0%

b) Pessoa fisica varejo 0,1%

9 Pessoa juridica nao-financeira private banking 0%

d) Pessoa juridica no-financeira varejo 04%

e) Banco comercial 0%

il Corretora ou distribuidora 0%

2 Outras pessoas juridicas financeiras 0%

h) Investidores nao residentes 0%

i) Entidade aberta de previdéncia complementar 0%

i Entidade fechada de previdéncia complementar 80,7%

[} Regime préprio de previdéncia dos servidores publicos; 0%

m) Sociedade seguradora ou resseguradora 0%

n Sociedade de capitalizaao e de arrendamento mercantil 0%

) Fundos e clubes de Investimento 18,8%

P Cotistas de distribuidores do fundo (distribuigdo por conta e ordem) 0%

Q) Outros tipos de cotistas ndo relacionados 0%

3. Resumo do teor dos votos proferidos pelo administrador, gestor ou por seus representantes, nas assembléias gerais e especiais das companhias nas quais o fundo detenha participagéo, que tenham sido realizadas no periodo.
NAO HOUVE ASSEMBLEIA

4 Justificativa suméria do voto proferido pelo administrador, gestor ou por seus representantes, ou as razes sumdrias para a sua abstencio ou ndo comparecimento & assembléia geral.
NAO HOUVE ASSEMBLEIA

5. VAR (Valor de risco) como percentual do PL calculado para 21 dias lteis e 95% de confianga.
8,9905

6 Classe de modelos foi utilizada para o célculo do VAR reportado na questsio anterior.

7. Prazo médio da carteira de titulos do fundo (em meses (30 dias) e calculado de acordo com a metodologia regulamentada pela RFB) no iltimo dia Gitil do més de referéncia No dltimo dia titil do més de referéncia, qual o prazo médio da carteira de titulos do fundo? (em meses (30 dias) e calculado de
acordo com a metodologia regulamentada pela SRF) No Gltimo dia titil do més de referéncia, qual o prazo médio da carteira de titulos do fundo? (em meses (30 dias) e calculado de acordo com a metodologia regulamentada pela RFB
0,0000

8. Deliberagdes aprovadas na assembléia geral de cotistas do fundo no més de referéncia.

NAO HOUVE ASSEMBLEIA

9. Total de recursos (em US$) enviados para o exterior para aquisigdo de ativos - Valor total dos contratos de compra de US$ liquidados no més.
0,00

10, Total de recursos (em US$) ingressados no Brasil referente a venda de ativos - Total de contratos de venda de USS$ liquidados no més.
0,00

11. Considerando os cenérios de estresse definidos pela BM&FBOVESPA para os fatores primitivos de risco (FPR) que gerem o pior resultado para o fundo, qual a variago diria percentual esperada para o valor da cota. Especificar quais foram os cenarios adotados da BM&FBOVESPA..

Fator Risco Primitivo Candro Utiizado
Ioovespa N0 Informaco
Juros-pré NSo Informado
Cupom Cambial Nio Informado
oétar N0 Informaco
Outros (especificar): N&o Informado
12. Qual a variagdo didria percentual esperada para o valor da cota do fundo no pior cenario de estresse definido pelo seu administrador.

113

13. Qual a variagso didria percentual esperada para o patriménio do fundo caso ocorra uma variagdo negativa de 1% na taxa anual de juros (pré). Considerar o dltimo dia Gtil do més de referéncia.
Nao Informado

14. Qual a variagdo diéria percentual esperada para o patriménio do fundo caso ocorra uma variagdo negativa de 1% na taxa de cambio (US$/Real). Considerar o Gltimo dia Gtil do més de referéncia.
Nao Informado

15. Qual a variagdo diéria percentual esperada para o patriménio do fundo caso ocorra uma variagdo negativa de 1% no prego das agdes (IBOVESPA). Considerar o tltimo dia Gtil do més de referéncia.
Nao Informado

16. Qual a variagiio diéria percentual esperada para o patriménio do fundo caso ocorra uma variago negativa de 1% no principal fator de risco que o fundo esté exposto, caso ndo seja nenhum dos 3 citados anteriormente (juros, cambio, bolsa). Considerar o Gitimo dia Gtil do més de referéncia. Informar também
qual fo o fator de risco considerado.
VariagSo diéria Fator de Risco
10100 Fundo
17. Qual o valor nocional total de todos os contratos derivativos negociados em balcéo mantidos pelo fundo, em % do patriménio liquido, conforme tabela (informar valor numérico inteiro, contemplando a soma dos nocionais em médulo)..

Fator ce Risco Long Snore
Ibovespa No Informado Nio Informaco
Juros-pré Nao Informado Nio Informado
Cupom Cambial Nao Informado No Informaco
Délar No Informado N0 Informaco
Outros N30 Informado Nio Informado
18. Para operagdes cursadas em mercado de balcdo, sem garantia de contraparte central, 0s 3 maiores que atuaram como contraparte do fundo, informando o seu CPF/CNP), se é parte relacionada ao administrador ou gestor do fundo e o valor total das operagdes realizadas no més por
contraparte. O termo parte relacionada é aquele do artigo 86, § 1°, incs. Il e Il da Instrugdo CVM n° 409, de 2004.
Comitente (CPF/CNPY) Parte relacionada (S/N) 94 PL numérico com uma casa decimal
Nao Informado Nao Informado Nao Informado
Nao Informado Nao Informado Nao Informado
Nao Informado Nao Informado Nao Informado

19. Total dos ativos (em % do PL) em estogue de emissao de partes relacionadas. O termo parte relacionada é aquele do artigo 86, § 1° incs. Il  Ill, a Instrugdo CVM n° 409, de 2004.
0,00

20. Relacionar os 3 maiores emissores de titulos de crédito privado que o fundo é credor, informando o CNPJ/CPF do emissor, se & parte relacionada ao administrador ou gestor do fundo, e o valor total aplicado pelo fundo, em % do seu patrimonio liquido. Considerar como de um mesmo emissor os ativos
emitidos por partes relacionadas de um mesmo grupo econdmico (informar CNPJ/CPF do emissor mais representativo). O termo parte relacionada é aquele do artigo 86, § 1°, incs. ll e Il da Instrugdo CVM n° 409, de 2004.

Comitente (CPF/CNPY) Parte relacionada (S/N) 9 PL numérico com uma casa decimal
Néo Informado Nao Informado Néo Informado
Nao Informado Nao Informado Néo Informado
a0 Informado Nao Informado Nao Informado

21. Total dos ativos de crédito privado (em % do PL) em estoque.
0,00
22. Caso o fundo cobre taxa de performance, informar se é vedada no regulamento a cobranga de taxa de performance quando o valor da cota do fundo for inferior ao seu valor por ocasido da ltima cobranga efetuada, na forma do disposto no § 2° do art. 62 da Instrugdo CVM n° 409, de 2004.
S
23. No caso de a resposta a pergunta anterior ser afirmativa, informar a data e o valor da cota do fundo quando da tltima cobranga de performance efetuada.
oata Valor
30/06/2023 563
24. Caso a carteira do fundo tenha originado direitos a dividendos, juros sobre capital proprio ou outros rendimentos advindos de ativos financeiros que comp&em a carteira e, no perfodo, tenha ocorrido distribuigo de tais direitos diretamente aos clientes, informar o montante distribuido (R).
0,00
25. InformagBes complementares sobre o perfil mensal.
Nao Informado

Fale com a CVM

Aviso Legal: A fim de preservar a disponibilidade das informagGes ao piblico em geral, este servigo possui limites de acessos simultaneos e quantidade de consultas ao site em um determinado periodo de tempo. Caso seja percebido algum tipo de bloqueio, o intervalo entre as consultas deve ser ampliado.
Além disso, o servigo controla dinamicamente a liberagao ou bloueio de acesso & consulta através de uma lista de enderegos IP ou dominios Interet, classificando a origem como confiavel ou nao-confiavel



http://brasil.gov.br/
http://brasil.gov.br/barra#acesso-informacao
http://brasil.gov.br/barra#participe
http://www.servicos.gov.br/
http://www.planalto.gov.br/legislacao
http://sistemas.cvm.gov.br/
https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/default.asp?sg_sistema=scw
https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/default.asp?sg_sistema=sic
http://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/default.asp?sg_sistema=sac&dest=3

Questionario ANBIMA de due
diligence para contrata¢ao de

Gestor de Recursos de Terceiros

Contratado:

| GUEPARDO INVESTIMENTOS LTDA |

Contratante:

1 |

Questionario preenchido por:
| RICARDO RETZ DE CARVALHO |

Data:

| 02/01/2023 |
(Todos os campos devem ser preenchidos. Caso algum

campo ndo seja aplicavel a sua instituicdo, este deve ser

preenchido com “N/A”).

Versdo: 1 ANBIMA
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Apresentacao

Este questiondrio é baseado no Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Prdticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros (“Cédigo”). Ele tem o objetivo de auxiliar o administrador
fiducidrio no processo de contratacao de gestores de recursos de terceiros para os fundos de

investimento.

O questiondrio busca abordar, minimamente, a adocdo de praticas consistentes, objetivas e
passiveis de verificacdo que sejam suficientes ndo sé para entender e mensurar 0s riscos
associados a prestacdo de servico como também para garantir um padrdo aceitdvel da instituicao

a ser contratada.

O anexo ao questionario trata de informacdes especificas dos fundos de investimento.

O administrador fiducidrio poderd adicionar outras questdes julgadas relevantes na forma de

anexo a esse questionario.

Este questionario deve ser respondido por profissional com poderes de representacao, e qualquer
alteracdo em relagdo as respostas enviadas e aos documentos encaminhados apds o
preenchimento deste questionario deve ser enviada a instituicdo que contratou a prestacdo de

servico em até cinco dias Uteis da referida alteracao.

Este questiondrio entrard em vigor em 11 de janeiro de 2019.
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1. Informagoes cadastrais

1.1  Razdo social

GUEPARDO INVESTIMENTOS LTDA
1.2 Nome fantasia

GUEPARDO INVESTIMENTOS LTDA

E instituicdo financeira ou institui¢do autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

1.
3 (IIBCBII)?
NAO
1.4 Quais sao as autoridades regulatérias em que a gestora possui registro? Fornecer detalhe

sobre os registros, tais como nome, data e n? de registro da atividade.
CVM > Autorizada a exercer o servi¢o de administrador de carteira de acordo com ato
declaratdrio numero 8092 de 23/12/2004
1.5 Membro de associacdes de classe e/ou autorreguladoras? Quais?

A instituicdo é signatdria dos seguintes cddigos ANBIMA: Administragdao de Recursos de
Terceiros, Cédigo de Etica, Cédigo de Processos da Regulacdo e Melhores Préaticas, Codigo para
o programa de Certificacao

1.6  E instituicdo nacional ou estrangeira?

NACIONAL

1.7  Possui filial? Em caso positivo, quantas e onde estdo localizadas?
NAO

1.8 Endereco

AVENIDA BRIGADEIRO FARIA LIMA, 3015 CJ 81 — SAO PAULO, SP

1.9 CNPJ

07.078.144/0001-00

1.10 Data de Constituicdo

21/10/2004

1.11 Telefones

11 3103-9200 / 3103-9208

1.12 Website

www.guepardoinvest.com.br

1.13 Nome e cargo do responsavel pelo preenchimento do questionario

Ricardo Retz de Carvalho - Diretor de Risco e Compliance
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1.14 Telefone para contato
11 3103 9208
1.15 E-mail para contato

ricardo.carvalho@guepardoinvest.com.br

2. Informacgoes institucionais

Informar o quadro societario da gestora, incluindo os nomes dos principais socios e

2.1 respectivas participagdes (informar no minimo, os sécios que possuem percentual de
participacdo acima de 5%).

OCOR Participacoes Ltda. (holding familiar de Octavio Ferreira de Magalhdes): 49,84%

Octavio Ferreira de Magalhaes: 26,17%

Roberto de Magalhdes Esteves: 8,00%

Rafael Ferraz Dias de Moraes: 4,11%

Henrique Scher de Carvalho Santos: 2,66%

Ricardo Retz de Carvalho: 2,37%

2.2  Qual a estrutura empresarial do conglomerado ou grupo econdmico? (Quando aplicavel).
Nao aplicavel

Fornecer o organograma da gestora (anexar resumo profissional dos principais

2.3 )
executivos).

Segue anexo

A gestora é signataria dos Cdédigos de Regulagcao e Melhores Praticas da ANBIMA? Em

24 . . . .
caso afirmativo, citar o(s) Cddigo(s).

Sim

2.5 A gestora é signatdria do Cédigo de Etica da ANBIMA?

SIM

2.6 A gestora é signataria do PRI — Principles for Responsible Investment?
Sim, somos signatarios do PRI — Principles for Responsible Investment

2.7 A gestora é signataria de outros Cédigos ou assemelhados? Caso seja, citar as instituicoes.

Codigo ANBIMA para o programa de certificacio continuada, Cédigo de Etica, Cédigo dos
processos da Regulacdo e Melhores Praticas
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2.9

2\

ANBIMA

Os principais executivos, conforme o item 2.3, detém participacdo em outros negécios no
mercado financeiro e de capitais ou atividades relacionadas a gestora? (Exceto no caso de
participacdo em empresas ligadas). Em caso positivo, informar:

I.  CNPJdaempresa;
Il.  percentual detido pelo executivo na empresa; e
lll.  qual a atividade por ele desempenhada.

Informar se o conglomerado ou grupo econdmico da gestora presta servicos de
administracdo fiducidria, distribuicdo, consultoria, controladoria e custédia. Em caso
positivo, descrever:

I.  aestrutura funcional de segregacao e
I. o relacionamento com a gestora.

Nao aplicavel

2.10 Outras informagdes institucionais que a gestora julgue relevante (opcional).

Nao aplicavel

3. Receitas e dados financeiros

Preencha a tabela abaixo com os valores correspondentes aos numeros da gestora.
Informar os ultimos 5(cinco) anos.

Patrimonio sob , Numero de
Ano gestdo (posicdo em AIEOCALEE R E portfdlios sob
3.1 31/Dez) na gestora gestdo
2018 350 milhdes 10 17
2019 541,3 milhGes 10 12
2020 847,6 milhdes 12 14
2021 1.261milhdes 12 14
2022 1.592 milhGes 13 19

3.2

Tipologia dos portfélios sob gestdo (sem dupla contagem — excluir estrutura Master
Feeder).

FUNDOS Ne % Carteira
Domicilio local 19 100%
Domicilio em outro pais 0%
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ANBIMA

Clubes de Investimento

% Carteira

Carteiras

% Carteira

Domicilio Local

Carteira de Investidor Nao

Residente

3.3

Como os ativos sob gestao estao divididos conforme as seguintes categorias de fundos de

investimento:

Tipo

Exclusivos/Reservados

% Total

Renda Fixa

Multimercado

1,13%

Cambial

Agles

19

98,87%

FIDC

FIP

FIEE

Fll

Fundo de indice (ETF)

Outras categorias

3.4

Atualmente, qual é o percentual do montante sob gestdo q
especificamente de aplicacbes da prépria gestora (incluindo controladores, coligadas,
subsidiarias, seus sdcios e principais executivos)?

ue sao originados

31,3%
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4. Recursos humanos

4.1 Quais sdo as regras de remuneragao ou comissionamento dos profissionais e associados?

Salario Mensal para os funciondrios, Pré labore mensal para os sécios e remuneragao varidvel
(dividendos)

4.2 Quais sdo os mecanismos de retencdo de talentos usados pela gestora?

Plano de carreira, incentivos baseados na meritocracia (b6nus e venda de participacao)

Existe programa para treinamento, desenvolvimento e certificacdo profissional dos
4.3 profissionais/associados? Descreva, de forma sucinta, inclusive, com relagdo ao controle e
monitoramento dos profissionais certificados.

Em determinados casos, a Guepardo Investimentos oferece a possiblidade do funcionario se
especializar ou atualizar-se em setores relacionados ao seu trabalho, subsidiando os custos de
aprendizado, além do treinamento obrigatério para PLDFT

4.4 De que forma o desempenho dos gestores é avaliado?

Avaliacdo (3602 de competéncias), Avaliacdo de metas, Comparativo direto com concorréncia

A instituicdo adota treinamento dos colaboradores e empregados em Prevencdo a
4.5 Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo (“PLDFT”)? Em caso positivo,
descreva a metodologia e periodicidade aplicadas.

Conforme descrito no Manual de Distribuicdao, a Guepardo Investimentos mantém politica de
treinamento e orientacdo de seus colaboradores com relacdo a prevencdo e combate a lavagem
de dinheiro. Os colaboradores participam de treinamento/atualizacdo anual. Sdo instruidos
ativamente a buscar o DdC para solucionar preocupacdes, duvidas e suspeitas tedricas ou
praticas. Existe o comprometimento de manter canais de denudncia e politica de apoio a
denunciantes. Nenhum Colaborador deverd ser penalizado pelo atraso ou perda de negdcios
resultantes de sua recusa em cometer qualquer Ato de Lavagem de Dinheiro

Descreva os treinamentos elaborados junto aos colaboradores para prevencdo e deteccdo
de praticas ilicitas de trading (ex: front running, insider trading, spoofing etc.).
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Conforme descrito no manual de Conflitos, a politica para prevencdo de praticas ilicitas de
Insider Trading, front running, spoofing, etc sdo os seguintes:

1)controle dos fluxos de informacdo; 2)transparéncia de conflitos potenciais de interesse de
situacbes de risco; 3) controle e monitoramento de Contatos indesejados e trocas de
informacdo com terceiros; 4) deteccdo de atividades suspeitas; 5) preservacdo da integridade
do processo de tomada de decisdo de investimento; 6) treinamento e orientacdo de
Colaboradores

5. Informacgoes gerais

5.1 Existem planos de expansdao ou mudanca de estratégia? Descreva.

Havendo necessidade de fechar os fundos, e/ou abrir outros, a Guepardo tomara tal iniciativa.

Qual o limite para o crescimento dos ativos sob gestao suportado pela atual estrutura da
gestora (instalagGes, profissionais hardware e software).

Por todos os produtos serem derivados da mesma estratégia e carteira, ndo seria necessaria
uma mudanca significativa de estrutura para qualquer crescimento de patriménio. A Guepardo
monitora constantemente esta questdo ndo apenas devido a estrutura, mas também pelo
controle de liquidez (e situacao atual do mercado)

A gestora é objeto de avaliacdo por agéncia de rating? Qual a nota atribuida? (Anexar
relatdrio mais recente).
Sim. Austin Rating QG2-

Com base nos ultimos 05 (cinco) anos, a gestora ja recebeu alguma premiacdo por
publicacdes ou entidades no que tange a qualidade e ao histdrico de gestao? Quais?

2022: 12 lugar no ranking InfoMoney-lbmec de Melhores Fundos na categoria Renda Variavel
2022: 12 lugar CITIWIRE BRASIL AWARDS 2022 - Fundo de Agdes

2022: Top 10 melhores fundos de agdo pelo Valor Econdmico

2021: Citywire da a Guepardo Investimentos o prémio de gestdo AAA

2021: Valor Econdomico da ao Guepardo Institucional FIC FIA prémio de melhor risco x retorno
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6. Andlise econOmica, de pesquisa e de crédito

Descreva a estrutura de andlise econémica, de pesquisa e de crédito da gestora, conforme
segmento, quando aplicavel (anexar resumo profissional).

A estrutura da equipe de Analise da Guepardo Investimentos é composta por 4 pessoas.
Detalhes dos profissionais seguem no arquivo de curriculum em anexo.

A estrutura de andlise econOmica e de pesquisa inclui pesquisa de temas ASG —
6.2 ambientais, sociais e de governancga corporativa? Como estas questdes sdo consideradas
durante o processo de decisdo de investimento? Descreva.

Nossa equipe de pesquisa efetua um trabalho de andlise QUALITATIVA nas empresas com
potencial de investimento. Fatores como governanga corporativa, “Forgas de Porter” e temas
éticos sdo levados em consideragdo na avaliagdo do “case”. Empresas com avalicdes
desfavoraveis nesses quesitos qualitativos sdo eliminadas do universo de investimento.
Possuimos o processo de Politica de ESG em Manual.

6.3 Descreva as principais mudancas na equipe de analise nos ultimos 05 (cinco) anos.

N3o houveram alterac¢des relevantes nos ultimos 5 anos

6.4 Utiliza research proprio ou de terceiros? Em que propor¢des?
100% proprio

Caso utilize research prdprio, quais ferramentas de andlise sdo utilizadas no processo
6.5 decisério? Esta equipe trabalha exclusivamente para o buy side ou também produz
relatdrios e informacdes para outros (sell side)?
A equipe de Research da Guepardo realiza um trabalho de descoberta e acompanhamentos das

empresas em carteiras ou ‘prospect’’. A carteira é fundamentalista e direcionada para “value

3

invest”. A estratégia utilizada é “bottom up”
6.6 Que servicos ou sistemas sao contratados para apoio na andlise?

Bloomberg e Broadcast;

7. Gestao de recursos

7.1 Descreva as principais mudancas na equipe de gestao nos ultimos 05 (cinco) anos.
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Ricardo Retz de Carvalho deixou a drea de trading, visto que agora atua como diretor de risco e
compliance da gestora

Descreva procedimentos e/ou politicas formais de selecdo e acompanhamento de

7.2 fornecedores e/ou prestadores de servico relacionados a atividade de gestdo de
recursos/distribuicdo, incluindo as corretoras.

O Comité de Corretoras realiza a selecdo e acompanhamento das corretoras. Fatores como
solidez, backoffice, fluxo, execug¢ado, preco, eventos e research sao analisados para a sele¢ao dos
brokers e distribuicao do fluxo. Com relagao aos distribuidores também é feito um trabalho de
checagem de idoneidade. O Risco tem acesso a divisdo e total autonomia para questionamento.

7.3 Descreva o processo de investimento.
A Guepardo Investimentos realiza um profundo estudo e analise de fundamentos operacionais

e financeiros das empresas. A gestora investe em “great business” que estejam posicionados
para capturar crescimento no longo prazo, e que sejam eventualmente pouco compreendidos e
mal precificados pelo mercado.

Aplicando filtros e questionarios, removemos primeiramente as empresas que ndo sejam
consideradas elegiveis segundo nossos critérios. A andlise segue entdo através de uma
metodologia Bottom-Up, na qual nosso time se aprofunda nos detalhes qualitativos e
quantitativos, obtendo assim o maximo de conhecimento de todos os aspectos que podem
alterar o valor da companhia. Levamos em consideracdo a analise do setor, gestdo, riscos e
estratégia.

E importante ressaltar a postura conservadora de nossos analistas, buscando sempre empresas
gue tenham vantagens competitivas, previsibilidade de fluxo de caixa e retornos satisfatdrios
mesmo considerando cenarios pessimistas. Desta forma, com o constante monitoramento e
profundo conhecimento, procuramos alocacdes que maximizem a relagdo risco/retorno de
nossos clientes.

Como é controlado o prazo médio dos titulos de fundos de longo prazo, para fins de sua
classificacao tributaria?

N3o se aplica

Descreva os critérios adotados para distribuicdo do envio de ordens entre as corretoras
7.5 aprovadas, incluindo o limite de concentracdo de volume de operagdes por corretora, se
houver.
. Fatores como solidez, backoffice, fluxo, execucdo, preco, eventos e research sdo analisados
para a selecdo dos brokers e distribuicdo do fluxo. Ndo ha limite de concentracao.
Como sdo avaliados ativos no exterior, quando aplicavel? Descrever como é realizado o
controle e o processo de acompanhamento.
Ativos no exterior sdo avaliados com os mesmos critérios de rigidez que utilizamos para ativos
locais.
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8. Distribuicao

A gestora realiza distribuicdo dos fundos sob sua responsabilidade? Se sim, descreva os
procedimentos adotados referentes aos processos de:

l. verificacdo dos produtos ao perfil do cliente (Suitability);
Il. conheca seu cliente (KYC);
1. PLDFT; e
V. cadastro de cliente.

8.1

Todos os itens solicitados estdao detalhadamente explicados em nosso manual de Distribuicao
em anexo.
A gestora terceiriza alguma atividade relacionada a distribuicdo? Se sim, descreva as
atividades, bem como o nome e o CNPJ do(s) terceiro(s) contratado(s).
Temos contratos com distribuidores externos para a distribuicdo de nossos fundos:)
XP INVESTIMENTOS CCTVM (02.332.886/0001-04); MIRAE ASSET(12.392.983/0001-38);
ANDBANK(48.795.256/0001-69);GENIAL(27.652.684/0001-62);NOVA FUTURA
(04.257.795/0001-79);BANCO ALFA(60.770.336/0001-65);WARREN(92.875.780/0001-31); TORO
(29.162.769/0001-98); EASYNVEST(62.169.875/0001-79); ORAMA(13.293.225/0001-25);MODAL
05.389.174/0001-01;BTG (30.306.294/0001-45);GUIDE (65.913.436/0001-17); VITREO
(34.711.571/0001-56); MODAL (05.389.174/0001-01); INTER (18.945.670/0001-46); C6
(31.872.495/0001-72), ATIVA (33.775.974/0001-04), PAGSEGURO (08.561.701/0001-01), SAFRA
(58.160.789/0001-28); DAYCOVAL (62.232.889/0001-90)

Como é feita a prospeccdo de clientes/distribuicdo de fundos? Detalhar o processo de
captacao realizado pela instituicdo. Exemplos: Indicacdo de clientes, prospec¢ao. Qual o
perfil dos clientes? (segmento e categoria do investidor). Exemplo: Varejo, Corporate, PJ,
Investidor profissional, Qualificado?
A Guepardo Investimentos teve seu pedido de adesdo ao Cddigo ANBIMA de Regulagao e
Melhores Praticas de Fundos de Investimento — Categoria Distribuidor aprovado no dia
18/01/2018. Portanto a partir desta data, atua como distribuidora de seus préprios Fundos
de Investimento. Temos em nossa base de clientes: Fundos de Pensdo, Institucionais
(Bancos, Assets, Empresas), investidores estrangeiros, pessoas fisicas e distribuidores.
Possuimos fundos direcionados para o publico em geral e também fundos para investidores
qualificados com a mesma estratégia.
Nossa politica de suitability e esforco de distribuicdo se encontra detalhada em nosso
Manual de Distribuicao.

8.3

Descreva a estrutura operacional da gestora, voltada para a atividade de distribuicdo,
incluindo sistemas de controle de movimentacdo (aplicacdo e resgate), critérios para
execucdo das ordens e registro das solicitacdes, bem como o seu arquivamento e forma de
protecao.

8.4
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A area estd sob a supervisdo de Roberto de Magalh3es Esteves — Diretor de Distribuicao.
Temos acompanhamento de todo o processo de movimentacao de nossos cotistas em sistema
préprio. Nossos dados sdo confrontados e checados diariamente com os de nossos
administradores. Mantemos todas as informagdes futuras e histéricas em servidores fisicos e
“nuvem”.

9. Risco

9.1 Descreva as principais mudancas na equipe de risco nos ultimos 05 (cinco) anos.
Carlos Mauricio, diretor de Risco e Compliance, que trabalhava em conjunto com o Roberto
Esteves deixou a empresa em 2015. Roberto assumiu a posi¢cdo e se manteve no cargo até o
comeco de 2018, quando houve a troca de diretores. Ricardo Retz de Carvalho ficou
encarregado da area de Risco e Compliance

Quais sdo os relatdrios de riscos, com que frequéncia sdo gerados e o que contém estes
relatérios?

Realizamos um relatério diario de analise de liquidez e V@R, que é apresentado ao CEO e
diretor de risco

Descreva como cada operacao de crédito é analisada, aprovada e monitorada? Descreva
a segregacao entre as atividades.

9.2

A Guepardo Investimentos ndao é uma gestora especializada em crédito privado, podendo-se
utilizar dessa modalidade de investimento de forma pontual, baseando-se na solidez das
empresas que sua analise quantitativa e qualitativa apresentarem. Apds aprovada no seu filtro
qualitativo, calcula-se através do fluxo de caixa descontado (DCF) o valor justo da empresa. Ao
realizar esse cdlculo, verifica-se também a solidez econémica da empresa ao longo do tempo e
sua previsibilidade de liquidez no futuro.

Como sdo analisadas as garantias das operacdes e quais os critérios utilizados (andlise de
9.4 formalizacdo, execucdo, etc)? Ha reavaliacdo periddica da qualidade do crédito e de suas
garantias? Qual sua periodicidade?

Nao Aplicavel

As questdes e riscos ASG — ambientais, sociais e de governanga corporativa — sdo
9.5 considerados na andlise de risco de crédito? (Exemplos: perda de licenca ambiental,
corrupcdo, envolvimento em casos de trabalho escravo ou infantil, etc.).
Sim, levamos em consideracdo as questdes e riscos ESG em nossa tomada de decisdo de
investimentos. Nosso Manual de ESG detalha a politica adotada pela Guepardo Investimentos
A gestora, independentemente do critério de aprecamento, possui algum procedimento

9.6 . A . A
ou estratégia no caso da iminéncia ou ocorréncia de eventos de inadimpléncia? Descreva.

N3o aplicavel
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A instituicdo possui area de tecnologia da informacdo propria? Caso afirmativo, detalhar
as atividades atuais, organograma e a qualificacdo dos profissionais.

N3do. Temos o servico contratado da empresa MSO TECNOLOGIA
(https://msosolucoesemti.com.br/). O servico contratado visa atender os seguintes pontos e
setores:

1) Suporte — Fornecer instalagdo de softwares e suporte em geral aos usudrios;2)

9.7

Desenvolvimento de Software Interno — Desenvolver aplicativos com o objetivo de automatizar
tarefas, minimizar riscos e melhorar processos internos.3) Infraestrutura — Garantir a
confiabilidade e seguranca dos dados enviados e recebidos pela empresa, incluindo servidores
de Proxy e gravacdo de conversas telefénicas.4)Auxiliar no processo de Cyber seguranca.

Descreva os procedimentos de verificacdo de ordens executadas e de checagem das
posicdes das carteiras.
As ordens executadas, assim como a checagem das carteiras é feita diariamente através da
utilizacdo de modelos préprios da gestora. Toda informacdo proveniente de corretoras,
administradores e custodiantes é confirmada pelo trader, risco e Back office.
Existe sistema de gravacao de ligacdes telefénicas? Em caso positivo, qual a politica de
escuta das gravacdes?

Sim. A politica de escuta das gravacdes ocorre quando necessario;

Descreva os procedimentos de back-up e redundancia de informacdes, desktops e
9.10 servidores (para back-up, cite especificamente a periodicidade, local e prazo de
armazenamento).

O plano de contingéncia pode ser melhor analisado no Manual de Contingéncia.

9.11 Descreva a politica de controle de acesso ao Data Center (fisico e légico)

As informagdes disponiveis em rede apenas sao acessadas pelos funcionarios dentro do
escritério da empresa em suas maquinas. O servidor possui senha conhecida apenas por dois
sdcios. Para acesso fisico ao Data Center, é necessario cartdo de acesso limitado a poucas

pessoas.
9.12 Descreva o parque tecnoldgico atual da instituicdo. Citar no-breaks, capacidade dos
’ servidores, links de internet e telefonia etc.

PABX de telefonia com linhas e ramais, dois provedores de internet via cabo sendo um sempre
de back-up, além de internet mével para contingéncia, no-breaks para todos os computadores e
servidores, servidores de rede (independentes) para armazenamento de informacdes e back-up
das informacdes fisico e na nuvem diariamente.

9.13 A gestora possui filtro de e-mail, firewall e sistemas de antivirus?
Sim
S3o realizados testes periddicos para verificacdo de seguranca e integridade de sistemas?

9.14 N
Com que frequéncia?

Sim. Esta previsto em nosso contrato com a empresa contratada de tecnologia.
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10. Compliance e controles internos

A gestora adota procedimentos de monitoramento continuo das regulamentagbes e
10.1 autorregulamentagdo aplicdveis ao seu segmento de atuagdao com execuc¢do de agles
preventivas e corretivas? Em caso positivo, descreva os procedimentos adotados.
Sim, realizamos um comité de Compliance mensal com a participacdo de um membro
independente (advogado externo), para aprimorar os processos internos, atualizagcdes sobre
legislacdo brasileira e estrangeira.
Descreva os procedimentos adotados pela gestora para controlar a faixa de precos dos
ativos e valores mobilidrios negociados para os fundos de investimento sob sua gestao.
As acles que negociamos sdo cotadas na Bolsa de Valores B3. Ja titulos publicos (LFT), sdo
realizados via SELIC e utilizamos os parametros diarios da ANBIMA.
10.3 Descreva o processo para adesdo ao Cédigo de Etica e Conduta, bem como suas
atualizagGes, pelas profissionais que trabalham na gestora.
Para trabalhar na gestora, é necessario assinar um manual interno de compliance a ser seguido
(ver o manual em anexo: Cédigo de Etica)
10.4 Descreva como é realizado o monitoramento da politica de investimentos pessoais.

10.2

Existe um manual para gerenciamento de conflitos de interesse e para controle de negocia¢Ges
pessoais.

Existe fundo ou outro instrumento de investimento exclusivo para sécios e executivos da

10.5
gestora?

Sim, apenas FICs como veiculo de investimento (aplicam nos mesmos fundos que os cotistas);

Descreva os procedimentos de monitoramento implementados para prevengdo e

10.6 deteccdo de praticas ilicitas de trading (ex: front running, insider trading, spoofing etc.).

Conforme descrito no manual de Conflitos, a politica para prevencdo de praticas ilicitas de
Insider Trading, front running, spoofing, etc sdo os seguintes:

1)controle dos fluxos de informacdo; 2)transparéncia de conflitos potenciais de interesse de
situacdes de risco; 3) controle e monitoramento de Contatos indesejados e trocas de
informacdo com terceiros; 4) deteccao de atividades suspeitas; 5) preservacdo da integridade
do processo de tomada de decisdo de investimento; 6) treinamento e orientacdo de
Colaboradores.

Como exemplo, podemos ressaltar que é proibido a negociacao pessoal de acdes, impedindo
assim praticas como front running e também a perda de foco nas atividades da gestora.

Descreva os procedimentos adotados para PLDFT no processo de selecdo e alocacao e

10.7 . - .
monitoramento na negociagao de ativos.
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Somente adquirimos ativos pré-aprovados em nosso comité de investimentos. Todas as
carteiras dos fundos sdo iguais em propor¢ao ao patriménio do mesmo ou da estratégia
instituida em estatuto. Essa divisdo se da no preco médio do dia para cada ativo, mantendo os
fundos com as mesmas operacdes com 0s mesmos precos. Divisdo efetuada por software
proprio.

Caso a gestora desenvolva outras atividades, descreva sua politica de chinese wall,
10.8 informando como se dd a protecao de informacdes entre departamentos e os potenciais
conflitos de interesse advindos das diferentes atividades.

Ndo se aplica. A empresa é estritamente para a gestao de fundos

Descreva as regras e procedimentos de monitoramento das operacdes realizadas fora
10.9 de plataformas eletronicas de negocia¢do, enfatizando estabelecimento de precos e
fontes de referéncia utilizadas.

Nao se aplica

Como é verificado a adesdo dos limites de risco, limites legais ou regulamentares das
10.10 posicdes dos fundos sob gestdo da gestora? A gestora utiliza algum agente externo?
(Ex.: consultoria)
Realiza-se um comité de Compliance com um advogado externo para aprimorar 0s processos
internos, atualizacdes sobre legislacdo brasileira e estrangeira
Descreva como sdo tratados os conflitos de interesse resultantes da participacdo ou
10.11 atuacdo dos sécios ou executivos em outros negocios, bem como de sua eventual
participacdo em conselhos fiscais e de administracao.
Octavio Ferreira de Magalhdes é conselheiro de Administracdo da VULCABRAS SA. Sendo assim,

o tempo de nossos colaboradores desprendido visa agregar valor no conselho e por
consequéncia também para os investimentos. Para efeito de votacado na participacdo dos
comités de Investimentos temo a seguinte regra: Caso algum membro do Comité de
Investimentos seja diretor, membro do conselho de administracdo, do conselho fiscal ou de
qualquer 6rgdo com funcgdes técnicas ou consultivas criado por disposicdo estatutaria de
determinada companhia, tal membro estard impedido de votar nas matérias relacionadas a esta
companhia nas reunides do Comité de Investimentos. Caso o gestor da Guepardo Investimentos
Ltda. seja diretor, membro do conselho de administracdo, do conselho fiscal ou de qualquer
orgdo com funcgdes técnicas ou consultivas criado por disposicdo estatutdria de determinada
companhia, além de ndo poder votar nas matérias relacionadas a tal companhia nas reunides do
Comité de Investimentos, também ndo poderd decidir sobre a alocacdo (investimento) pelos
fundos geridos pela Guepardo Investimentos Ltda. em tal companhia, devendo nomear outro
membro do Comité de Investimentos para substitui-lo em tais decisdes de alocacao
(investimento).

A gestora recebe comissGes/remuneracdo (rebate) pela alocagdo em ativos e valores

10.12 . .
financeiros? Quais as regras?
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Nao.
11. Juridico
11.1 Descreva como sdo tratadas as questOes juridicas e legais da gestora (departamento

juridico proprio ou consultoria de terceiros).
Utiliza-se juridico terceirizado. No Brasil utilizamos Velloza e Giroto além do Camargo Sociedade
de Advogados. No exterior utilizamos o KL Gates e também o Harneys.

12. Anexos ou endereco eletronico

Anexo ou link

Resumo profissional dos responsdveis pelas areas e equipe de sim (anexo)

121 gestdo
12.2  Cédigo de ética e conduta sim (anexo)
12.3  Manual/Politica de Exercicio de Direito de Voto (Proxy Voting) sim (anexo)
12.4  Relatério de Rating Ndo (anexo)
12.5 Manual/Politica de Liquidez sim (anexo)
12.6 Manual/Politica de Suitability (caso a gestora realize distribuicdo de Sim (anexo)
cotas dos fundos geridos)
12.7  Formulério de referéncia sim (anexo)
12.8 Manual/Politica de controles internos e compliance sim (anexo)
12.9  Manual/Politica de gestdo de risco sim (anexo)
12.10 Manual/Politica de investimentos pessoais sim (anexo)
Manual/Politica de rateio e divisdo de ordens entre as carteiras de sim (anexo)
12.11 \alores mobiligrios
12.12 Manual/Politica de seguranca de informacgdo sim (anexo)
12.13 Manual/Politica de Prevengdo a Lavagem de Dinheiro sim (anexo)
12.14 Manual/Politica de KYC sim (anexo)

Manual/Politica que tratem da troca de informacdes entre a Sim (anexo)
12.15 atividade de distribuicdo realizada pela gestora e os administradores
fiducidrios

12.16 Manual/Politica de Responsabilidade Socioambiental sim (anexo)
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12.17 Manual/Politica de selegdo e contratacdo de terceiros sim (anexo)

12.18 Lista das corretoras aprovadas (se houver) Sim (anexo)

Sao Paulo, 02 de Janeiro de 2023

X X

Ricardo Retz de Carvalho Roberto de Magalhaes Esteves

Diretor de Risco e Compliance Diretor de Distribui¢do

11 3103-9208 11 3103-9204
Ricardo.carvalho@guepardoinvest.com.br Roberto.magalhaes@guepardoinvest.com.br
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P ANBIMA
ANEXO | — FUNDOS DE INVESTIMENTO

1. Alteragoes desde a ultima atualizagao

1.1 Nome do fundo

GUEPARDO INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO DE AC@ES ; GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO DE ACOES ; GUEPARDO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM AC@ES

1.2 CNPJ

GUEPARDO INSTITUCIONAL FICFIA: 08.830.947/0001-31
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA: 38.280.883/0001-03
GUEPARDO FIC FIA: 06.035.405/0001-41

1.3 Datadeinicio

GUEPARDO INSTITUCIONAL FICFIA 30/05/2007

GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA: 38.280.883/0001-03 (O Guepardo Valor Institucional
FIC FIA é proveniente de uma cisdo do Guepardo Institucional FIC FIA ocorrida em 16/10/2020)
GUEPARDO FIC FIA :14/01/2004

1.4  Classificagdo ANBIMA
AgOes Livre

1.5 Cddigo ANBIMA

GUEPARDO INSTITUCIONAL FICFIA : 214019
GUEPARDO FICFIA : 131431

GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FICFIA: 55773

1.6 O fundo ja sofreu alteracdo com perda de histérico de informacdo do mesmo?
Nao

1.7 Classificagdo tributaria (CP/LP/Agdes)

AcgOes

1.8 Descreva o publico-alvo.

GUEPARDO INSTITUCIONAL FIC FIA e GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA : Sdo
destinados aos investidores em geral, as entidades de previdéncia complementar de acordo
com a Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional (CMN) 3.792, alterada pela Resolugdo 4.661
do mesmo conselho e também aos regimes préprios de previdéncia social de acordo com a
resolucdo 3.922 do Conselho Monetario Nacional (CMN), alterada pela resolucdo 4.604 do
mesmo conselho.

GUEPARDO FIC FIA: Investidor Qualificado
O regulamento prevé, explicitamente, adequacdo a alguma legislacdo especifica aplicavel

ao cotista, p. ex., Resolucdo do CMN?
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GUEPARDO INSTITUCIONAL FIC FIA e GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA : S3o destinados
aos investidores em geral, as entidades de previdéncia complementar de acordo com a
Resolucdo do Conselho Monetario Nacional (CMN) 3.792, alterada pela Resolucdo 4.661 do
mesmo conselho e também aos regimes préprios de previdéncia social de acordo com a
resolucdo 3.922 do Conselho Monetario Nacional (CMN), alterada pela resolugdo 4.604 do
mesmo conselho.

GUEPARDO FIC FIA: Nao

1.10 Conta corrente (banco, agéncia, n?)

GUEPARDO INSTITUCIONAL FICFIA: Banco BTG (208) / Agéncia: 1/ conta corrente: 4431169
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA: Banco Daycoval 707 / Agéncia: 0001 / conta

corrente: 740841-4
GUEPARDO FIC FIA: Banco BTG (208) / Agéncia: 1 / conta corrente: 380130-3

1.11 Conta CETIP (n9)

GUEPARDO INSTITUCIONAL FICFIA :0420.4.00-8
GUEPARDO FIC FIA: 0034.6.00-1

1.12 Administracdo (indique contato para informacdes).

BTG PACTUAL: 0800-7722827 / Banco Daycoval: 0800-7770900
1.13 Custddia (indique contato para informacodes).
BTG PACTUAL: 0800-7722827 / Banco Daycoval: 0800-7770900

1.14 Auditoria externa

Ernst&Young
Caso se aplique, informar:
Escriturador N/A
Custodiante BNY Mellon
1.15 Consultor Especializado N/A
Assessor Juridico N/A
Co-gestor N/A
Distribuidor N/A
Outros N/A

Respondido acima
1.16 Cotizacdo: abertura ou fechamento?
FECHAMENTO
Regras para aplicacao e resgate:
Aplicacdo (datas, horarios, cotizacdo e liquidacao)
1.17 Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up

period) e eventuais penalidades para resgates antes do
término desse periodo.
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Resgate (datas, horarios, cotizacdo e liquidacao)
Aplicagdo inicial minima
Aplicagdo maxima por cotista
Aplicagdo adicional minima
Resgate minimo
GUEPARDO INSTITUCIONAL FIC FIA e GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA > Aplicacdo:
dias uteis (ndo considerar feriados Nacionais e dias que a B3 ndo abre) até as 14:00. Cotizacao
em d+1 e liquidagdo em DO)
Caréncia: 30 dias com pagamento do resgate em D+2 da cotizacdo.
Resgate: dias Uteis (ndo considerar feriados em S3ao Paulo-SP) até as 14:00.
Aplicagdo inicial minima: R$5.000,00
Aplicagdo maxima por cotista: Ndao ha
Aplicagdo adicional minima: R$1.000,00
Resgate minimo: R$1.000,00

GUEPARDO FIC FIA > Aplicagao: dias uteis (ndo considerar feriados Nacionais e dias que a B3
ndo abre) até as 14:00. Cotizagao em d+1 e liquidagao em DO)

Caréncia: 30 dias com pagamento do resgate em D+2 da cotizacdo.

Resgate: dias Uteis (ndo considerar feriados em S3ao Paulo-SP) até as 14:00.

Aplicacdo inicial minima: R$5.000,00

Aplicagcdo maxima por cotista: Ndo ha

Aplicacdo adicional minima: R$1.000,00

Resgate minimo: R$1.000,00

1.18 Taxa de Entrada (upfront fee)

Ndo ha

1.19 Taxa de Saida (redemption fee)

Ndo ha.

1.20 Taxa de administracao

A taxa de administragao pode variar de 1,90% do patriménio liquido ao ano.

1.21 Taxa de administracdo maxima
2,05% a.a

1.22 Taxa de custddia maxima
GUEPARDO INSTITUCIONAL FIC FIA e GUEPARDO FIC FIA: 0,03% a.a.

GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA: 0,035%
Taxa de Performance

% (Percentual) ‘
1.23 Benchmark ‘
Frequéncia ‘
Linha-d’agua (sim ou ndo) ‘
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Método de calculo (ativo/passivo/ajuste) ‘
GUEPARDO INSTITUCIONAL FICFIA e GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FICFIA :
% (Percentual): 20% do que exceder o Ibovespa
Frequencia: semestral
Linha-d’agua (sim ou ndo): sim
GUEPARDO FIC FIA:
% (Percentual): 20% do que exceder o IPCA+ X%a.a. O fator “X” é definido no ultimo dia Gtil de
cada semestre civil para o semestre subsequente, utilizando a média aritmética das taxas
indicativas diarias nos trés meses anteriores ao encerramento de cada semestre, e tendo em
vista que a taxa indicativa didria é a média das taxas indicativas dos titulos que compdem o IMA-
B 5+ (titulos com prazo para o vencimento igual ou superior a cinco anos) ponderadas pelo peso
no préprio indice, divulgados pela ANBIMA — Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais
Frequéncia: semestral
Linha-d’agua (sim ou ndo): sim

Despesas do fundo pagas ao grupo econdmico do administrador (e da gestora, se este for

1.24 . . ~
diferente) excluindo-se as taxas de Administracdo e de Performance.

N3do ha.

Ha acordo de remuneragdo com cldusula de reversao de rebate para o fundo?

1.2
> (pagamento e/ou recebimento).

Sim. De acordo com o contrato, podemos efetuar o rebate com reversao para o fundo.

2. Perfil

2.1  Descreva o fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.
O fundo possui estratégia Long-Only.

Nesta estratégia, a Guepardo busca investir em excelentes empresas que apresentam potencial
de valorizacdo no longo prazo, baseados em uma analise fundamentalista, qualitativa e
guantitativa das companhias. Através do uso de um modelo proprietario de analise qualitativa, o
fundo investira nas empresas que a Guepardo considera excelentes e que apresentarem
discrepancias entre seu valor intrinseco e valor de mercado.

Existem dois cenarios em que a Guepardo encontra oportunidades de investimentos:

1- No momento em que todo o mercado esta pessimista, projetando dados pontuais ruins
para a perpetuidade da empresa (neste caso, o investimento é feito na contramao,
situacdo chamada de perfect storm);

2- Quando o mercado desconhece determinado ativo, muitas vezes pelo tamanho da
companhia, falta de liquidez ou preconceito. S3do as empresas que estdo fora dos
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“holofotes” do mercado;
N3o é objetivo final da Guepardo, mas, eventualmente, os fundos podem adotar uma postura

ativa junto as empresas, apenas se a Guepardo considera que pode gerar valor aos acionistas;

POLITICA DE INVESTIMENTOS:

GUEPARDO INSTITUCIONAL FIC FIA: O FUNDO mantém, no minimo, 95% (noventa e cinco por
cento) de seu patrimonio investido em cotas de fundos de investimento da Guepardo
Institucional Master Fundo de Investimento de Acgdes, inscrito no CNPJ sob o n2
14.213.077/0001-54

GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA: O FUNDO mantém, no minimo, 95% (noventa e cinco
por cento) de seu patrimoénio investido em cotas de fundos de investimento da Guepardo
Institucional Master Fundo de Investimento de Acgdes, inscrito no CNPJ sob o n?
14.213.077/0001-54

GUEPARDO FIC FIA: O FUNDO mantém, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
patrimonio investido em cotas de fundos de investimento da Guepardo Master Fundo de
Investimento de A¢Ges, inscrito no CNPJ sob o n? 12.987.189/0001-37

2.2 Descreva as alteragBes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
historico do fundo.
Nenhuma

2.3  Descreva o processo decisorio de investimento deste fundo de investimento.

As aprovacOes se ddao por maioria ou unanimidade. Em caso de empate o presidente do
Comité de Investimentos possui o voto de desempate.

Caso algum membro do Comité de Investimentos seja diretor, membro do conselho de
administracdo, do conselho fiscal ou de qualquer 6rgdo com funcdes técnicas ou
consultivas criado por disposicdo estatutdria de determinada companhia, tal membro
estard impedido de votar nas matérias relacionadas a estd companhia nas reunides do
Comité de Investimentos.

2.4  Cite as premiac0es, ratings e rankings dos ultimos 05 anos.

Houveram premiacdes de fundos da Guepardo Investimentos com a mesma estratégia. Nao
especificamente este.

3. Equipe de gestao do fundo

3.1  Cite os profissionais envolvidos na gestdo
Octavio Ferreira de Magalhdes (gestor) Sécio fundador da Guepardo Investimentos e gestor
responsavel pelos fundos. Fundou a Guepardo em 2004 e tem sido responsavel pela area de
gestdo. Formado em administracdo de empresas pela Fundacdo Armando Alvares Penteado.
y 23 4
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Henrique Santos: Analista Senior
Rafael Moraes: Analista Senior
Raphael Ferreira : Analista Pleno
Pedro Siqueira Dicker: Analista

3.2  Cite o histdrico de alteragdes significativas na equipe nos ultimos 05 anos.
Entrada: Henrique Scher Santos.

4. Estratégias e carteiras

4.1 Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestdo para o fundo, em
cendrios de stress.

Considerando que o fundo possui estratégia Valor e possui como objetivo retorno absoluto, o
desinvestimento so é feito caso a tese tenha mudado ou se o preco do ativo tenha atingido o
valor que a Guepardo considera justo (equacao risco x retorno). Se o prego do ativo cair, e o
target price continuar o mesmo, existe inclusive a possibilidade de acréscimo na participacao do
ativo, ja que ndo houve mudancas na tese. Também ndo existe “stop gain”. Se o comité entender
gue o ativo ainda estd mal precificado (equacdo risco x retorno), o fundo mantera seu
investimento independentemente de quanto ja foi ganho desde que os controles de Liquidez e
Hard Limits estejam enquadrados.

4.2 O fundo pode realizar operacoes de day trade?
GUEPARDO INSTITUCIONAL FICFIA e GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FICFIA :ndo
GUEPARDO FIC FIA: sim

5. Uso de derivativos

Com que objetivo(s) sdo utilizados derivativos:
SIM( ) NAO (x
)
SIM( ) NAO(x
)

Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, | SIM ( ) NAO (x

Protecdo de carteira ou de posicao
5.1
Mudanca de remuneragdo/indexador
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box, financiamentos com termo etc.) | )
SIM( ) NAO(x
)

Alavancagem ‘

Mercados em que sdo utilizados derivativos:
SIM( )  NAO (x

Juros )
Cambio )SIM () MAOE
Acoes SIM () NAO (

Commodities SIM( )  NAO (x
5.2 Em Bolsas:
IM NA
Com garantia SIM( ) O (x

IM NA
Sem garantia SIM () OB
Em Balcao
SIM NAO
Com garantia () X

SIM NAO
Sem garantia () X

Respondido acima

5.3  Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?
O fundo nao adquire crédito privado.

6. Compra de cotas de fundos de investimento

6.1 De fundos de terceiros? )S”Vl (x) NAO(

N3do adquire fundos de terceiros

6.2 SIM NAO
De fundos da gestora? ) (x) (
O FUNDO mantém, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimonio investido em
cotas de fundos de investimento da Guepardo Institucional Master Fundo de Investimento de
Acdes, inscrito no CNPJ sob o n2 14.213.077/0001-54
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7. Informagoes adicionais

7.1 PL atual.
Guepardo Institucional FIC FIA: RS 859,1 mm / Guepardo Valor Institucional FIC FIA: 196,1mm /
Guepardo FIC FIA: 121,0 mm

7.2  PLmédio em 12 (doze) meses.
Guepardo Institucional FIC FIA: RS 802,6mm / Guepardo Valor Institucional FIC FIA: 141,8mm /
Guepardo FIC FIA: RS 97,4mm
mm

7.3  PL atual da mesma estratégia sob gestdo da gestora.
RS 1.515,4 mm

7.4 Qual a capacidade maxima estimada de captacdo de recursos do fundo e de sua
estratégia? Quais sao os critérios de definicao?
A capacidade maxima dependera do momento atual do mercado, baseando-se na liquidez das
empresas que foram previamente aprovadas.
7.5 Numero de cotistas.
Guepardo Institucional FIC FIA:7.027
Guepardo Valor Institucional FIC FIA: 41
Guepardo FIC FIA: 258
7.6  Qual percentual do passivo do fundo representa aplicacdes da gestora, controladores,
coligadas, subsidiarias, de seus sécios e principais executivos?
Guepardo Institucional FIC FIA: 19,0%
Guepardo Valor Institucional FIC FIA: 21,9%
Guepardo FIC FIA:53,0%
7.7 Descreva as regras de concentracdo de passivo.

A Guepardo busca monitorar a evolucdo e tipologia do passivo, com o objetivo de torna-lo sélido,
pulverizado e alinhado com a estratégia de longo prazo do Fundo. Efetuamos diariamente o
controle de Liquidez dos Fundos (Feeders, Master e Global) de acordo com a nova normativa
CVM/ANBIMA que entrou em vigor em Dezembro de 2021.

7.8 Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas (Ex-Sécios).
Guepardo Institucional FIC FIA:41,52%
Guepardo Valor Institucional FIC FIA: 50,63%
Guepardo FIC FIA: 28,02%

7.9  Houve alguma mudanca de prestadores de servigos de administracdo fiduciaria e/ou de

custddia nos uUltimos 05 anos da operacao do fundo? Quando?

O fundo GUEPARDO INSTITUCIONAL FICFIA trocou a custédia e administracdo Mellon por BTG em
17/11/2020 e 14/12/2020 respectivamente. Sem qualquer alteracdo na estratégia de
investimento. O fundo GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA é proveniente de uma cisdo no
GUEPARDO INSTITUCIONAL FICFIA ocorrida em 16/10/2020. Todas as caracteristicas do fundo
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foram mantidas. O fundo GUEPARDO FIC FIA incorporou o fundo GUEPARDO ALLOCATION em
17/10/2022. Estratégia de Investimento preservada em sua integralidade.
7.10 A ultima demonstracdo financeira foi emitida com obteve algum parecer modificado
(com ressalva, com abstencdo de opinido, énfase, parecer adverso opinidao) pelo auditor
independente?

8. Gestao de risco

8.1  Descreva as regras de exposicao a risco de crédito especificas do fundo.
O fundo ndo aplica em crédito privado. Apenas do tesouro (LFT) e over.

8.2  Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.
Para os fundos de value-investing, monitoramos o risco de liquidez da carteira de a¢ées e o V@R
diariamente. A metodologia se encontra amplamente detalhada no Manual de Risco

8.3  Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
Nao aplicavel

8.4 Se houver na carteira do fundo, ativos/derivativos iliquidos/exdticos, como a gestora
realiza o acompanhamento?
N3o investe em derivativos

8.5  Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?
A metodologia utilizada pela Guepardo consiste no estudo do V@R histdrico utilizando retornos
didrios de até 1 ano atrds (252 dias Uteis). O estudo consiste em calcular retornos para todos os
ativos considerando todos os fundos geridos pela Guepardo nos dias de analise. Vale ressaltar
gue mesmo a Guepardo possuindo diferentes fundos, todos possuem as mesmas posi¢coes
percentualmente, portanto ao fazer o estudo do total de ativos, é seguro falar que cada fundo
separadamente possui um V@R semelhante. Fundos de investimento especificos sdo retirados da
conta para nao contaminar a distribuigdo.
Diariamente é calculado o risco de Liquidez de acordo com os parametros da nova normativa
ANBIMA/CVM de Dezembro de 2021. O célculo contempla todos os vértices exigidos na
normativa para todos os Feeders, Masters e carteira global
8.6  Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulacdo (por ex:
concentracdo por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?
Sim. Possuimos Hard Limit de 30% do Patrimonio Liquido do fundo para posicdes de um mesmo
emissor , além dos limites de liquidez especificados em nossa Politica de Risco. O enquadramento
dos “Hard Limits” terd um “waiver” caso estivermos em “quiet period” na posicao investida.
Nesse caso o enquadramento se dara imediatamente apds o desbloqueio da posicao.
8.7  Descreva o processo decisdrio utilizado em caso de violagdao dos limites citados no item
8.5
Caso haja desenquadramento do V@R limite da Guepardo, o Diretor de Risco e Compliance
enviara um e-mail com as medidas que serdao tomadas para que o fundo reduza seu V@R.
y 27 4
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8.8  Qual o limite da(s) metodologia(s) citada no item 8.5?
A Guepardo estabeleceu um limite de 8% para seu V@R maximo. Nao se trata de um “hard
limit”.
8.9 De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela(s) metodologia(s) citada(s)
no item 8.5?
Diariamente, de acordo com a metodologia acima detalhada.

8.10 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o maximo
atingido? Comente.
Ndo ocorreu nos ultimos 24 meses. Apenas no ano de 2008 devido a crise no sistema financeiro
norte americano.

Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos ultimos:

3 meses? ‘

8.11 6 meses? ‘
12 meses? \
24 meses? \

Guepardo Institucional FIC FIA
3 meses: 2,90%

6 meses: 2,33%

12 meses: 2,34%

24 meses: 2,44%

Guepardo Valor Institucional FIC FIA
3 meses: 2,91%

6 meses: 2,32%

12 meses: 2,34%

24 meses: 2,45%

Guepardo FIC FIA:
3 meses: 3,17%
6 meses: 2,55%
12 meses: 2,49%
24 meses: 2,52%
8.12 Qual a alavancagem nocional maxima (exposicao bruta) atingida pelo fundo e em
qual(is) ativo(s) nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses?
N3o se aplica. O fundo ndo alavanca em nenhum mercado;

8.13 Qual o limite para perdas em cendrio de stress? Como sdo definidos os cenarios (ex.
Utiliza o cenario elaborado pela B3 ou o préprio)?
N3o se aplica;

8.14 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress
foi excedido e por qué?
N3do ocorreu nos ultimos 24 meses. Apenas no ano de 2008 devido a crise no sistema financeiro
norte americano.
8.15 Qual o stress médio do fundo nos ultimos
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3 (trés) meses?
6 (seis) meses?
12 (doze) meses?

24 (vinte e quatro) meses?

3 (trés) meses: nao se aplica
6 (seis) meses: ndo se aplica

12 (doze) meses: ndo se aplica

24 (vinte e quatro) meses : ndo se aplica
8.16 Comente o ultimo stop loss relevante do fundo.

Nao ha politica de stop loss;

9. Comportamento do fundo em crises

J\!

ANBIMA

, Comportamento .
Periodo* Evento .p n Explicacdo
(variagao do fundo)
Mai/06 Sk .das Bl e N&o se aplica. N&o se aplica;
americanas
Principais
_ . . o responsaveis pela
Jul — Ago/07 Crise das hipotecas +0,83% ol Acesita e
Comgas;

Out/08 — Mar/09

Crise no Sistema
Financeiro norte-
americano

Até 30/06/09:+10,40%

A menor cota foi em
27/out, as maiores
posicBes eram
Copasa e Cremer,
que, de mar/08 a
27/10/08 se
desvalorizaram 48%
e 47%,
respectivamente.

Jan/10 —Jun/10

Crise de endividamento
dos PIGS

+5,66% (Bovespa:

-13,01%)

Nossa principal
posicdo (BRFS3)
subiu 4,7% e a
nossa maior
valorizacao foi
Marisa (AMAR3)
que subiu 91,3%.

Abril/11 — Set/11

Segunda crise da divida na
Europa

-4,15%(
-24,47%

Bovespa

A maior posicao,
BRFS3 teve
desempenho

positivo no periodo
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A responsavel pela
underperformance
foi a posicdo de
Metalurgica

Gerdau. A empresa
realizou uma
subscri¢ao de
montante relevante

Crise politica / recessdo no | -5,12%
em patamar de

Abril/15 — Ago/16

. . 0,

Brasil (Bovespa:+11,95%) mercado bem
baixo. Participamos
da oferta e
conseguimos
recuperar

posteriormente a
rentabilidade do
ativo.

* Para o periodo solicitado deve ser informado o comportamento (variagdo do fundo) de acordo com o més fechado (ex. 01/01 a 31/01).

10. Trés periodos de maior perda do fundo

Tempo para

Periodo Evento Perda Explicagao o
recuperacao

A gueda nas cotagdes
de Gerdau
derrubaram o prego
das debentures
conversiveis detidas
pelo fundo.

1 23/Ago/2016 até | Queda no preco das 470 d.u

02/Set/2016 acoes de Gerdau e

O indice ibovespa
caiu -31,34% no
mesmo periodo.
Nosso fundo estava
mais  exposto em
acbes com baixa
liquidez que mesmo a
empresa entregando
bons resultados,
sofreram  por uma
fuga de capital no
mercado.

2 08/Set/2016  até | Queda no preco das

21/0ut/2016 acOes de Gerdau -5,28%

684 d.u

O indice Ibovespa
caiu -2,49% neste
prazo. O periodo foi
turbulento para os
marcados, uma vez
Operacao “carne fraca que tivemos eleicdes
(3° fase)” e periodo pré | -41,17% presidenciais em | 348d.u
eleitoral Brasileiro out/2018.Tivemos

perdas relevantes
provenientes de nossa
maior posicéo ,
BRFS3. A empresa foi
inserida_no contexto

3 040ut/2017 até
13/Set/2018
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da operagéo “carne
fraca” em sua 3° fase.

20/02/2020 até

4 02/12/2020 Pandemia COVID 19

-48,03%

Pandemia COVID 19

198 d.u

11. Atribuicao de performance do fundo nos ultimos 5 (cinco)

dnos

11.1 Atribuicdo:

‘ Contribuigdo:

Os Fundos s6 contém acdes. 100% da contribuicdo é proveniente de Acdes;

11.2 Comente as mudancgas em estratégias em razdo de fluxo de recursos (aplicagdes ou

resgates).
N3o existiu;

11.3 O fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicacdao por deliberagdo da gestora,
do administrador fiducidrio ou érgao regulador? Quando? Por qué?

Sim, estiveram fechados para aplicagdo entre o periodo de out/2014 até margo/2019 por

motivos de controle de liquidez.

12. Relacionamento com distribuidores/alocadores

12.1 Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada

para distribuidores/alocadores?
Para disponibilizacdo diaria:

1) Para Fundo Exclusivo, de acordo com as necessidades do cliente, a Guepardo ndo tem
nenhuma objecdo em abrir a carteira diariamente.
2) Para o fundos aberto em questdo (Guepardo Institucional FIC FIA , Guepardo FICFIA e
Guepardo Valor ), nds gestores, temos a politica de abrir para todos os investidores (clientes) com

as mesmas condicdes:
Periodicidade: Ndo h3;
Emissdo: Quando solicitado;
Defasagem CVM: 90 dias;

Outra defasagem (mensal por ex.): Eventualmente, caso a Guepardo ndo esteja montando ou

desmontando posi¢des no fundo.

12.2 Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?
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Quando necessario. Entretanto, os turnover dos investimentos sdo baixos, ndo ha necessidade de
periodicidade menor que 3 meses.;

12.3  Por quais canais o fundo é distribuido?
XP INVESTIMENTOS CCTVM (02.332.886/0001-04); MIRAE ASSET(12.392.983/0001-38);
ANDBANK(48.795.256/0001-69);GENIAL(27.652.684/0001-62);NOVA FUTURA (04.257.795/0001-
79);BANCO ALFA(60.770.336/0001-65); WARREN(92.875.780/0001-31); TORO (29.162.769/0001-
98); EASYNVEST(62.169.875/0001-79); ORAMA(13.293.225/0001-25); MODAL 05.389.174/0001-
01;BTG (30.306.294/0001-45);GUIDE (65.913.436/0001-17); VITREO (34.711.571/0001-56);
MODAL (05.389.174/0001-01); INTER (18.945.670/0001-46); C6 (31.872.495/0001-72), ATIVA
(33.775.974/0001-04), PAGSEGURO (08.561.701/0001-01), SAFRA (58.160.789/0001-28);
DAYCOVAL (62.232.889/0001-90)

12.4 Considerando o montante total de ativos sob gestdo, qual o percentual detido pelos
cinco maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
GUEPARDO INSTITUCIONAL FICFIA

XP INVESTIMENTOS CCTVM SA 18,5%
VOTORANTIM 3,24%
BTG 1,77%
GENIAL 1,40%
NUBANK 1,18%

GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FICFIA
DOLAR BILLS 75,5%

GUEPARDO FIC FIA

BTG 6,31%
BANCO ALFA 4,35%
BANCO ANDBANK BRASIL SA 2,77%
TORO 1,31%
NUBANK 0,36%

13. Atendimento aos cotistas

13.1 Quais os relatérios disponiveis aos cotistas do fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?

Relatérios de desempenho, contendo as rentabilidades atualizadas dos fundos em diferentes

periodos (didrio). Laminas, com informacdes resumidas dos fundos (mensal). Carta ao investidor,

onde ¢é detalhado os acontecimentos nas companhias investidas e quais as nossas
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movimentagdes feitas no trimestre;

13.2 Qual (is) é (sdo) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informagdes sobre o Fundo e
com qual frequéncia seu conteldo é atualizado?
Site da gestora, site da administradora. Atualizados diariamente;

13.3  Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser
acessado e qual o horario para atendimento?
Sim, nossa equipe de Relagdes com Investidores atende de segundas as sextas-feiras das 9:00 as
18:00 horas

14. Investimento no exterior

14.1 Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos
utilizados.
O fundo GUEPARDO FIC FIA compra a integralidade de suas cotas do GUEPARDO MASTER FIA. No
Master é permitido que se adquira a¢cdes no exterior em até 33% de patrimoénio Liquido. A
estratégia adotada na selecdo destas empresa é a mesma utilizada para os ativos locais.
O fundo GUEPARDO INSTITUCIONAL FICFIA compra a integralidade de suas cotas do GUEPARDO
INSTITUCIONAL MASTER FIA. No Master NAO é permitido que se adquira acdes no exterior. O
fundo GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FICFIA compra a integralidade de suas cotas do
GUEPARDO INSTITUCIONAL MASTER FIA. No Master NAO é permitido que se adquira a¢des no
exterior.
14.2  Quais os riscos envolvidos?
Os riscos envolvidos sdao os mesmos dos ativos adquiridos localmente. Risco de mercado,
Liquidez, Concentragdo, contra-parte e operacional.

14.3 Quais sdao os mercados em que o fundo opera?
Apenas na Bolsa de Valores Americana (Nasdaq e NYSE e BDRs)

14.4 Em relacdo ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para protecao cambial?

Nao
Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em Unico fundo
de investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de
servicos e demais informacdes dos fundo de investimento ou veiculo no exterior
(administrador, custodiante, RTA, prime broker, entre outros).
Administrador Fiduciario
Custodiante

14.5 Auditor
RTA

Prime Brokers

NAV Calculator
Domicilio do fundo
Taxa de administracdo
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Cédigo ISIN do fundo |
Moeda do domicilio fundo no exterior ‘
Outros prestadores de servigo, dos
investimentos no exterior, caso exista.

Nao aplicavel

14.6
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Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de

contaminagdo entre elas.

Nao aplicavel

14.7

Caso a gestora tenha influéncia direta/indireta na gestdo do fundo no exterior, descreva

como foi constituida a diretoria do fundo.

Nao aplicavel

15. Anexos (quando aplicavel)

Marcar Anexos ou
15 Anexos (quando aplicavel) link para acesso ao
documento
15.1 | Regulamento Nao
15.2 | Formulario de informag¢des complementares Nao
15.3 | Ultima lamina de informacdes essenciais Nao
15.4 | Relatdrio de Gestdo e/ou materiais de divulgacdo Nao

Sao Paulo, 02 de Janeiro de 2023
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Ricardo Retz de Carvalho

Roberto de Magalhides Esteves

Diretor de Risco e Compliance

Diretor de Distribuigdo

11 3103-9208

11 3103-9200

Ricardo.carvalho@guepardoinvest.com.br

Roberto.esteves@guepardoinvest.com.br
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» Questionario Padrao
Due Diligence para Fundos de
Investimento — Secao 3:
Resumos Profissionais

Gestor de recursos de terceiros:
Guepardo Investimentos

Questionario preenchido por:
Ricardo Retz de Carvalho

Data:
02/01/2023




Informacgodes Gerais

Nome

Octavio Ferreira de Magalhaes

Email (opcional)

octavio.magalhaes@guepardoinvest.com.br

Data de Nascimento 12/10/1979
Experiéncia Profissional

Instituigdo Atual: Guepardo Investimentos

Cargo Gestor

Data em que assumiu cargo atual

Desde o inicio em 2004

[Data em que passou a 1azer parie do
atual departamento

Desde o inicio em 2004

Data de entrada (més/ano)

Desde o inicio em 2004

Institui¢ao 1
Nome Megainvestidor.com S/C Ltda
Cargo Sécio-diretor

Data de entrada (més/ano)

setembro-00

Data de saida (més/ano)

dezembro-03

Institui¢ao 2

Nome BMF Bovespa
Cargo Estagiario
Data de entrada (més/ano) abril-99
Data de saida (més/ano) agosto-00
Instituicdo 3

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Instituicao 4

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Institui¢cdo 5

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Cargos ocupados em Entidades de Classe

Entidade

Cargo

Periodo

Entidade

Cargo

Periodo

Formagao

Graduagao

Curso

Administragcdo de Empresas

Instituicao

Fundagao Armando Alvares Penteado

Data da conclusdo (més/ano)

Julho de 2002

Pos Graduagéao

Curso

Instituicao

Data da conclusdo (més/ano)

Mestrado

Curso

Instituicao

Data da conclusdo (més/ano)

Doutorado

Curso

Instituicao

Data da conclusdo (més/ano)

Certificagao profissional

Titulo Administrador de Carteiras
Orgao Certificador CVM

Titulo CGA

Orgao Certificador ANBIMA

Comentarios adicionais




Informacgodes Gerais

Nome

Pedro Siqueira Dicker

Email (opcional)

pedro.sdicker@gmail.com

Data de Nascimento

17/04/1999

Experiéncia Profissional

Instituigdo Atual: Guepardo Investimentos

Cargo Analista de a¢des

Data em que assumiu cargo atual abril-21

[Data em que passou a 1azer parie do

atual departamento abril-21

Data de entrada (més/ano) abril-21

Institui¢ao 1

Nome Butia Gestao de Investimentos LTDA
Cargo Analista de a¢des

Data de entrada (més/ano) dezembro-20

Data de saida (més/ano) margo-20

Institui¢ao 2

Nome Butia Gestao de Investimentos LTDA
Cargo Estagiario

Data de entrada (més/ano) maio-19

Data de saida (més/ano)

novembro-20

Instituicdo 3

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Instituicao 4

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Institui¢cdo 5

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Cargos ocupados em Entidades de Classe

Entidade

Cargo

Periodo

Entidade

Cargo

Periodo

Formagao

Graduagao

Curso

Ciéncias Economicas

Instituicao

Ibmec Minas Gerais

Data da conclusdo (més/ano)

dezembro-20

Pos Graduagéao

Curso

Instituicao

Data da conclusdo (més/ano)

Mestrado

Curso

Instituicao

Data da conclusdo (més/ano)

Doutorado

Curso

Instituicao

Data da conclusdo (més/ano)

Certificagao profissional

Titulo

Orgao Certificador

Titulo

Orgao Certificador

Comentarios adicionais




Informacgodes Gerais

Nome

Ricardo Retz de Carvalho

Email (opcional)

ricardo.carvalho@guepardoinvest.com.br

Data de Nascimento

21/04/1977

Experiéncia Profissional

Instituigdo Atual: Guepardo Investimentos

Cargo

Diretor Compliance

Data em que assumiu cargo atual

fevereiro-18

[Data em que passou a 1azer parie do
atual departamento

fevereiro-18

Data de entrada (més/ano) junho-07

Institui¢ao 1

Nome BNP Paribas Asset Management Brasil
Cargo Equity trader e gestor para America Latina
Data de entrada (més/ano) outubro-00

Data de saida (més/ano) junho-07

Institui¢ao 2

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Instituicdo 3

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Instituicao 4

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Institui¢cdo 5

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Cargos ocupados em Entidades de Classe

Entidade

Cargo

Periodo

Entidade

Cargo

Periodo

Formagao

Graduagao

Curso

Adminstragéo de Empresa

Instituicao

Fundacdo Armando Alvares Penteado

Data da conclusdo (més/ano)

junho-00

Pos Graduagéao

Curso

Instituicao

Data da conclusdo (més/ano)

Mestrado

Curso

Instituicao

Data da conclusdo (més/ano)

Doutorado

Curso

Instituicao

Data da conclusdo (més/ano)

Certificagao profissional

Titulo

Administrador de Carteiras

Orgao Certificador CVM
Titulo CGA
Orgao Certificador ANBIMA

Comentarios adicionais




Informacgodes Gerais

Nome

Roberto de Magalhdes Esteves

Email (opcional)

roberto.esteves@guepardoinvest.com.br

Data de Nascimento

19/09/1982

Experiéncia Profissional

Instituigdo Atual: Guepardo Investimentos

Cargo

Diretor de Distribuigéo

Data em que assumiu cargo atual

fevereiro-18

[Data em que passou a 1azer parte do atual

departamento junho-09

Data de entrada (més/ano) junho-09
Institui¢ao 1

Nome Votorantim Asset Management
Cargo Gestor Junior de Multimercado
Data de entrada (més/ano) janeiro-06

Data de saida (més/ano) junho-09
Institui¢ao 2

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Instituicdo 3

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Instituicao 4

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Institui¢cdo 5

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Cargos ocupados em Entidades de Classe

Entidade

Cargo

Periodo

Entidade

Cargo

Periodo

Formagao

Graduagao

Curso

ADMINISTRAGAO DE EMPRESAS

Instituicao

FUNDACAO GETULIO VARGAS

Data da conclusdo (més/ano)

junho-08

Pos Graduagéao

Curso

Instituicao

Data da conclusdo (més/ano)

Mestrado

Curso

Instituicao

Data da conclusdo (més/ano)

Doutorado

Curso

Instituicao

Data da conclusdo (més/ano)

Certificagao profissional

Titulo

CPA-20

Orgao Certificador

ANBID

Titulo

Orgao Certificador

Comentarios adicionais




Informacgodes Gerais

Nome

Rafael Ferraz Dias de Moraes

Email (opcional)

rafael.moraes@guepardoinvest.com.br

Data de Nascimento

18/09/1985

Experiéncia Profissional

Instituigdo Atual: Guepardo Investimentos

Cargo Analista de Agbes
Data em que assumiu cargo atual abril-12

[Data em que passou a 1azer parie do

atual departamento abril-12

Data de entrada (més/ano) abril-12
Institui¢ao 1

Nome Patria Investimentos
Cargo Analista - Gestor de Ac¢des
Data de entrada (més/ano) abril-09

Data de saida (més/ano) margo-12
Institui¢ao 2

Nome GAS Investimentos
Cargo Analista de Renda Variavel
Data de entrada (més/ano) julho-07

Data de saida (més/ano) margo-09
Instituicdo 3

Nome Funcesp

Cargo Estagiario

Data de entrada (més/ano)

fevereiro-06

Data de saida (més/ano)

dezembro-06

Instituicao 4

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Institui¢cdo 5

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Cargos ocupados em Entidades de Classe

Entidade

Cargo

Periodo

Entidade

Cargo

Periodo

Formagao

Graduagao

Curso

Administracdo Publica

Instituicao

FGV - SP

Data da conclusdo (més/ano)

junho-08

Pos Graduagéao

Curso

Instituicao

Data da conclusdo (més/ano)

Mestrado

Curso

Instituicao

Data da conclusdo (més/ano)

Doutorado

Curso

Instituicao

Data da conclusdo (més/ano)

Certificagao profissional

Titulo

Orgao Certificador

Titulo

Orgao Certificador

Comentarios adicionais




Informacgodes Gerais

Nome

Henrique Scher de Carvalho Santos

Email (opcional)

henrique.santos@guepardoinvest.com.br

Data de Nascimento

12/02/1992

Experiéncia Profissional

Instituigdo Atual: Guepardo Investimentos

Cargo Analista de Agbes

Data em que assumiu cargo atual junho-17

[Data em que passou a 1azer parie do

atual departamento junho-17

Data de entrada (més/ano) junho-17

Institui¢ao 1

Nome Deutsche Bank - Banco Alemao S.A.
Cargo Estagiario - Andlise de Crédito
Data de entrada (més/ano) setembro-13

Data de saida (més/ano) outubro-15

Institui¢ao 2

Nome Fundacao Instituto de Pesquisas Contabeis, Atuariais e Financeiras
Cargo Estagiario - Analista Contabil
Data de entrada (més/ano) fevereiro-12

Data de saida (més/ano) julho-12

Instituicdo 3

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Instituicao 4

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Institui¢cdo 5

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Cargos ocupados em Entidades de Classe

Entidade

Cargo

Periodo

Entidade

Cargo

Periodo

Formagao

Graduagao

Curso

Ciéncias Contabeis

Instituicao

FEA - USP

Data da conclusdo (més/ano)

dezembro-16

Pos Graduagéao

Curso

Instituicao

Data da conclusdo (més/ano)

Mestrado

Curso

Instituicao

Data da conclusdo (més/ano)

Doutorado

Curso

Instituicao

Data da conclusdo (més/ano)

Certificagao profissional

Titulo

Contador SP-324661/0-6

Orgao Certificador

CRC-SP

Titulo

Orgao Certificador

Comentarios adicionais




Informacgodes Gerais

Nome
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Relatério Analitico

FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificacdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 13 de
dezembro de 2022 afirmou a classificagcdo ‘QG 2-, com perspectiva estavel, para a
Guepardo Investimentos Ltda. (Guepardo/ Gestora/ empresa). Esta classificagdo ndo define
de nenhuma forma o perfil de risco dos ativos geridos pela empresa e nao configura
recomendacao de investimento para todos os efeitos.

A Guepardo foi fundada em 2004 e tem como objetivo a gestao de fundos de renda variavel,
com a estratégia long only e horizonte de longo prazo. A filosofia de investimento se baseia
na analise fundamentalista de empresas e direcionada para investimento em valor (value
investing). A empresa € uma gestora de recursos independente, ndo mantendo vinculo
societario com qualquer grupo financeiro nacional ou estrangeiro. A Gestora tem como
principal acionista, o sécio fundador e gestor de recursos, Octavio Ferreira de Magalhées,
com 73,2% de participac@o no capital social da empresa.

As notas atribuidas pela Austin Rating obedecem a uma escala de classificacdo nacional e
servem como parametro de comparacdo entre as gestoras atuando no Brasil e,
eventualmente, com atividades no exterior. O processo analitico da Austin Rating leva em
conta, entre outros, os aspectos relacionados a administracdo geral, como o tempo de
atuacéo e maturidade profissional da gestora, marcada pelo volume de recursos sob gestao,
a busca constante de boas praticas empresariais e a sua adequagdo aos requerimentos
regulatérios aplicados na sua atividade. S&o consideradas, por outro lado, as politicas e os
processos de gestdo de investimentos, de gestdo de riscos, de controle e compliance,
refletidos na efetividade de suas estruturas de tomada de decisdo e de controle. O rating
considera, ainda, os produtos oferecidos caracterizando seu ativo, o seu passivo refletido no
perfil dos seus clientes, a performance dos fundos geridos, e a solidez financeira intrinseca
da empresa manifestada na evolucdo das taxas de administracdo e performance auferidas,
no controle das despesas operacionais e nos indicadores de rentabilidade.

A afirmacao da classificacdo ‘QG 2-’ encontra-se amparada na metodologia da Austin Rating
de qualidade de gestdo de empresas gestoras de recursos e estd sustentada
preponderantemente nos aspectos qualitativos e quantitativos, a saber: (i) larga experiéncia
de seu quadro técnico e soélida formacao do quadro de colaboradores, com passagens por
instituicdes financeiras e outras gestoras de recursos. Os profissionais apresentam amplo
conhecimento técnico nas areas de andlise de investimentos, gestdo de investimentos,
relacionamento com investidores, controle de operacdes e de riscos; (i) a empresa
apresenta longo tempo de atuacéo e de track record nos fundos sob gestéo, o que permitiu a
devida avaliagdo da consisténcia da estratégia em curso, da politica de recursos humanos e
a retencdo dos bons colaboradores, bem como do desempenho do volume de recursos sob
gestdo, da analise de a¢des, do processo de investimento, da performance dos fundos e dos
controles em funcionamento; (iii) foco de atuacdo bem definido no segmento de gestédo de
fundos de investimento em ag¢fes, notadamente na estratégia long only, com a busca de
distribuicdo dos produtos para uma gama variada de aplicadores classificados por categoria
de investidor (ex.: pessoas fisicas, distribuidores, alocadores, fundos de fundos de terceiros,
family offices, wealth management, investidores institucionais e regimes préprios de
previdéncia social); (iv) entre dezembro de 2021 e outubro de 2022, observou-se o aumento
da captacdo liquida de recursos de R$ 251,3 milhdes e a entrada de novos aplicadores
oriundos do publico investidor institucional. Embora o numero de aplicadores tenha diminuido
(dez/21: 7.859; out/22: 7.276), sobretudo aqueles advindos de distribuidores e alocadores, o
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passivo do total dos fundos sob gestéo registrou estabilidade na concentragdo em torno dos maiores aplicadores. Coube ao
maior aplicador por 22,2% do total dos ativos sob gestdo (AUM) em out/22 (dez/21: 25,4%), os cinco maiores por 44,3%
(dez/21: 45,3%) e os dez maiores por 53,2% em out/22 (dez/21: 53,3%);

(v) a Gestora conta com muito boa pesquisa prépria de empresas, com o emprego de metodologia e modelos de andlise
condizentes com os tipos de companhias alinhadas a sua filosofia de investimento. O processo de andlise contempla uma
detalhada e minuciosa diligéncia, através de questionarios e visitas periédicas nas empresas e bons critérios qualitativos (ex.
governancga corporativa, meio ambiente, social, gestéo, ética empresarial, estratégia) com vistas a filtrar, identificar, analisar e
acompanhar empresas que sédo descartadas, ou fazem ou poder&o vir a fazer parte dos portfélios sob gestdo. Igualmente,
aspectos quantitativos (ex.: vantagens competitivas, previsibilidade de fluxo de caixa e retornos satisfatorios mesmo
considerando cendrios pessimistas) sao levados em conta no processo de analise e na tomada de decisdo de
investimento/desinvestimento;

(vi) a gestdo de riscos encontra-se devidamente alinhada e faz parte da filosofia e processo de investimento da Guepardo,
em principio na elegibilidade dos papéis tendo como critérios a liquidez dos mesmos no mercado e aspectos econémicos,
financeiros e sistémicos que desincentivam o investimento em determinadas a¢6es; em seguida, no monitoramento diario da
carteira com vistas a avaliar a concentracdo individual, o nivel histérico de negociacdo e tempo de liquidacdo dos papéis,
teste de stress para os resgates, indicadores de risco de mercado a titulo de mensuragdo e acompanhamento, bem como a
avaliacao das atribuicbes de performance das carteiras e a identificagdo de ndo enquadramentos nas mesmas;

(vii) elevado nivel de conformidade com as principais praticas e normas que norteiam a atividade de gestdo de recursos,
baseada em instru¢fes e atos normativos expedidos por 6rgdos reguladores;

(viii) os fundos de investimento de a¢bes sob gestdo da Guepardo tém apresentado muito boa relagdo risco/retorno e
superado sobremaneira seus respectivos benchmarks, desde seu inicio de funcionamento e em janelas de comparacdo mais
curtas (24 meses; 12 meses, 6 meses, 3 meses).;

(ix) a empresa tem registrado no ano de 2022 até outubro passado, um aumento nas taxas de gestdo auferidas na
comparacgdo com todo o ano de 2021, dado o aumento da captacdo liquida de recursos. Ao contrario, as receitas com taxas
de performance registraram queda no ano em curso. Historicamente, a atividade de gestdo de recursos desenvolvida pela
Guepardo tem proporcionado aos sécios da Gestora, recursos financeiros mais do que suficientes para a realizagdo, se
necessarios, de investimentos em tecnologia e sistemas, para a retengdo, contratacdo e remuneracdo variavel de
colaboradores, manutengdo do processo de investimento, gastos com formagdo e treinamento, prospeccdo comercial,
desenvolvimento de produtos e iniciativas de marketing e de comunicagdo com o publico investidor;

Por outro lado, a Austin Rating pondera como fatores que limitam a classificagéo:

(i) embora demonstre a existéncia de um programa meritocratico de pagamento de bdnus e de partnership, bem como tenha
sido observada uma politica de recursos humanos, com métricas de avalia¢édo individual e 360°, o quadro societario atual da
Gestora, exibe uma participagdo relevante da totalidade das quotas nas maos de socio fundador da empresa. Isso ocorre
para o caso particular da Guepardo, uma vez que a Gestora deu inicio as suas atividades apenas com o proprio gestor como
Unico sdcio, que passou a vender uma parte de suas cotas na sociedade ao longo do tempo.

(ii) embora focada e com ampla experiéncia em seu segmento de atuagdo, a Guepardo encontra-se concentrada em uma
estratégia de investimento (a¢des long only), que conta com a presenga de outros concorrentes no mercado, estando sujeita
a periodos de maior dificuldade na gestdo de ativos, retracdo da captagdo e saida de recursos para veiculos mais
conservadores ou similares que apresentem uma melhor relagéo risco/retorno. Em linha, a Gestora ndo dispde de outras
categorias de fundos (ex.: Renda Fixa, Cambial, Crédito Privado) na sua prateleira de produtos, veiculos de investimento que
poderiam vir a manter/capturar o interesse dos investidores em periodos marcados por maior volatilidade, mais insegurancga,
ou para fundos de investimentos similares que apresentem uma melhor relacéo risco/retorno aos aplicadores;

(iii) apesar de ter sido observado nos ultimos quatro anos, a reduc¢do da concentracdo individual das maiores posi¢cdes nas
carteiras dos fundos sob gestdo, em 14/11/22, os portfélios mantinham, em linhas gerais, um total de quatorze a¢des nas
carteiras, cabendo a maior posigéo a 24,1% de seu PL e, as cinco maiores, por 78,8% do total do PL, ao contrario de ago/20,
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quando sua carteira era formada por treze ativos, com as cinco principais correspondendo a 52,0%. Tais niveis de
concentragdo atingem patamares que, em tese, expdem destacadamente o PL dos fundos ao risco de mercado e ao impacto
negativo na rentabilidade acumulada, em momentos de maior volatilidade e queda generalizada das cotagGes das agdes no
mercado. A Gestora investe em empresas descorrelacionadas como forma de se proteger deste eventual impacto na
rentabilidade dos fundos;

(iv) a imprevisibilidade quanto & condugéo da politica econdmica no proximo ano apés o resultado das eleicdes no Brasil,
credibilidade da politica fiscal doméstica e a preservagdo das taxas de juros basicas em patamares elevados, por um periodo
mais dilatado, devem manter a volatilidade no preco dos ativos do mercado financeiro, o que tem tornado menos atrativa e
mais dificultosa a captacdo de novos recursos para a renda variavel. Ademais, eventos de stress locais e/ou globais
motivados por efeitos econdmicos e politicos, podem provocar uma queda nas cotas dos fundos de investimento;

(v) a Guepardo néo dispde de auditoria externa nas demonstrag@es financeiras da empresa, o que, existindo, demonstraria a
observancia das boas praticas contabeis, conferiria maior transparéncia nas informac8es disponibilizadas ao publico, bem
como no desempenho econémico-financeiro da empresa.

ESTRATEGIA

O primeiro portfolio gerido pelo sdcio fundador da Gestora, antes mesmo da fundacao da empresa em 2004, foi o Clube de
Investimentos Guepardo, veiculo de investimento criado em maio de 2001 e posteriormente convertido em fundo sob a
denominagdo de Guepardo C FIC FIA. Focada exclusivamente na gestao de fundos de acdes com a estratégia long only, a
Gestora desenvolveu ao longo dos anos uma grade de produtos por meio de uma estrutura Master/Feeders.

Em 2019, a Gestora descontinuou trés fundos, sendo dois FIC FIAs e um FIA, realizando a fusé@o deles com fundos de menor
prazo de liquidez e, em 2020, ao final do primeiro semestre, encerrou um fundo de acdes. Esses veiculos ndo apresentavam
muita relevancia para sua grade de produtos. Como forma de diversificar sua estrutura de produtos, a Gestora langou um
fundo de previdéncia em abr/20, o Guepardo XP Seguros Prev FIC FIM que investe 100% no seu master (Guepardo
Previdéncia FIFE FIM) que possui a mesma estratégia dos demais veiculos de investimento da Guepardo em termos de
ativos, porém com uma concentragdo um pouco menor. Em dezembro de 2020 criou seu 3° PIPE (fundo monoativo) com
lockup de 1,5 anos e que existe até os dias atuais. Em 2022, seguiu com os produtos de previdéncia, lancando os fundos
feeders Guepardo 100 FIE2 Prev, Guepardo XP 70 Prev e Guepardo Icatu 100 Prev., além do Guepardo Doctor FIA, 4° fundo
PIPE da gestora que também conta apenas com um ativo de renda variavel em sua carteira.

Em linhas gerais, os principais fundos geridos investem direta ou indiretamente em portfélios semelhantes, diferenciando-se
entre si de maneira sutil, nos prazos de resgate e benchmarks tomados com referéncia de rentabilidade. Em sua grade de
produtos, a Guepardo possui trés fundos master, 0 Guepardo Institucional Master FIA, fundo adaptado & Resolugdo CMN
4.661/18, podendo receber recursos de Fundos de Penséo e Regimes de Préprios de Previdéncia Social (RPPS), o Guepardo
Master FIA, fundos exclusivos e fundos feeders domésticos adaptados a diferentes perfis de investidores e que possuem
liquidez de 30 dias na sua grande maioria e o master de previdéncia Guepardo FIFE FIM.

Até meados de 2018 a estratégia de gestao de investimentos da Guepardo visava concentrar seus esfor¢os na busca tedrica
de um Unico portfélio ideal, com uma concentracdo em até 14 ativos (agfes) presentes em seus fundos master. A equipe de
investimentos da Gestora elaborou um estudo retroativo de parcela relevante das teses de investimento adotadas no periodo
de 2001 a 2018, sendo observado alto nivel de acertos medidos pela taxa interna de retorno (TIR) nestes investimentos,
gerando, entretanto, elevada concentracéo no portfélio em torno destes ativos. Ainda que com resultado retroativo favoravel,
a Gestora decidiu pela reducdo da concentracdo individual entre as maiores participagbes nas carteiras dos fundos sob
gestdo. Em meados de 2017, uma acdo chegou a representar aproximadamente 35,0% da carteira de um dos principais
veiculos de investimento da Gestora, recuando para algo em torno de 22,0%, em média, no ano seguinte, com a mudanca do
principal papel alocado. A reducdo mais significativa da concentracao individual deu-se a partir de 2020, quando o maior ativo
recuou para 11,0%. A atual carteira da Guepardo apresenta uma concentragdo de 22% para 0 maior ativo.
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Em relacdo a estrutura do passivo da Gestora, a estratégia da Guepardo contempla um maior relacionamento para a
distribuicdo de seus fundos de investimento junto a investidores institucionais, bem como perante as principais e mais
importantes plataformas de investimentos disponiveis no mercado financeiro brasileiro.

Nos ultimos quatro anos, a Gestora tem ampliado sua base de investidores (dez/18: 281; nov/21: 7.810; out/22: 7,276
aplicadores) e reduzido a participagdo do sdcio principal e gestor no total de ativos sob gestdo (AUM). A categoria de
distribuidores e alocadores (inclui fundos de terceiros e family offices) aumentou a participagdo no AUM da Gestora, de 5,6%
em 2018 para 23,5% em nov/21 e 24,7% em out/22 os investidores institucionais previdenciarios de18,9% em, 2018 para
23,1% em nov/21 e 30,6% em out/22, enquanto o0s sécios registravam uma queda de 52,4% para37,8% e 31,4%,
respectivamente, nos mesmos periodos de comparagéo.

ADMINISTRAGAO

A Guepardo possui, nos termos da ICVM 555/14, trés diretores nomeados e que a representam oficialmente perante a CVM,
Cabe a Octavio Ferreira de Magalhdes, o cargo de Diretor responsavel pela Administracdo de Carteiras de Valores
mobiliarios; a Ricardo Retz de Carvalho os cargos de Diretor de Risco e Compliance e Diretor de Operacdes e; Roberto de
Magalhdes Esteves como Diretor responsavel pela Distribuicdo de cotas de fundos, desempenhando ainda a funcdo de
Diretor de Suitability.

A Gestora tem suas atividades autorreguladas pela ANBIMA por meio da adesé@o ao Cdadigo de Administragdo de Recursos
de Terceiros para as atividades de distribuicdo e gestdo, Cédigo de Etica, Codigo dos Processos da Regulacdo e Melhores
Praticas e do Cadigo para o Programa de Certificagdo Continuada, todos eles em caréater definitivo.

Entre os prestadores de servicos de administracdo para os fundos geridos pela Guepardo, estdo o BTG Pactual Servigos
Financeiros para todos os seus fundos de investimento, com excecao dos de previdéncia que sdo administrados pela BNY
Mellon um administrado pelo Credit Suisse e o Ultimo administrado pelo banco Daycoval. Para a atividade de auditoria os
veiculos de investimento contam com a KPGM, PwC e Deloitte.

A Guepardo conta com sete comités formais: Comité de Investimentos — formado pelo Gestor, equipe de analistas e o Diretor
de Riscos e Compliance e que se reline semanalmente e tem por objetivo a atualizagdo das andlises e decisGes de
investimento; Comité Qualitativo -utilizado para avaliar aspectos qualitativos das empresas investidas e aquelas que
potencialmente possam ser, verificando questfes de gestdo, estratégia, governancga, riscos, cultura, segmento, etc.; Comité
de Recursos Humanos — dedicado as metas, competéncias, avaliages, organograma e outras questfes relacionadas aos
colaboradores da Gestora; Comité de Gestdo e Estratégia — responsavel pela gestédo do cotidiano da Guepardo, bem como
do futuro da empresa; Comité de Compliance- compete a essa insténcia as decisfes ligadas ao cumprimento de regras
internas e regulamentares, além de monitorar eventuais conflitos; Comité de Risco — aplicado ao monitoramento e gestéo dos
riscos inerentes a atividade de gestdo de ativos, tem bases semanais, sendo formado pelo gestor, analistas e o diretor de
riscos; e Comité de Corretoras, destinado a aprovacdo e acompanhamento das corretoras habilitadas a receberem ordens
pela Guepardo. Todos os comités formalmente habilitados, destacados anteriormente, possuem registro das deliberacbes e
discussbdes sdo documentadas por meio de atas.

RECURSOS HUMANOS

Aspectos de infraestrutura sdo considerados commodities para gestoras e nao representam fontes de vantagem competitiva.
O tipo de capital mais importante nesse sentido é essencialmente o humano. A qualificagdo académica e profissional dos
principais gestores e executivos € fator bastante relevante na analise realizada pela Austin Rating e pode ser verificada nos
curriculos anexos. Além disso, a retengdo deste capital é fator indispenséavel para o sucesso da Gestora. A Austin Rating leva
em consideragdo em sua analise as politicas de motivacdo e retencdo de colaboradores, principalmente politicas de
remuneracao variavel e bbnus e critérios de partnership (critérios de entrada e saida da sociedade). A utilizacdo dessas
politicas, bem como o nivel de formalizag&o delas, mitiga os riscos inerentes ao turnover de seus colaboradores e sécios, que
podem gerar perda de memdria corporativa e de conhecimento técnico da equipe de andlise principalmente.
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A Guepardo possui uma politica ativa de recursos humanos, definindo explicitamente os valores esperados de cada
colaborador (transparéncia, postura de dono, respeito, ética, prudéncia, exceléncia, integridade e meritocracia). Através
destes valores e apoiada por um consultor externo especializado, a Guepardo desenvolveu uma politica institucionalizada de
retengdo de talentos, com avaliacdo semestral de seus colaboradores baseado em metas pré-estabelecidas e competéncias
especificadas para cada perfil de atividade, cujo julgamento é realizado de forma holistica (ou em 360° como a prépria
Gestora denomina) em que o proprio colaborador, seu gestor imediato, o0 mediato, seu subordinado e seu par realizam a
avaliagdo conjuntamente. A avaliacdo esti vinculada ao pagamento de bOnus semestral, sendo que para as pessoas
consideradas chave dentro da empresa, é oferecido um programa de opcéo de compra de agdes da Gestora.

Como forma de aprimorar os conhecimentos de seus colaboradores, a Guepardo possui um programa de treinamento como
forma de capacitar e atualizar os conhecimentos especificos para cada uma das areas.

Desde 2019, ndo tem sido observada uma variagdo mais destacada na estrutura organizacional da Guepardo, com um
namero de colaboradores oscilando em torno de 12 pessoas e um quadro societario apresentando saidas pouco frequentes.
Em periodo anterior, como fatos relevantes, ao final de 2017 deu-se a saida do chefe de andlise Alexandre Grzybowski, ho
inicio de 2018, a nomeacgdo de Roberto Esteves como Diretor de Distribui¢do, profissional que antes ocupava o cargo de
Diretor de Risco e Compliance, posicdo que passou a ser exercida por Ricardo Retz, anteriormente trader e cogestor de
recursos. No ano de 2022, deu-se o desligamento de duas pessoas na area administrativa.

A Gestora possui um sdcio majoritario e, do total de 12 colaboradores, mantém atualmente 8 sécios diretos e 1 indireto,
sendo 4 deles considerados pessoas chave dentro de sua estrutura ou que apresentam potencial de crescimento na
empresa. Em relacéo ao final de 2021, a Gestora contratou uma pessoa colaboradora para a area administrativa.

A Gestora ja testou diversas maneiras de retencdo de talentos (stock options etc.), e encontrou como melhor forma de
retencao as phanton shares, uma modalidade em que os sécios e funcionarios que se destacam ganham um percentual fixo
do lucro da Gestora até o proximo periodo de avaliacdo, além de uma reducdo importante no valuation da empresa,
permitindo que os s6cios aumentem suas posi¢cdes em detrimento da reducdo de percentual do sdcio controlador. Apés a
criacdo dessas duas métricas, ndo ocorreu turnover na empresa, e vem reduzindo de forma consistente a participagdo do
sdcio controlador.

Vale destacar que o profissional Carlos Mauricio Mirdndola, que j& atuou como Diretor Juridico e de Compliance na
Guepardo, presta servigos para a Gestora na condicdo de consultor externo nas areas juridica, compliance e controles
internos, elaborando relatorios e revisando manuais e politicas da empresa.

A Austin Rating destaca a manutencéo dos principais sécios e um programa institucionalizado de bonus e participagdo como
os principais fundamentos para considerar a politica de recursos humanos como adequada, ainda que o programa de
partnership ndo apresente uma dinamica relevante sobre a distribuicdo de participacdo da Gestora aos seus soécios e
colaboradores.

GESTAO DE INVESTIMENTOS

A Guepardo é uma empresa dedicada exclusivamente a gestédo de fundos de renda variavel com foco na estratégia long only.
A Gestora tem como principal objetivo encontrar empresas que apresentem potencial de valoriza¢cdo no longo prazo. Baseado
na andlise fundamentalista utiliza-se de um modelo proprietario para avaliacgdo de empresas potenciais, buscando
discrepancias entre seu valor intrinseco e o valor de mercado (value investing).

A Gestora trabalha com dois potenciais cenarios para encontrar oportunidades de investimentos. O primeiro diz respeito a um
cenario pessimista para o mercado, em que dados pontuais ruins divulgados podem afetar a perpetuidade da empresa, mas
que, na compreensdo da equipe de gestdo de investimentos, denota uma inflexdo pontual no pre¢o da acdo e que, na
contraméo do consenso do mercado, seja uma op¢do de investimento para a Gestora. Da mesma forma, quando o mercado
desconhece ou possui conhecimento limitado sobre determinado ativo, seja pelo porte, liquidez reduzida no mercado ou
mesmo rejeicdo a empresa, a Guepardo, ao contrario, encontra na acdo da companhia listada, uma oportunidade de
investimento.
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O processo de investimento da Guepardo envolve a andalise aprofundada de companhias listadas em bolsa e utiliza-se, entre
outros, de filtros e modelos quantitativos e qualitativos proprietarios para a selegdo de empresas com potencial para receber a
alocagdo de recursos. A equipe de andlise adota um filtro inicial para a selecdo de empresas / ativos elegiveis para
investimento, sendo levados em conta critérios como liquidez, setor, governanca ambiental, social e corporativa (ESG),
aspectos qualitativos empresariais e riscos, gerando um quadro reduzido de empresas passiveis de investimento.

Apos a remocado de empresas consideradas ndo elegiveis, o refinamento do processo segue com a analise bottom-up, na
qual a equipe de gestéo de investimentos aprofunda o estudo de detalhes qualitativos e quantitativos, buscando o maximo de
informagdes e conhecimento dos diferentes aspectos que podem alterar o valor da companhia. ltens considerados nesse
processo englobam o setor de atuagdo, gestdo da companhia, estratégia e riscos. A Guepardo sempre considera em seu
processo de selecdo, empresas que tenham vantagens competitivas, previsibilidade de fluxo de caixa e retornos satisfatorios
apesar da expectativa de cenarios pessimistas.

A equipe de andlise de investimentos faz uso de um sistema eletrdnico — desenvolvido internamente — para acompanhamento
do processo de research das empresas, sendo monitorado o trabalho da equipe, o cronograma de pesquisas e
compartilhamento de informagdes, de modo a evitar grandes defasagens de dados. Relatérios sell side ndo sé&o utilizados
para a tomada de decisdo, mas sdo contratados os servicos de informagdo da Bloomberg e Broadcast. Entre os
procedimentos de analise e monitoramento, encontra-se uma detalhada e minuciosa diligéncia, através de questionarios e
visitas periddicas.

A gestao de investimentos é responsabilidade do gestor Octavio Magalhdes que também é Diretor de Gestédo pela ICVM
555/14. O profissional é formado em Administracdo de Empresas pela Fundagdo Armando Alvares Penteado, sendo gestor
desde o inicio das atividades da Gestora, em 2004. A equipe de gestdo é complementada por quatro analistas, sendo trés
seniores e um pleno.

As Ultimas mudangas importantes na area ocorreram ha mais de 5 anos, com a saida do sécio e entdo diretor de anélise
Alexandre Grzybowski ao final de 2017 e a migracéo no inicio de 2018, de Ricardo Retz para a area de risco e compliance da
Gestora, deixando de atuar na area como trader e cogestor de recursos.

As decisdes de investimento e/ou desinvestimento sdo aprovadas por meio de reunido do Comité de Investimento. Esta
instancia decisoria reunida semanalmente tem como membros, o gestor de recursos, analistas e o diretor de riscos e
compliance. Nessa instancia, a equipe de research apresenta 0 monitoramento das empresas que compdem a carteira, bem
como novas oportunidades. S&o realizadas revisdes dos precos-alvo, analises setoriais e econdmicas e discutidos eventos
especificos que sejam relevantes para a Guepardo. As decisdes sdo aprovadas mediante votagdo e sdo documentadas em
atas formalizadas, assinadas por todos os integrantes do comité.

A Guepardo busca manter uma concentracao de ativos em sua carteira entre 5 e 14 empresas, com uma exposic¢ao individual
méaxima de 25,0%, embora a Gestora venha buscando manter participagfes ao redor de 15,0% de seu portfélio, evitando
concentragfes excessivas, ainda que dentro do limite regulamentar.

No processo de investimento implantado na Guepardo néo é objetivo prévio adotar uma postura ativista perante as empresas
investidas, mas casualmente em condi¢cdes em que acredita que possa gerar valor aos acionistas e para a companhia.

A despeito da estratégia da Gestora ser em valor, com objetivo de retorno absoluto, o desinvestimento s6 ocorre em caso de
mudanca da tese ou se o preco estimado pela equipe de gestao de investimento como justo tenha sido alcancado. Se o preco
do ativo recuar e o prego-alvo ser mantido conforme a tese, o Comité de Investimentos pode decidir pela manutencéo do
investimento, ou ainda, elevar a alocagao.

Tendo em vista que a estratégia de investimento para seu portfolio € exclusivamente long only, a Guepardo permite o aluguel
de a¢bes na ponta doadora, uma vez que é vedada a abertura de posi¢des vendidas (short).
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GESTAO DE RISCOS

Desde o inicio de 2018, a area de gestao de riscos da Guepardo é coordenada pelo sécio e diretor de riscos e compliance
Ricardo Retz. Atua na Guepardo desde 2007, antes ocupando a posi¢céo de trader e co-gestor de fundos de investimento. O
Diretor € formado em Administragdo de Empresas pela Fundagdo Armando Alvares Penteado e acumula passagens por
instituicdes financeiras como gestor de ag¢des. O diretor de riscos e compliance se reporta diretamente ao CEO e ao Comité
de Gestao Estratégica, instancia na qual € membro.

Considerando que a gestora atua apenas com uma estratégia de produto, a area nao conta com um analista dedicado
exclusivamente as atividades de gestdo de riscos, cabendo ao diretor e seu analista, as atividades de controle e
monitoramento, bem como a definicdo e execugdo das praticas de gestdo de riscos de liquidez, crédito, operacionais e de
performance.

A Guepardo possui um documento denominado Politica de Gestdo de Riscos, em que sdo apresentados os procedimentos
para reconhecimento e monitoramento dos riscos intrinsecos da atividade realizada pela Gestora. No manual, é contemplado
aspectos relacionados a governanga da area, como sua estrutura, membros, responsaveis, além dos riscos contemplados e
as meétricas utilizadas.

O Comité de Risco € a instancia encarregada de tomar decisdes relacionadas a gestao de riscos. Composto pelo Gestor,
analistas de investimentos e o diretor de risco e compliance, se reline em bases semanais. As decis6es do colegiado deverdo
ter o voto favoravel do diretor da area e mais um membro, sendo registradas em ata. Em situacdes de deliberacdo para
desinvestimento, o gestor de recursos tem o direito de veto. J& em relagdo a medidas corretivas e emergenciais, o diretor de
risco e compliance podera decidir isoladamente, mas estara sujeito a ratificagdo do Comité de Risco.

Diante da estratégia e abordagem de gestdo de investimentos da Guepardo, o principal risco a ser administrado é o de
liquidez, monitorado diariamente. O risco de liquidez é verificado através do eventual desbalanceamento do portfélio devido a
ndo venda de ativos iliquidos e qual o impacto no portfélio dado pela ndo adogédo da medida ou ainda, pelo ndo pagamento
dos resgates solicitados. A Gestora adota algumas premissas para o célculo de controle de liquidez, como o prazo médio
ponderado dos fundos geridos. Ainda como premissa, a Guepardo utiliza o volume total de resgate em relagdo ao AUM,
indicativo que considera o maior volume histérico resgatado. Realiza-se ademais uma ponderagdo compreendendo o periodo
de resgates entre 1 e 6 meses, considerando 33,0% do volume negociado no periodo, sendo que no 1° més o peso é de
35,0%, decrescendo gradualmente, assim, 2° més, tem peso de 25,0%, o 3° més, de 15,0% e o 6° més, de 5,0%. De modo a
acompanhar o risco de liquidez, é produzido semanalmente um relatério ao Comité de Investimentos.

A despeito da liquidez, a maior parcela do portfélio da Guepardo possui 0 prazo de resgate de D+30. No entanto, existem
também fundos com prazos menores, como o Guepardo FIM (D+14 dias Uteis) e o GUEPARDO 70 XP PREV para
investidores em gerais com prazo de resgate de 7 dias Uteis. Nesse sentido, o gerenciamento da liquidez se torna muito
relevante na administracdo, sobretudo, dos resgates solicitados.

A Gestora utiliza para o controle e gestdo do risco de mercado, a metodologia amparada no estudo do V@R histérico
utilizando retornos diarios de até 1 ano (252 dias Uteis), apurado diariamente. O estudo consiste em calcular retornos para
todos os ativos considerando todos os fundos geridos pela Guepardo nos dias de andlise. Apesar da Guepardo manter
diversos veiculos de investimento, todos possuem as mesmas posi¢cdes percentualmente, de modo que, apesar de cada
fundo ter seu V@R calculado individualmente, o indicador € semelhante entre eles. Em relagao aos fundos especificos, estes
sdo retirados da apuracado para ndo distorcer a distribuicéo.

Em caso de desenquadramento do V@R limite da Guepardo, que é definido em 8,0%, o diretor de risco e compliance
comunicara através de e-mail, porém as mesmas séo apenas informativas ja que a estratégia é de fundo valor no qual o V@R
ndo tem significAncia na estratégia.

Além da alocacao da carteira, a Guepardo se preocupa com a composi¢do de seu passivo. Situacdes de estresse podem
forcar resgates por parte de seus clientes, obrigando a Gestora a se desfazer de suas posicdes em momentos desfavoraveis,
afetando seriamente a rentabilidade de suas cotas. Para reduzir esse risco, a Guepardo monitora mensalmente a composi¢cao
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do passivo, de modo que os dez maiores clientes sdo observados diariamente e, qualquer movimentagéo, de entrada ou
saida de recursos desse grupo, é revisada pelo Comité de Risco.

De acordo com a Gestora, a area de gestdo de investimentos somente pode adquirir ativos aprovados pelo Comité de
Investimentos, de tal sorte que todas as carteiras dos veiculos de investimento sao idénticas proporcionalmente ao patrimoénio
de cada fundo ou da estratégia definida pelo regulamento, com a divisdo de ordens ocorrendo pelo preco médio,
procedimento este auxiliado por um sistema proprietario.

Ainda em relag@o aos controles de liquidez, a Gestora desenvolveu uma ferramenta para utilizagdo interna, possibilitando
realizar simulagdes a partir de parametros pré-selecionados nos quais os ativos sob gestdo podem ser testados, indicando,
no limite, 0 maximo que a posi¢do pode assumir, a partir de determinados cenarios. O sistema proprietario realiza o processo
de boletagem de forma totalmente automatizada, possibilitando ainda o agendamento de ordens e esta interligado ao banco
de dados da Gestora e ao sistema da Administradora. O sistema permite ainda a unificacdo de ordens (ativo e passivo), de
modo a gerar relatérios e proje¢fes de fluxos para um melhor acompanhamento. Foi desenvolvido ainda um maédulo para
controle do fluxograma dos fundos de investimento em cotas (FICs) com acompanhamento diario de liquidacdo, cotizacao,
caixa, auditoria, entre outras.

E importante destacar que os administradores que a Guepardo trabalha s&o de renome e independentes, possuindo controles
de riscos proprios, atuando em mais uma frente de controle.

COMPLIANCE E RISCO OPERACIONAL

As politicas de compliance visam a aderéncia dos objetivos e procedimentos da Gestora as normas e obrigacdes
determinadas por leis, regulagdo, boas préticas internacionais, e sociedade em geral. Os principais objetivos da Politica de
Compliance da Guepardo sé&o: i) estabelecer orienta¢des objetivas para a Gestora e seus colaboradores em relagéo a ética e
adequacédo a normas; ii) promover a integridade e o profissionalismo entre os colaboradores da Gestora, € o compromisso de
todos em agir em prol dos melhores interesses da Gestora; iii) prevenir e eliminar riscos, situacdes e questdes resultantes de
conflitos de interesse; e iv) regular a prevencao, disciplina e repressdo de violagBes, permitindo a solugdo ordenada e
previsivel de casos de mé conduta.

O responsével pela area é Ricardo Retz desde o inicio de 2018, substituindo Roberto Esteves que ocupava o cargo desde
2016. As atividades de apoio juridico e regulatério séo realizadas por um consultor externo, o profissional Carlos Mauricio
Mirandola, que ja exerceu as mesmas atividades na Guepardo na condigdo de socio, mas desde 2016 atua por meio de um
escritério externo e com uma agenda de atividades definida. A Gestora possui um Comité de Compliance que se reune
mensalmente e é formado pelo diretor de compliance, pelo gestor de recursos e um membro independente, na figura do
consultor externo, tendo os assuntos relevantes registrados em atas, além da elaboragdo de agenda com os temas
necessarios.

A Politica de Compliance da Guepardo € abrangente, integrada e unificada, aplicando-se a todas as areas do negdcio,
operagfes, atividades, processos e colaboradores. As regras de compliance buscam disciplinar, prevenir e reprimir violagdes
a regulamentagdo vigente e as regras internas da empresa, conflitos internos, adequando os seus procedimentos para a
gestdo de investimento e controles internos as boas praticas internacionais em aderéncia aos requisitos regulatorios.

A Gestora da grande énfase na prevengdo, monitoramento e corre¢cdo de potenciais conflitos de interesse, seja no
relacionamento entre colaboradores ou dos colaboradores e terceiros, seja como resultado das atividades da Gestora ou de
seus investimentos. O acesso a informagdes privilegiadas, por meio da sua atuagcdo nos Conselhos de Administragcdo, por
exemplo, poderia representar riscos a imagem e até de aplicacdo de san¢des administrativas e criminais em caso de sua ma-
utilizagdo. Buscando prevenir esse tipo de risco, a Guepardo possui programa que incorpora medidas como periodo de
siléncio, monitoramento de contatos com terceiros e fluxos de informag6es, identificacdo de riscos e pessoas expostas, e
acompanhamento de negocia¢fes pessoais.

A area de compliance no entendimento dos diretores da Guepardo possui uma funcéo estratégica e gerencial, portanto, a
Gestora apresenta uma postura ativa para tais questfes. Diversas medidas sdo acompanhadas no sentido de melhorar
processos internos, conhecer e buscar eficiéncias internas, desenvolver métricas de avaliacéo, e criar ferramentas de gestao.
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As informacdes apuradas estdo no relatério anual de compliance, nos termos atuais da Resolugdo CVM n° 21/ 2021. Nesse
documento estd contemplada a avaliagcdo das politicas de compliance da Gestora, verificando deficiéncias do sistema, a
elaborac&o de um mapa de riscos juridicos, buscando identificar falhas e riscos para que se possa corrigi-los, além de checar
a adequacao dos manuais e politicas da Gestora.

Na metodologia do relatério de compliance, séo seguidos cinco passos, contemplando o0 mapeamento de itens e requisitos da
area, construgdo de um modelo de andlise, coleta de dados e classificacéo, avaliag@o dos resultados e discussdo. O mapa de
analise aborda cinco fungfes do compliance, dividido em 20 areas e outras 67 subareas e abrange 269 itens. A cada um dos
quesitos € atribuida uma nota de 1 e 5, proporcionando uma forma de se mensurar a qualidade do processo. Os itens que
apresentarem classificacdo 3 ou inferior, sdo destacados como pontos de atencdo. O mapa do compliance contempla trés
grandes areas, assim definidas: fungdes essenciais, clientes e relagfes fiduciarias e recursos humanos e infraestrutura. A
partir da execucéo desse programa de compliance, é possivel elaborar orientagbes estratégicas, no sentido de localizar
prioridades e definir necessidades.

A Guepardo possui diversos manuais que sdo revisados e atualizados em bases frequentes e disponibilizados no website da
Gestora. Conforme pode ser verificado, os documentos acessiveis sdo a Politica de Compliance, Formulario de Referéncia
(ICVM 558/15, Anexo 15-11), Codigo de Etica, Politica de Gestdo de Riscos, Manual ESG, Politica de Distribui¢do, Politica de
Negociagdo Pessoal, Politica de Rateio e Divisdo de Ordens, Politica de Conflitos Gerais e Politica de Voto.

Os colaboradores sédo impedidos de realizar investimentos pessoais em a¢des do Brasil ou em qualquer veiculo que possa
representar conflito com a atuagdo da Guepardo. Todo investimento dos colaboradores e sécios em renda variavel deve ser
feito em fundos da Guepardo e investimentos com terceiros s6 podem ser realizados em renda fixa publica e privada (CDBs).
A Politica de Negociacdo Pessoal inclui também investimentos realizados ou mantidos por terceiros nos quais o colaborador
seja beneficiario. Dessa forma, os associados aceitam e se comprometem a informar ao Conselho de Administracdo da
Guepardo e ao diretor de compliance quaisquer estruturas de investimentos pessoais que participe ou possua beneficios.

Os servicos de telefonia sdo prestados por duas empresas, sendo uma responsavel pelo servigo principal (PABX) e o outro
operando de maneira sobressalente em caso de problemas com o link principal. Todos os telefonemas da Guepardo s&o
gravados, sejam eles entradas ou saidas, de modo que a escuta das gravagfes é realizada quando necesséria e 0 uso da
internet é restrito.

A Guepardo conta com dois backups, um fisico, efetuado automaticamente através do servidor local (RAID 1), replicando o
HD principal instantaneamente dentro do servidor remoto (nuvem), executado diariamente, sempre no periodo noturno, onde
todos os arquivos localizados na rede da Guepardo (servidor) sdo copiados automaticamente para um servidor externo (128-
bit SSL encryption). Todas as modificagbes de arquivos sdo guardadas por tempo indeterminado. No caso do backup em
nuvem, sdo necessarias duas senhas diferentes para acessa-lo, permitindo um maior controle e contingéncia, e no caso de
impossibilidade de acesso fisico pelos colaboradores a Gestora, é possivel trabalhar de maneira remota, mantendo as
atividades regulares da empresa.

Em termos de estrutura e recursos tecnoldgicos para execucdo de suas atividades, a Gestora conta com 01 servidor de
arquivos com estrutura de HDs RAID 1, com controle de acesso para os diretérios; 01 servidor de banco de dados gerenciado
em nuvem (AZZURE); 01 servidor firewall para controlar e monitorar com seguranga 0 acesso a internet (anti-malware).
Gerenciamos o balanceamento e redundancia dos dois links de internet, 01 dedicado de 100 MB (Algar Telecom) e outro de
400 MB (VIVO Fibra); 01 servidor para gravagdo de todas as ligacBes tanto de entrada quanto de saida (DigiVoice); 02
switchs, sendo um para receber e redistribuir os links de internet, e outro para comunicagdo com os equipamentos (desktops,
roteadores e impressora);01 notebook para uso em apresentacBes externas; 19 desktops (sistema operacional Windows),
com processador minimo i5 e memoéria RAM minima de 8GB com software de anti-virus e placa de video para suportar 2
monitores, 01 video conferéncia modelo web camera Microsoft LifeCam; 02 NoBreak de 3.000 Kva (Intelbras) , 01 Impressora
colorida Laser Jet (Brother HL-L8 360 cdw) , 01 impressora HP Laster Jet (Professional P 1606 dn), cameras de seguranca
Intelboras Dome HD infravermelho HDCVI 10m VHD 1010D 3,6mm; ,01 PABX Panasonic conectado a operadora Algar
Telecom por cabo coaxial.
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A Gestora conta ainda com um sistema interno para acesso de cliente e verificacdo de posicdo, que também é utilizado
internamente para estudos de comportamento de clientes. Além disso, a Guepardo utiliza o software Bitrix para gestéo e
relacionamento com seus clientes (CRM) e um sistema interno para suitability e lavagem de dinheiro (AML).

Ha ainda um plano de contingéncia descrito no Manual de Contingéncia, conforme informado no Formulario de Referéncia,
base 2021, o qual descreve os procedimentos para mitigar os efeitos decorrentes de quaisquer eventos que possam afetar
sua plena prestacéo de servigos, seja inviabilizando ou comprometendo temporariamente suas atividades. Assim, todos seus
colaboradores devem conhecer os procedimentos de backup e protecdo de dados e informacdes.

Ao longo do periodo da pandemia de COVID-19, a Gestora informou essa agéncia, que o plano de contingéncia se mostrou
adequado para a magnitude das mudancas, com seus colaboradores trabalhando remotamente e retornando as atividades no
escritorio apos o periodo mais critico, sem afetar a qualidade do servigo de gestéo de recursos.

DESEMPENHO

Ao final de out/22, a Guepardo gerenciava 17 fundos de investimento, sendo 7 fundos de investimento em cotas (FIC) que
aplicam direta ou indiretamente em 2 fundos master FIA, 1 fundo master Prev., 1 fundo de investimento multimercado (FIM), 1
fundo de investimento em acdes (FIA), 2 fundos de private investment in public equity (PIPE) FIA e 4 fundos de investimento
em cotas (FIC) de previdéncia.

O volume total de ativos sob gestdo (AUM), deduzido o efeito da dupla contagem decorrente da estrutura master-feeder de
seus fundos, montava R$ 1.762,7 milhdes em out/22, registrando aumento de 42,9% em relacdo a nov/21, quando o AUM
alcancou R$ 1.233,2milhdes. Tal incremento decorreu da valorizagdo das cotas dos fundos sob gestdo, como também pela
captacgéo liquida positiva de R$ 251,3 milh6es acumulada no periodo.

Em termos de desempenho, os fundos da Guepardo apresentam resultado histérico muito superior ao Ibovespa e ao CDI. O
Guepardo Institucional FIC FIA, apresentou rentabilidade acumulada desde o inicio em mai/07 até out/22, de 435,3%
enquanto seu referencial, o Ibovespa, no mesmo periodo valorizou 124,6%. No ano de 2021, seu desempenho foi de
9,85%frente -11,93% do Ibovespa. Em 2020 foi de 14,94% ante 2,92% de seu benchmark. Em 2019, o fundo valorizou
99,34% contra 31,58% do Ibovespa.

No que diz respeito ao Guepardo FIC FIA, com inicio em jan/04, também apresenta relevante rentabilidade acumulada para
todo seu periodo de existéncia, de 3,551,4% contra 395,7% do Ibovespa até out/22. Em 2021, registrou rentabilidade de
11,54% ante 24,32% de benchmark (IGP-M + 6,0%) em 2020 de 14,59% contra 30,5% de seu benchmark (IGP-M + 6,0%) e
no ano anterior, de 109,27% enquanto seu referencial evoluiu 13,78%.

Em relagdo ao desempenho econdmico-financeiro da empresa, as receitas com taxas de administracéo cobradas nos fundos
evoluiram 7% de R$11.297 mil em 2021 para R$ 12.093 mil até out/22 enquanto as receitas com taxas de performance
cairam 92,4%, de R$ 39,215 mil para R$700,6 mil no mesmo periodo em comparagédo resultando em uma queda de 37,6%
em suas receitas de prestagdo de servicos na comparacgdo entre o ano 2021 e 2022 até o més de outubro passado. Ja as
despesas incorridas pela Guepardo montaram R$ 2,259 mil até out/22 frente R$ 2,578 mil no ano de 2021. A Gestora
reportou lucro liquido de R$ 8.288 mil até out/22 ante R$ 14.284 mil em 2021.

Perspectiva e Fatores de Sensibilidade da Classificacao

A perspectiva do rating é estavel. Sua manutengdo encontra-se atrelada ao comportamento do volume de recursos e dos
fundos de investimento sob gestdo, das suas respectivas receitas, geracdo de lucros, estabilidade do quadro de
colaboradores e preservacado dos controles de risco e do ambiente de compliance.

Qualquer impedimento a manutencédo do volume de recursos sob gestdo no médio prazo que gere redugdo relevante dos
niveis de AUM apresentado, limitando a capacidade de realizar investimentos em pessoal e/ou em infraestrutura pela
Gestora, além de uma maior rotatividade de colaboradores e sdcios, sobretudo, em posi¢des relevantes a atividade da
Guepardo, podera ensejar uma reavaliagdo do rating. No mesmo sentido, mudanc¢as na equipe de analise e no processo de
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investimento que ocasionem rentabilidade inferior aos benchmarks de seus veiculos de investimento por periodo prolongado,
também pode provocar a revisdo da classificacéo.

Por outro lado, a elevagdo do rating encontra-se associada a consolidacdo da estratégia em curso, que contempla, entre
outros aspectos, o crescimento do volume de recursos sob gestdo, o bom desempenho dos fundos de investimento, geracao
de lucros recorrentes, estabilidade/crescimento do quadro de colaboradores e aperfeicoamento dos controles de risco e do
ambiente de compliance.

ANEXOS
Guepardo - Captacgdo Liquida (R$ milhdes)
Més 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
janeiro 13,1 81,6 -7,3 -53,9 -25,9 0,1 -3,7 5,4 29,4 0,8 23,6
fevereiro 28,4 34,2 -20,3 -15,5 -16,2 0,9 -13,7 -7,2 29,2 7,5 8,3
margo 26,6 29,9 -25,3 -69,8 -8,4 13,2 -16,6 -6,4 13,3 -0,8 41,5
abril 11,3 95,3 -53,2 -24,2 -65,1 -49,8 -106,2 -86,6 5,8 57,1 -4,1
maio 1,0 57,7 -28,2 -25,9 -14,3 -34 -3,2 9,1 4,6 18,6 7,4
junho 8,8 95,0 -46,1 -15,4 -6,3 -7,8 -7,2 -3,7 12,1 47,7 -2,2
julho 4,7 18,8 -27,2 -24,6 11,2 137,6 -4,4 1,8 53 53,0 55,4
agosto 11,8 6,3 -55,2 -61,7 2,3 -6,5 -0,5 -1,3 11 43,4 -8,3
setembro 16,7 18,0 -41,1 -35,8 -3,1 -3,5 -3,8 0,7 1,8 35,9 64,0
outubro 13,7 23,4 139,1 -26,3 -3,0 -19,6 -11,6 34 0,8 19,7 27,2
novembro 37,1 8,2 -23,1 -21,2 2,4 -23,5 -21,3 59 -0,5 28,9
dezembro 183,4 4,1 -48,4 -11,1 -9,2 -4,7 -4,0 20,1 5,1 38,5
Total 356,6 472,5 -236,5 -385,5 -135,5 33,0 -196,2 -87,7 151,3 350,4 212,8
Fonte: Guepardo Investimentos
Volume de Recursos Sob Gestéo (R$ milhdes)
Categoria Quantidade dez/14 dez/15 dez/16 dez/17 dez/18 dez/19 dez/20 dez/21 out/22
Fundos abertos 7 1.134,2 469,6 5425 467,9 329,7 524,6 823,2 1.261,2 1.762,7
Multimercado 1 - - 51,7 8,3 8,6 11,3 19,3 18,0 20,4
Acbes 6 1.134,2 469,6 490,9 459,5 321,1 513,3 803,8 1.243,2 1.742,3
Fundos offshore 0 150,2 81,8 125,3 1229 13,1 - - - -
TOTAL 7 1.377,3 594,0 667,9 590,7 342,8 524,6 823,2 1.261,2 1.762,7

Fonte: Guepardo Investimentos / (1) Sem dupla contagem
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Guepardo - Fundos Sob Gestdo (R$ milhGes)

Fundo Inicio dez/15 dez/16 dez/17 dez/18 dez/19 dez/20 dez/11 out/22
Guepardo C FIC FIA mai/01 15,5 15,8 14,8 12,8 23,9 27,6 30,6 36,1
Guepardo FIC FIA jan/04 93,8 103,4 78,1 55,4 92,2 95,9 99,9 138,6
Guepardo Allocation FIC FIA jan/07 26,1 34,6 17,3 13,9 67,8 66,6 72,8 -
Guepardo Institucional FIC FIA mai/07 100,9 108,0 96,1 70,6 251,5 4229 703,8 952,5
Pinguim Exclusivo FIC FIA mai/07 67,0 102,5 102,3 93,0 192,7 2417 273,4 371,7
Rajada FIC FIA fev/11l 37,9 57,3 57,5 51,7 106,6 114,7 122,6 141,0
Guepardo Master FIA abr/11 97,3 105,1 207,0 127,3 237,7 261,6 290,1 354,5
Guepardo 1818 FIC FIA ago/12 2,3 14,5 15,4 11,3 19,2 22,0 19,7 23,1
Guepardo Master Institucional jun/12 224,1 233,9 252,5 193,8 275,7 509,3 834,1 1.216,4
Guepardo XP Seguros PREV FIFE FIC FIM jun/20 - - - - - 54 84,9 95,7
Guepardo FIFE FIM jun/20 - - - - - 55 84,4 121,4
Guepardo PIPE FIA mai/15 2,8 7,0 8,0 6,8 16,7 27,4 34,5 50,0
Guepardo FIM LP jul/16 - 51,7 8,3 8,6 11,3 19,3 18,0 20,4
Guepardo 100 FIE 2 PREV jun/22 18,4
Guepardo CSHG FIC FIA jan/04 37,6
Guepardo 70 PREV FIE TIPO 2 FIC FIM jun/22 3,9
Guepardo Icatu 100 PREV 2 set/22 2,7
Guepardo Doctor FIA jul/22 22,0
Total 667,6 833,7 857,4 645,3 1.295,3 1.820,1 2.669,0 3.606,0
Fonte: Guepardo Investimentos / (1) Com dupla contagem
Rentabilidade Acumulada Anual
Fundo Data de Inicio 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Até out/22
Guepardo C FIC FIA 18-mai-01 -9,15% = -36,25% 51,09% -0,27%  -10,69% 99,83% 15,82% 11,31% 19,74%
Guepardo FIC FIA 14-jan-04 -9,02% = -36,25% 51,43% -1,16% -9,25% 109,27% 14,59% 11,54% 20,84%
Guepardo Institucional FIC FIA 30-mai-07 -9,06% -36,24% 51,67% -1,01% @ -10,57% 99,34% 14,94% 9,85% 17,38%
Guepardo Allocation FIC FIA 04-jan-07 -8,87%  -36,22% 50,71% -1,08%  -10,22% 108,39% 14,33% 10,97%
Guepardo XP SegPrev FIC FIM 14-jun-20 - - - - - 8,15% 15,09%
Guepardo FIM LP 11-jul-16 - 10,84% @ 11,49% 27,95% 31,69% 5,98% 20,77%
CDI (fechamento) 10,81% 13,23% 14,00% 9,93% 6,42% 5,96% 2,76% 4,40% 9,99%
Ibovespa (fechamento) -2,91% -13,31% 38,93% 26,86% 15,03% 31,58% 2,92% -11,93% 10,70%
Dolar comercial (fechamento) 12,51% 49,04% -17,85% 1,80% 17,17% 3,66% 29,09% 7,28% -7,03%
Fonte: Guepardo Investimentos
Rentabilidade Acumulada - Por Periodo (base: out/22)
Fundo out/21 3 Meses 6 Meses 12 Meses 24 Meses 36 Meses
Guepardo C FIC FIA 7,65% 22,36% 23,97% 31,34% 65,64% 87,13%
Guepardo FIC FIA 8,20% 23,26% 24,89% 32,55% 67,38% 89,89%
Guepardo Institucional FIC FIA 7,69% 19,94% 21,53% 28,75% 59,64% 79,12%
Guepardo XP SegPrev FIC FIM 8,99% 23,57% 21,99% 25,12% 54,85%
Guepardo FIM LP 7,66% 22,53% 24,22% 32,40% 46,12% 81,53%
CDiI ( fechamento) 1,02% 3,30% 6,51% 11,48% 15,20% 18,90%
Ibovespa (fechamento) 5,45% 12,48% 7,57% 12,11% 23,51% 8,22%
Dolar comercial ( fechamento) -4,33% 0,13% 4,17% -8,11% -9,83% 28,86%

Fonte: Guepardo Investimentos
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Ativos Sob Gestao/Colaboradores

Ativos Sob Gestéo - Fim

Ano Periodo (R$ milhdes) Colaboradores Portfélios Sob Gestao
2011 599.207.277,1 17 5
2012 1.187.508.248,6 16 4
2013 1.688.346.791,8 21 6
2014 1.324.474.345,6 18 6
2015 578.546.925,4 12 8
2016 706.729.059,0 11 7
2017 598.735.931,3 13 6
2018 350.820.416,5 11 6
2019 541.348.621,3 11 4
2020 640.351.497,7 12 5
2021 1.261.180.350,4 12 5
out/2022 1.762.692.789,1 12 6

Fonte: Guepardo Investimentos

Resumos Profissionais

Octéavio Ferreira de Magalhées: Sdcio majoritario e Diretor de Investimentos da Guepardo Investimentos. Em maio de 2001
fundou um Clube de Investimento, que comecou com dinheiro proprio e de amigos proximos. Apés isto, fundou a Guepardo
Investimentos em 2004. Formado em Administracio de Empresas pela Fundac&o Armando Alvares Penteado.

Roberto de Magalh&es Esteves: Sdcio, Diretor de Distribuicao e Diretor responsavel pela adequacao do perfil do cliente da
Guepardo Investimentos. Atuou como gestor na Votorantim Asset Management durante 4 anos, transferindo-se para a
Guepardo Investimentos em 2009. Formado em Administragdo de Empresas pela Fundacéo Getulio Vargas.

Ricardo Retz de Carvalho: Sdcio, Diretor de Risco e Compliance e Diretor de Operagdes da Guepardo Investimentos.
Trabalhou no BNP Paribas como gestor de a¢des para a América Latina durante sete anos, até ingressar o time da Guepardo
em 2007. Formado em Administragdo de Empresas pela Fundacdo Armando Alvares Penteado.

Rafael Ferraz Dias de Moraes: Sdécio e Analista Sénior da Guepardo Investimentos. Realizou estagio na FUNCESP. Foi
analista de renda variavel na Gas Investimentos. Foi analista e gestor de acBes na Patria Investimentos. Formado em
Administracdo Publica pela Fundagéo Getulio Vargas.

Henrique Scher de Carvalho Santos: Sécio e Analista Sénior da Guepardo Investimentos. Foi estagiario na Fundacéo
Instituto de Pesquisas Contabeis, Atuariais e Financeiras. Realizou estagio em andlise de crédito no Deutsche Bank - Banco
Alemao S.A. Formado em Ciéncias Contabeis pela FEA - USP.
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INFORMAGOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

1. O Comité de Classificacdo de Gestoras de Recursos que decidiu pela elevacdo do rating de Qualidade de Gestéo para a
Guepardo Investimentos Ltda. (Guepardo / Gestora) reuniu-se, via teleconferéncia, no dia 13 de dezembro de 2022. Esta
reunido de Comité esta registrada na Ata n® 20221213-01.

2. A classificagdo indicada esta contemplada na “Escala Nacional de Gestores de Recursos”, disponivel em:
http://www.austin.com.br/escalas.

3. A classificacdo de Qualidade de Gestdo para gestoras de recursos decorre da utilizacdo da metodologia especifica
aplicada por essa agéncia em suas classificacbes para gestoras de recursos, disponivel em:
http://www.austin.com.br/metodologias.

4. Na&o é a primeira vez que a Austin Rating realiza este tipo de classificagdo para gestores de recursos. Essa agéncia ja
atribuiu anteriormente classificagdes de qualidade de gestéo.

5. As classificagbes de qualidade de gestdo emitidas pela Austin Rating, incluindo aquela expressa neste documento,
consistem em opinides sobre a qualidade de gestdo da Guepardo, e ndo DEVEM ser entendidas como sugestdes e ndo
define de nenhuma forma o perfil de risco dos ativos geridos pela Gestora, portanto, ndo configurando recomendacéo de
investimento para todos os efeitos. A Austin Rating ndo presta servicos de consultoria de investimento. As opinifes
emitidas pela Austin Rating, inclusive aquelas contidas neste relatério, ndo devem substituir a andlise e o julgamento
proprios dos usudrios dos ratings, especialmente dos investidores.

6. As fontes de informacgfes foram consideradas confiaveis pela Austin Rating. Os analistas utilizaram informagfes
provenientes das seguintes fontes: Guepardo, ANBIMA e CVM.

7. As informagdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a classificagdo de qualidade de gestao
para a Guepardo. Dentre as informacdes recebidas para conducéo do processo analitico, estdo: i) Questionario de analise
de Gestoras de Recursos da ANBIMA (nov/22); ii) apresentacgao institucional da Gestora (base: nov/22); iii) Manuais e
politicas internas atualizadas; iv) demonstracdes financeiras do exercicio de 2021; v) laminas dos fundos (base (nov/22);
vi) regulamentos dos veiculos de investimento; vii) atas de comités; viii) relatorio anual de compliance de 2021; e ix) dados
e informacdes gerenciais complementares, em reunido realizada com sécio da Gestora.

8. Apds a decisdo da classificagdo, esta sera revisada, pelo menos, anualmente, apds renovacdo comercial. No entanto,
poderdo ser realizadas a¢des de rating a qualquer tempo, seja em virtude de solicitagdo do contratante/ avaliado ou por
decisdo do Comité de Classificagdo de Gestoras de Recursos.

9. A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potencias situacdes de conflitos de interesse que
possam afetar o desempenho da atividade de classificacdo de qualidade de gestdo de gestores de recursos. O presente
processo de classificacdo de qualidade de gestdo esta isento de situagfes de potencial conflito de interesses, incluindo
aguelas previstas na Instrugdo CVM N° 521/2012.

10. A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de controle comum, so6cios e funcionarios, ndo
prestaram servigos adicionais ao servigo de classificagdo de Qualidade de Gestéo para gestoras de recursos, nem sequer
para qualquer outra parte relacionada a solicitante nos ultimos 12 meses.

11.0 servigco de classificagdo de gestoras de recursos foi solicitado diretamente pela Gestora. Desse modo, houve
compensacao financeira pela prestagédo do servigo.

12. A classificacdo foi comunicada ao Contratante em 13 de dezembro de 2022 e a versdo original do relatorio foi
encaminhada através de e-mail em 13 de dezembro de 2022.
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DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGCOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUIGAO DE UMA CLASSIFICAGAO DE QUALIDADE DE GESTAO, NAO LHE SENDO POSSIVEL
ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS.As classificagdes de atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informagdes consideradas suficientes para a emisséo de uma classificagéo,
sendo tais informagdes coletadas de fontes consideradas confiaveis e fidedignas. Essas informagdes, incluindo todo o tipo de informagéo confidencial, sdo analisadas na forma como séo
recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a andlise, tomando-se os devidos cuidados para que ndo haja alteragdo no sentido ou significado das mesmas.
N&o obstante os cuidados na obtencéo, cruzamento e compilagdo da informacéo para efeitos da andlise de rating, a Austin Rating ndo pode se responsabilizar pela veracidade de referidas
informagdes. A Austin Rating utiliza todos os esforgos para garantir o que considera como nivel minimo de qualidade da informagédo para que se proceda a atribuicdo dos seus ratings,
fazendo, sempre que possivel, a checagem dessas informagdes com outras fontes também confidveis. Contudo, a Austin Rating ndo faz a auditoria de tais informacdes e nem sempre pode
realizar a verificagdo ou confirmagédo das informagdes recebidas durante um processo de rating, ndo lhe sendo possivel, desse modo, atestar a veracidade das mesmas.

AS CLASSIFICACOES DE QUALIDADE DE GESTAO DE RECURSOS ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM QUE
SAO EMITIDAS.A Austin Rating possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforgos para que suas opinides (ratings) mantenham-se atualizadas, programando
revisdes com o menor intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revisdes ndo programadas sempre que de conhecimento de fato novo e relevante. Contudo, essa agéncia ndo pode
assegurar que todas as informagdes, especialmente aquelas de carater ndo publico, estejam refletidas tempestivamente em suas classificagdes, ou que fatos supervenientes a emisséo de
uma determinada classificagdo de qualidade de gestdo ndo afetem ou afetardo esta classe de classificagdo. As classificacdes e demais opinides que a sustentam refletem a percepgéo do
Comité de Classificagdo de Qualiade de Gestdo dessa agéncia exclusivamente na data em que as mesmas sdo emitidas (data de emisséao de relatérios, informativos e outros documentos
oficiais).

0OS RATINGS DE QUALIDADE DE GESTAO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SUJEITOS A ALTERACOES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO DE UM
PRAZO DE VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificagdes podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razdes, de acordo com os critérios metodolégicos da
Austin Rating. Uma classificagdo pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipdteses em que a Austin Rating identificar: (i) a auséncia de informagdes fidedignas e/ou suficientes para a
continuidade da andlise, quando ainda ha contrato comercial vigente; (ii) a existéncia de potencial conflito de interesses; e/ou (ii) a ndo existéncia e/ou néo disponibilizagéo de informagdes
suficientes para realizagao de referida analise e emisséo do rating de qualidade de gest&o.

AS CLASSIFICAQC)ES DE QUALIDADE DE GESTAO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICAQC)ES ATRIBUIDAS POR OUTRAS
AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padréo adotado pela maioria das agéncias de classificadoras
de risco atuantes sob a jurisdi¢éo local, suas classificagdes ndo devem ser diretamente comparadas as classificacdes de outras agéncias de rating, uma vez que suas defini¢des e critérios
de andlise e suas abordagens e critérios analiticos séo préprios e diferem daqueles definidos e aplicados por outras agéncias.

0S RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM OPINIOES DO COMITE DE
CLASSIFICAGCAO DE GESTORAS DE RECURSOS DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVIDUOS INDISTINTO. As decisdes sobre
classificagdes de qualidade de gestdo sd@o tomadas por um Comité de Classificacdo de Gestoras de Recursos, seguindo metodologias e critérios padronizados para este tipo de
classificagdo. Em seus relatdrios, informativos e outros documentos oficiais com opinides de crédito e de qualidade de gestéo, a Austin Rating divulga os nomes de analistas e membros do
Comité de Classificagdo de Qualidade de Gestédo com a finalidade de cumprimento ao disposto no Item | do Artigo 16 da Instrucdo CVM 521/2012, vélido especificamente para emissdes e
risco de crédito, mas que sdo contempladas também para as opinides de qualidade de gestdo, com o objetivo de favorecer a comunicdo com os contratantes, investidores e demais
usudrios de seus ratings, exclusivamente no que diz respeito a dividas e comentéarios ligados a assuntos analiticos decorrentes da leitura e do entendimento de seus relatérios e pareceres
formais por essas partes. Ndo obstante a existéncia de um canal aberto com os analistas, estes estdo orientados a ndo comentarem sobre os ratings emitidos e a ndo emitirem opinides
pessoais acerca dos riscos, sendo que, caso o fagam, tais comentarios e opinides jamais devem ser entendidos como a opinido da Austin Rating. Do mesmo modo, os analistas e demais
colaboradores identificados neste relatério, embora estejam diretamente envolvidos no processo de andlise, ndo sdo os Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem ser
responsabilizados individualmente por qualquer erro ou omisséo eventualmente observados neste, nem tampouco pela classificacao atribuida.

EM NENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES DEVEM SER
RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA E DESSA MANEIRA AS CLASSIFICAGOES
ATRIBUIDAS A GESTORAS DE RECURSOS NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO SUGESTOES E NAO DEFINE DE NENHUMA FORMA O PERFIL DE RISCO DOS ATIVOS
GERIDOS PELA EMPRESA QUE PRESTA SERVICO DE GESTAO DE RECURSOS DE TERCEIROS, PORTANTO, NAO CONFIGURANDO RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO
PARA TODOS OS EFEITOS. DO MESMO MODO, A AUSTIN RATING SE ISENTA DE TODO E QUALQUER TIPO DE DANO OCASIONADO A TERCEIROS POR QUALQUER OUTRO
TIPO DE CONTEUDO PUBLICADO EM SEUS RELATORIOS E INFORMATIVOS E EM SEU WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES DECORRENTES DE ATRASO NA DIVULGAGAO
DE OPINIOES ATUALIZADAS.

© 2022 Austin Rating Servigos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SAO PROTEGIDAS POR
LEl. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA, DIVULGADA, REDISTRIBUIDA, REVENDIDA OU
ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM QUALQUER FORMA OU POR QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRONICO OU
MECANICO, INCLUINDO FOTOCOPIA, GRAVAGAO OU QUALQUER OUTRO TIPO DE SISTEMA DE ARMAZENAMENTO E TRANSMISSAO DE INFORMAGAO, E POR QUALQUER
PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.
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GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO DE
ACOES
CNPJ/ME 38.280.883/0001-03
(“Fundo”)

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

1) DATA, HORA E LOCAL: Realizada no dia 08/10/2021, as 11h00min, por meio remoto, considerando a situacdo de
calamidade publica causada pela pandemia do COVID-19 e em atencao ao Decreto n? 64.881, de 22 de margo de
2020, do Governo do Estado de S3o Paulo e ao Oficio-Circular n° 06/2020/CVM/SIN emitido pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (“CVM”) em 26 de margo de 2020.

2) CONVOCACAO: Convocacdo enviada por correspondéncia eletronica aos cotistas do FUNDO (“Cotistas”).
3) PRESENCA: O Administrador recepcionou a manifestacdo de voto de cotistas do Fundo. A assembleia foi

devidamente instalada. Presentes também os representantes do BANCO DAYCOVAL S/A, inscrito no CNPJ sob o n?
62.232.889/0001-90 (“Administrador”).

dél Chiarelli Pinto.!

4) MESA: Sr. Sergio Ramalho para presidéncia da Mesa, que convidou Sr. Rafael Chiarelli Pinto para secretariar o

trabalhos.

5) ORDEM DO DIA: Deliberar sobre: (i) alteragdo do limite de composicdo da carteira do Fundo para investiment

dRamalho e Raf
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no exterior; e (ii) caso sejam aprovados os itens acima, a consolidagdo do regulamento do Fundo a fim de prever a

alteracgOes supracitadas.

6) DELIBERACOES: Os cotistas do Fundo, aprovaram, sem quaisquer ressalvas ou restricdes:
(i) alteracdo do limite de composicdo da carteira do Fundo para investimento no exterior, de modo que a linha d
investimento no exterior constante do quadro resumo do item 6.3.1 do Regulamento passara a vigorar com

presente redacgao:

“6.3.1
[.]

- Investimento no Exterior: investimento em ativos financeiros negociados no exterior,

Mascimo de 10%.

indiretamente

[..]”
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BancoDaycoval

(ii) a consolidacdo do regulamento do Fundo a fim de prever as altera¢des supracitadas, bem como as demais

altera¢Oes necessarias, na forma do anexo a presente ata.
Conforme o artigo 45 da ICVM 555, o novo regulamento passard a vigorar a partir de 16 de novembro de 2021.
7) ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, (A) o Sr. Presidente franqueou o uso da palavra, ndo havendo,

todavia, nenhuma manifestacdo e (B) Os trabalhos foram suspensos para a lavratura da presente ata, que tendo

sido lida e achada conforme, foi assinada pelos presentes.

Sergio Ramalho Rafael Chiarelli Pinto

Presidente Secretario

BANCO DAYCOVALS.A.

Administrador
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GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO DE ACOES
CNPJ/ME 38.280.883/0001-03
Vigéncia: 16 de novembro de 2021

1. Das Caracteristicas do FUNDO

1.1. O FUNDO sera regido pelo presente Regulamento (“Regulamento”) e pelas disposices legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, contando com as seguintes caracteristicas:

Forma de condominio: Aberto
Prazo de duragio: Indeterminado

Exercicio Social: O exercicio social do FUNDO tera duracdo de 1 (um) ano, encerrando-se no dltimo dia do
meés de dezembro, o FUNDO sera auditado ao final desse prazo, devendo as referidas demonstragdes financeiras
auditadas serem disponibilizadas 2 CVM e aprovadas pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas.

2. Publico Alvo

2.1. O FUNDO ¢ destinado a receber aplicagdes de Cotistas, conforme termo definido abaixo, a critério do
ADMINISTRADOR, e atendidos os seguintes critérios:

Classificagdo do Publico Alvo: Nos termos da regulamentagio da Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM”),
especialmente da Instrucdo CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“ICVM 539”) o
FUNDO ¢ destinado a investidores em geral, incluindo, sem limitagdo, pessoas fisicas, pessoas juridicas, fundos
de investimento, regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e

Municipios e planos administrados pelas entidades fechadas de previdéncia complementar.

2.1.1.  Este Regulamento observa, no que couber, as modalidades de investimento, os limites e as vedacOes
estabelecidas na Resolucdo n® 3.922, de 25 de novembro de 2010, conforme alterada (“Resolucao n°
3.922”), que dispbde sobre as aplicagdes dos recursos nos regimes proprios de previdéncia social
instituidos pela Unifo, Estados, Distrito Federal e Municipios e na Resolugdo n°® 4.661, de 25 de maio
de 2018, conforme alterada (“Resolucdo n® 4.6617), que dispde sobre as diretrizes de aplicagdo dos
recursos garantidores dos planos administrados pelas entidades fechadas de previdéncia complementar,
ambas do Conselho Monetario Nacional (“CMN”).

2.2. Considerando o publico alvo do FUNDO, a Lamina de Informag¢des Essenciais sera elaborada nos termos

da regulamentacio em vigor.

3. Prestadores de Servicos

3.1. Os Cotistas nomearam o ADMINISTRADOR para prestar ao FUNDO o servico de administracio
fiduciaria, tendo o ADMINISTRADOR aceitado tal incumbéncia, desde que na forma e limites estabelecidos
neste Regulamento.

ADMINISTRACAO FIDUCIARIA
Banco Daycoval S.A.
CNPJ/ME: 62.232.889/0001-90
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Ato Declaratério CVM n® 17.552 de 05 de dezembro de 2019

Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sao Paulo — SP, CEP: 01311-200

Site: https://www.daycoval.com.br

Inscri¢dao no Global Intermediary Identification Number (“GIIN”) sob os caracteres LMHSWA.00000.LE.076

3.2. O ADMINISTRADOR podera renunciar a administragio do FUNDO, ficando obrigado a convocar
imediatamente a assembleia geral para eleger seu substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias.
3.2.1. Apbs a rentuncia, o ADMINISTRADOR devera permanecer no exercicio de suas fungdes até sua

efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias, sob pena de liquidacdo do
FUNDO pelo ADMINISTRADOR.

3.3. O ADMINISTRADOR ¢ responsavel pela contratacdo, em nome do Fundo, de seus prestadores de
servicos, e realizard a andlise prévia quanto ao atendimento de requisitos objetivos que indiquem a capacidade
do prestador de servigos para prestar os servicos necessirios ao FUNDO, bem como o cumprimento de
requisitos regulatérios aplicaveis. A representacio do FUNDO pelo ADMINISTRADOR na contratagio ndo
deve ser entendida pelos Cotistas, em nenhuma hipdtese, como recomendagio ou chancela qualitativa do
prestador de servicos, sendo que a adesdo ao Regulamento pelo cotista representara também sua anuéncia com
relagdo aos prestadores de servicos ja contratados.

GESTAO PROFISSIONAL DA CARTEIRA

GUEPARDO INVESTIMENTOS LTDA.

CNPJ/ME: 07.078.144/0001-00

Ato Declaratério CVM n° 8.092 de 23 de dezembro de 2004

Endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3015 — 8% andar, ¢j 81 CEP: 01.452-000 Cidade: Sao Paulo Estado:

S0 Paulo

Site: www.guepardoinvest.com.br

3.3.1.0 GESTOR, observadas as limitagdes deste Regulamento, detém, com exclusividade, todos os
poderes de gestdo da carteira, assim entendidos os de sele¢do, avaliacio, aquisi¢do, alienagio, subscricio,
conversio, permuta ¢ demais direitos, inclusive politicos, inerentes aos ativos financeiros ¢ modalidades
operacionais que integrem a carteira do FUNDO.

CUSTODIA, CONTROLADORIA, TESOURARIA, DISTRIBUICAO E ESCRITURACAO DE
COTAS

Banco Daycoval S.A.

CNPJ/ME: 62.232.889/0001-90

Ato Declaratério CVM n° 1.085 de 30 de agosto de 1989

Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sao Paulo — SP, CEP: 01311-200

Site: https://www.daycoval.com.br

Inscricio no Global Intermediary Identification Number (“GIIN”) sob os caracteres W4BAVK.00000.SP.076

3.4. Os servicos de custddia, as atividades de tesouraria, controle e processamento dos titulos e valores
mobilidrios, distribuicdo de cotas, escrituracdo da emissdo e resgate de cotas e auditoria do FUNDO sio
regulados pela CVM e a descricio de suas atividades podem ser obtidas nos normativos por ela expedidos.

4. Remuneracio dos Prestadores de Servicos
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4.1. Pela prestacio dos servicos de administracio fiduciaria, gestdo da carteira, tesouraria, controle e
processamento dos ativos financeiros, distribui¢io e a escrituracdo da emissdo e do resgate de cotas sera devida
pelo FUNDO uma Taxa de Administra¢ao equivalente a:

Taxa de Administragdo: 1,90% a.a. (um inteiro e noventa centésimos por cento ao ano)

Base de Calculo: valor diario do patriménio liquido do FUNDO, na base “1/252” (um sobre duzentos e
cinquenta e dois avos) daquela percentagem.

Provisionamento: diario

Base de Calculo Patriménio Liquido: D-1

Data de Pagamento: até o 5° (quinto) dia util do més subsequente a prestacdo de servigos

Minimo Mensal: R$ 1.700,00 (um mil e setecentos reais)

Indice de Correcio: IGP-M

Periodicidade de Corregao: anual

Taxa de Administragdo Maxima: 2,05% a.a. (dois inteiros e cinco centésimos por cento ao ano)

4.1.1. A Taxa de Administracio Maxima acima indicada compreende, além da Taxa de Administracio do
FUNDO, as taxas de administraciao cobradas pelos fundos de investimento e/ou fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento em que o FUNDO venha a investir. Além da taxa de administra¢ao,

os fundos investidos poderao cobrar taxa de performance, ingresso e/ou saida.

4.2. Pelos servigos de custddia, sera devida pelo FUNDO a seguinte taxa maxima de custddia:

Taxa de Maxima de Custédia: 0,035% a.a. (trinta e cinco milésimos por cento ao ano)
Base de Calculo: Patrimoénio Liquido do FUNDO

Provisionamento: Diario

Data de Pagamento: 5° (quinto) dia util do més subsequente a prestacio de servicos
Minimo Mensal: R$ 1.800,00 (um mil e oitocentos reais)

Indice de Correcio: IGP-M

Periodicidade de Corregdo: anual

4.3. Em fungio do resultado do FUNDO ou do cotista, sera devida taxa de performance calculada nos seguintes
termos:

Taxa de Performance: 20%

Método de calculo: com base no resultado de cada aplicagdo efetuada por cada cotista (método do passivo)

Linha D’agua: sim

Indice a superar: Ibovespa

% do Gestor: 100%

% a superar: 100%

% devido acima do Indice (cupom): 20%
Periodicidade da Cobranga: semestral
Periodo de Apuragdo: semestral

Meses de apuragio: junho e dezembro
Periodicidade de Provisionamento: Diario

Data de Pagamento: 5° dia util do més subsequente ao de apuracio
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4.3.1. E vedada a cobranca de taxa de performance quando o valor da cota do FUNDO for inferior a0 seu
valor por ocasido da ultima cobranca efetuada.

4.4. Nio serdo devidas pelos Cotistas taxas de ingresso e/ou de saida em razio, respectivamente, de aplicagoes

de recursos no FUNDO e quando do resgate de suas cotas.

4.5. Quando da aplicagio, pelo FUNDO, em cotas de fundos de investimento e/ou cotas fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento, os fundos investidos poderdo cobrat, além da taxa de

administracio, taxa de petrformance, ingtesso ¢/ou saida.

5. Condicdes para Distribuicio, Emissio, Aplicacio, Resgate e Amortizacio de Cotas

5.1. As cotas do FUNDO correspondem a fracoes ideais do seu patrimonio e sio nominativas e escriturais, e

conferem iguais direitos e obriga¢oes aos Cotistas.

5.1.1. As cotas do FUNDO nio podem ser objeto de cessio ou transferéncia, exceto nos casos
expressamente previstos na regulamentagiao em vigor.

5.2. A emissio ¢ o pagamento de resgates de cotas do FUNDO observario as seguintes regras:

Calculo de Cota: resultante da divisdo do valor do patrimoénio liquido pelo numero de cotas do FUNDO,
apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido, o horéario de fechamento dos mercados em que o
FUNDO atue.

Atualizagdo do valor da cota: As cotas do FUNDO sio atualizadas a cada dia util, com base nos critérios

estabelecidos pela regulamentagdo em vigor.

Cotizagdo para Aplicagdo: Conversio em D+1, para os recursos disponibilizados ao ADMINISTRADOR
até as 14h30min

Valor de investimento minimo: R$5.000,00 (cinco mil reais)

Valor minimo de aplicagdes adicionais: R§1.000,00 (um mil reais)

Horario Maximo para solicitacdo de Resgates: 14h30min.

Prazo de Conversido do Resgate: D+30 dias corridos apés solicitagdo ou o proximo dia util caso o prazo de
30 dias nio seja um dia util.

Prazo para Pagamento do Resgate: D+2 dias uteis apos conversiao

Caréncia para resgate: Nao possul.

Valor minimo de resgate: R$1.000,00 (um mil reais)

Saldo minimo de permanéncia: R$5.000,00 (cinco mil reais). Nos casos em que, com o atendimento
da solicitagao de resgate, a quantidade residual de cotas for inferior ao Saldo minimo de
permanéncia estabelecido pelo ADMINISTRADOR, a totalidade das cotas deve ser

automaticamente resgatada.

Mecanismos de amortizagdo: Nao possui.

5.3. A solicitagio de aplicagio e/ou o pedido de resgate deverdo ser efetuados pelo cotista dentro do horario
estabelecido pelo ADMINISTRADOR, sob pena de serem considerados como efetuados no 1° (primeiro) dia
util subsequente.
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5.4. O FUNDO nio recebe pedidos de aplicagio e resgate, ndo realiza conversio de cotas para fins de aplicagdo
e resgate, e nao realiza pagamento de resgate nos dias considerados feriados nacionais, bem como naqueles em
que ndo haja funcionamento da bolsa de valores do Brasil, sendo certo que estas datas serdo consideradas dias
ndo uteis para fins de contagem de prazo de conversio de cotas e pagamento de resgates. Nos feriados estaduais
e municipais no Brasil, o FUNDO operara normalmente.

5.5. O ADMINISTRADOR podera suspender, a qualquer momento, novas aplicagdes no FUNDO, desde que
tal suspensio se aplique indistintamente a novos investidores e Cotistas atuais.

5.5.1. A suspensido do recebimento de novas aplicacdes em um dia ndo impede a reabertura postetior do
FUNDO para aplicagoes.

5.6. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira do FUNDO, inclusive
em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracio
do tratamento tributirio do FUNDO ou do conjunto dos Cotistas, em prejuizo destes dltimos, o
ADMINISTRADOR podera declarar o fechamento do FUNDO para a realizagio de resgates, situagdo em que
convocara Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre as seguintes possibilidades previstas na

regulamentagdo em vigor ou outras que venham a ser estabelecidas por normativos postetiores:

(@) substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de ambos;

(ii) reabertura ou manutencio do fechamento do FUNDO para resgates;
(if)possibilidade do pagamento de resgate em ATIVOS FINANCEIROS;
(iv)cisio do FUNDO; e

(v) liquidagdo do FUNDO.

5.7. O FUNDO devera permanecer fechado para aplicacdes enquanto perdurar o periodo de fechamento de

resgates mencionado acima.

6. Do Objetivo do FUNDO e Politica de Investimento

6.1. Objetivo: O FUNDO tem como objetivo de investimento buscar proporcionar a valorizagdo de suas cotas,
no longo prazo, preponderantemente, por meio de aplicagbes de seus recursos em cotas do GUEPARDO
INSTITUCIONAL MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO DE ACOES, inscrito no CNPJ/ME sob o n°
14.213.077/0001- 54 (“Fundo Investido™).

6.1.1. O objetivo do FUNDO previsto neste Regulamento nao se caracteriza como uma promessa, garantia
ou sugestio de rentabilidade, consistindo apenas em um objetivo a ser perseguido pelo FUNDO.

A rentabilidade e resultados obtidos pelo FUNDO no passado ndo representam garantia de
rentabilidade e resultados no futuro.
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6.2.

6.2.1.

O FUNDO estara sujeito a Resolugdo n® 4.661, e suas posteriores alteracdes, que dispde sobre as
diretrizes dos recursos garantidores dos planos administrados pelas entidades fechadas de previdéncia
complementar (“EFPC”). Para fins de atendimento do disposto na Resolu¢iao n° 4.661, fica desde ja
estabelecido que os dados referentes a carteira e as operagdes do FUNDO serdo devidamente enviados
a Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - Previc, na forma e periodicidade

estabelecidas pelo 6rgio.

Cabera ao proprio cotista, sujeito a Resolucio 4.661, o controle e a consolidagdo de seus investimentos
mantidos no FUNDO com os demais investimentos por ele detidos por meio de sua carteira prépria
ou por meio de outros fundos que nido estejam sob administragio do ADMINISTRADOR, cabendo
exclusivamente ao referido cotista assegurar que a totalidade de seus recursos estio em consonincia
com a Resolugio 4.661, nio cabendo ao ADMINISTRADOR e/ou a GESTORA a responsabilidade
pela observancia de quaisquer outros limites, condi¢des ou restricGes que nao aqueles expressamente
definidos neste Regulamento.

6.3. Politica de Investimento: Em funcio da composic¢ao da sua carteira, o FUNDO classifica-se como “Ag¢oes”.

O FUNDO deve manter, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio investido em

cotas do Fundo Investido.

6.3.1. Os recursos do FUNDO que nio estiverem aplicados em cotas do Fundo Investido podem ser

mantidos em depdsitos a vista ou aplicados em: (i) titulos publicos federais; (ii) operagdes compromissadas

de acordo com a regulacio especifica do CMN ; (iiii) cotas de Fundos Investidos classificados como
“Renda Fixa” que atendam ao disposto nos artigos 111, 112 ¢ 113 da Instrucdo CVM 555/14, obsetvado

que, especificamente no caso de Fundos Investidos classificados como “Renda Fixa — Referenciado”, o

indicador de desempenho (benchmark) escolhido deve corresponder a variacdo das taxas de depdsito
interfinanceiro (“CDI”) ou SELIC.

6.3. O FUNDO (i) ndo podera aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento destinados a

investidores profissionais; e (ii) podera investir até 20% (vinte) por cento de seu patrimonio liquido em cotas de

fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados.

6.3.1. O FUNDO devera observar, ainda, os seguintes limites:

Outros Limites!

Cotas de fundos de indice negociados em mercado organizado Sem limite maximo

- Investimento no Exterior: investimento em ativos financeiros negociados no

exterior, indiretamente

Maximo de 10%.

- Crédito Privado: investimento em ativos financeiros de responsabilidade de pessoas
fisicas ou juridicas de direito privado ou de emissores publicos que nao a Unido Vedado

Federal, indiretamente

- Derivativos: cotas de Fundos Investidos que utilizam derivativos para fins de

protecdo da carteira (hedge)

Permitido até 1 (uma)
vez seu Patrimonio

Liquido
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- Alavancagem: cotas de Fundos Investidos que realizam operacGes em valor Vedad
edado

superior ao patrimonio liquido

- Contraparte ADMINISTRADOR ou empresas ligadas, inclusive veiculos de

investimento por administrados e/ou geridos

Sem limite maximo

- Cotas de fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR ou por | Sem limite maximo

empresas ligadas

- Cotas de um tnico Fundo Investido Sem limite maximo

! Em relagio ao patrimoénio liquido do FUNDO.

6.4. Fundo Investido. Sem prejuizo do disposto em suas respetivas regulamentacdes, a politica de investimento
e a composi¢ao das carteiras do Fundo Investido observardo, em linhas gerais, o seguinte:

Fundo Politica de Investimento e Composi¢ao da Carteira

Principal fator de risco: variacdo da taxa de juros, de indice de pregos, ou
ambos.

Fundo de Renda Fixa Composicio da carteira: no minimo 80% (oitenta por cento) em ativos
relacionados diretamente, ou sintetizados via derivativos, ao fator de risco que

da nome 2 classe.

Principal fator de risco: variacdo de precos de a¢des admitidas a negociagio
no mercado organizado.

Composi¢io da carteira: no minimo 67% (sessenta e sete por cento) nos
seguintes ativos financeiros: a) a¢des admitidas a negociacio em mercado
Fundo de Ac¢oes organizado; b) bonus ou recibos de subscricao e certificados de depésito de
acoes admitidas a negociaciio nas entidades referidas na alinea “a”; ¢) cotas de
fundos de ac¢des e cotas dos fundos de indice de agdes negociadas nas

€ 0,

entidades referidas na alinea “a”; e d) Brazilian Depositary Receipts

classificados como nivel II e III.

Constituido sob a forma de condominio aberto, destinado a aplicacio em
carteira de ativos financeiros que vise refletir as variagoes e rentabilidade de
Fundo de Indice um indice de referéncia, entendido como um indice de mercado especifico

reconhecido pela CVM ao qual a politica de investimento do fundo esteja

associada, por prazo indeterminado.

6.5. Os limites indicados nos quadros acima serdo considerados em conjunto e cumulativamente e somente

para os ativos detidos diretamente pelo Fundo.

6.5.1. Observado o disposto nos quadros acima, cada Fundo Investido observara os limites por emissor e

por modalidade de ativo previstos na regulamentacao aplicavel.

6.6. E vedado 20 FUNDO, direta ou indiretamente:
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1.
1il.

iv.

V.

realizar operagoes de compra e venda, ou qualquer outra forma de troca de ativos entre planos de
uma mesma Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (“EFPC”);

realizar operagoes de crédito;

aplicar em ativos financeiros de emissdo de pessoas fisicas;

aplicar em ativos financeiros de emissio de sociedades limitadas;

aplicar em a¢des e demais ativos financeiros de emissao de sociedades por a¢Ses de capital fechado;
realizar operagdes com agOes, bonus de subscricio em agdes, recibos de subscricio em agdes,
certificados de depésito de valores mobilidrios ndo admitidos a negociagdo por intermédio de
mercado de balcio organizado ou bolsa de valores autorizada a funcionar pela Comissdo de Valores

Mobiliarios, exceto nas seguintes hipoteses:

a) distribuicio publica de a¢des;

b) exercicio do direito de preferéncia;

¢) conversio de debéntures em agdes;

d) exercicio de bonus ou de recibos de subscricao;

e) casos que envolvam negociagdo de participacio relevante conforme regulamentacio da Previc; e

f) demais casos expressamente previstos nesta Resolucao n® 4.661;

vii. manter posicOes em mercados derivativos:
a. adescoberto; ou
b. que gerem possibilidade de perda supetior ao valor do patrimoénio da carteira ou do fundo de
investimento ou que obriguem ao cotista aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do
fundo;

viil. realizar operagbes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo dia (operagdes
day trade);

ix. aplicar no exterior;

X. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

xi. locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros, exceto nas seguintes
hipoteses:

a. deposito de garantias em operagdes com derivativos;
b. opera¢des de empréstimos de ativos financeiros;

xil. realizar opera¢oes compromissadas lastreadas em titulos privados;

Xiii. atuar como incorporadora, de forma direta ou indireta;

xiv. adquirir terrenos e iméveis;

XV, aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento cuja atuacdo em mercados de
derivativos gere exposicao superior a uma vez o respectivo patrimoénio liquido;

XVi. aplicar recursos, direta ou por meio de cotas de fundo de investimento, em titulos ou outros ativos
financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou
coobrigacio sob qualquer forma;

xvil.  aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento em direitos creditérios nao
padronizados;

xvili.  atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos
que ndo os previstos na Resolucdo n° 3.922 e posteriores alteracdes;

Xix negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcio;

XX. aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisi¢ao de cotas de fundo de investimento destinado
exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais quando nao atendidos os critérios
estabelecidos em regulamentagio especifica;

Xxi, aplicar recursos na aquisi¢io de cotas de fundo de investimento cujos prestadores de servico, ou
partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos ativos das catteiras,
salvo as hipoteses previstas na regulamentacdo da CVM;

xxii.  qualquer ativo financeiro ou modalidade operacional nio mencionada.
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6.7. O FUNDO e os Fundos Investidos poderio utilizar seus ativos financeiros para prestacio de garantias
de operagbes proprias, bem como emprestar, desde que tais operagdes de empréstimo sejam cursadas
exclusivamente através de servico autorizado pelo BACEN ou pela CVM, sendo vedado tomar ativos
financeiros em empréstimo, observada ainda a regulamentacéo aplicavel a seus Cotistas, quando for o

Caso.

6.8. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e quaisquer empresas pertencentes a0 mesmo grupo economico,
bem como, fundos de investimento, clubes de investimento e/ou carteiras administradas pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por empresas pertencentes a0 mesmo grupo econdémico poderdo
atuar, direta ou indiretamente, como contraparte em operagoes realizadas pelo FUNDO.

6.8.1. Os Fundos Investidos poderdo realizar suas operagdes por meio de institui¢des autorizadas a
operar no mercado de ativos financeiros, ligadas ou ndio ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR e/ou as
empresas a eles ligadas, podendo, inclusive, adquirir ativos financeiros que sejam objeto de oferta publica

ou privada, que sejam coordenadas, lideradas, ou das quais participem as referidas institui¢oes.

6.8.2. Na hipétese de utilizacao de derivativos, tais estratégias poderdo acarretar variacdes no valor do
patrimoénio liquido maiores do que as que ocorreriam no caso de ndo utilizagdo de referidos instrumentos,
podendo, ainda, ocasionar eventuais perdas de patrimoénio.

6.9. Além de outros riscos especificos, 0 FUNDO estard exposto aos riscos inerentes (i) aos ativos financeiros
que compdem as carteiras de investimento do FUNDO e dos Fundos Investidos e (i) aos mercados nos quais

tais ativos financeiros sio negociados.

6.9.1. Dentre os Riscos Especificos do FUNDO, podem ser destacados:

(i) Risco de Investimento em Renda Variavel: o mercado de bolsa de valores é considerado um mercado de
alto risco devido as grandes variagdes de rendimentos a que esté sujeito. Adicionalmente, os investimentos em
acoes estdo sujeitos a riscos de perda de parte do capital investido em razdo de degeneracio da situagdo

econdmico-financeira da empresa emissora das agoes.

(ii) Risco de Crédito: Consiste no tisco de os emissores dos ativos financeiros e/ou das contrapartes das
transacoes do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos ndo cumprirem suas obrigacoes de pagamento (principal
e juros) e/ou de liquidagio das operacoes contratadas. Ocorrendo tais hipdteses, o patrimoénio liquido do
FUNDO poderi ser afetado negativamente.

(i)Risco de Mercado: Os valores dos ativos financeiros e derivativos integrantes da CARTEIRA do FUNDO
e/ou dos Fundos Investidos sdo suscetiveis as oscilagdes decorrentes das flutuacoes de precos e cotagoes de
mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados de seus emissores. Nos casos em que houver queda do

valor destes ativos, o patrimoénio liquido do FUNDO podera ser afetado negativamente.

(iv) Risco de Concentragio: A concentra¢io de investimentos do FUNDO e¢/ou dos Fundos Investidos em
um mesmo ativo financeiro pode potencializar a exposicao da carteira aos riscos aqui mencionados. De acordo
com a politica de investimento, o0 FUNDO pode estar, ainda, exposto a significativa concentracdo em ativos
financeiros de poucos ou de um mesmo emissor, com os riscos daf decorrentes.

(v) Risco de liquidez: Caracteriza-se pela possibilidade de reducdao ou mesmo inexisténcia de demanda pelos
ativos financeiros integrantes da carteira carteira do FUNDO e/ou dos fundos investidos, nos respectivos
mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, 0 GESTOR podera encontrar dificuldades para
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liquidar posi¢bes ou negociar tais ativos financeiros no tempo e pelo preco desejados, podendo, inclusive, ser
obrigado a aceitar descontos nos precos de forma a viabilizar a negociagio e, em casos excepcionais de iliquidez,
efetuar resgates de cotas, total ou parcialmente, fora dos prazos estabelecidos neste Regulamento, inclusive em

virtude de atraso no pagamento de resgate de cotas e/ou divulgacio de valores de cotas pelos fundos investidos.

(vi) Risco de Perdas Patrimoniais: Os Fundos Investidos utilizam estratégias que podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus Cotistas, inclusive com derivativos caso a Composi¢io da Carteira
indicada neste Regulamento permita.

(vii) Risco Decorrente da Precificagdo dos Ativos Financeiros: A precificacio dos ativos financeiros
integrantes da CARTEIRA do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos ¢ realizada de acordo com os critétios e

procedimentos estabelecidos na regulamentacio em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagdo a
mercado, poderdo ocasionar variagcdes nos valores dos ativos financeiros integrantes da CARTEIRA do
FUNDO e¢/ou dos Fundos Investidos, resultando em aumento ou reducio no valor das cotas do FUNDO.

(viii) Risco Regulatério: as eventuais alteraces nas normas ou leis aplicaveis ao FUNDO, incluindo, mas néo

se limitando aquelas referentes a tributos, podem causar um efeito adverso televante no preco dos ativos e/ou
na performance das posi¢oes financeiras adquiridas pelo FUNDO. Da mesma forma, caso tais normas ou leis
aplicaveis a0 FUNDO venham a sofrer qualquer alteragio, os investimentos no FUNDO poderdo acarretar

eventual desenquadramento dos Cotistas aos eventuais limites aplicaveis a eles, sem qualquer responsabilidade
do ADMINISTRADOR.

6.9.2. Os riscos acima mencionados poderdo afetar o patriménio do FUNDO, sendo que o
ADMINISTRADOR e o GESTOR nido poderdo, em hipétese alguma, ser responsabilizados por
qualquer resultado negativo na rentabilidade do FUNDO, depreciagio dos ativos financeiros
integrantes da carteira ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagio do FUNDO ou resgate de
cotas, sendo 0s mesmos responsaveis tio somente por perdas ou prejuizos resultantes de comprovado
erro ou ma-fé de sua parte.

6.10. As aplicagoes realizadas no FUNDO nio contam com a garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR,
de qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado financeiro, e tampouco de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

7. Da Assembleia Geral de Cotistas

7.1. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas (“Assembleia”) deliberar sobre:

(@) as demonstragdes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR,;

(i) a substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do custodiante do FUNDO;

(i) a fusdo, a incorporagio, a cisdo, a transformacao ou a liquidagao do FUNDO;

(iv) o aumento da taxa de administracdo, da taxa de performance ou da taxa maxima de custodia;
(v) aalteracdo da politica de investimento do FUNDO;

(vi) aamortizagdo e o resgate compulsério de cotas; e

(vii) a alteracdo do Regulamento, ressalvados os casos especificos previstos na regulamentacio em vigor.
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7.2. A Assembleia devera deliberar, anualmente, sobre as demonstracoes contibeis do FUNDO em até 120
(cento e vinte) dias apds o término do exercicio social. A Assembleia que vier a deliberar sobre as demonstracdes
contabeis do FUNDO somente pode ser realizada, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos

Cotistas as demonstra¢des contibeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

7.2.1. As deliberagbes relativas as demonstragdes contabeis do FUNDO que nao contiverem ressalvas
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia referida acima nio seja instalada

em virtude do nido comparecimento de quaisquer Cotistas.

7.3. O Regulamento podera ser alterado independentemente da Assembleia sempre que tal alteracdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncia expressa da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados onde as cotas do fundo sejam admitidas a negociac¢ido, ou de entidade autorreguladora,
nos termos do convénio com a CVM, de adequagdo a normas legais ou regulamentares ou, ainda, em virtude de
atualizacdo dos dados cadastrais do ADMINISTRADOR ou dos prestadores de servicos do FUNDO, devendo

ser providenciada no prazo de 30 (trinta) dias a comunicacio aos Cotistas.

7.4. A convocagio da Assembleia sera encaminhada a cada cotista por meio de seu correio eletronico cadastrado
e disponibilizada no enderego eletrénico na rede mundial de computadores do ADMINISTRADOR e do
DISTRIBUIDOR contratado pelo FUNDO, se aplicavel, conforme indicado Formulario de InformacSes
Complementares do FUNDO.

7.5. Independente das formalidades previstas nesta Clausula e na regulamentacdo em vigor, a presenca da
totalidade dos Cotistas do FUNDO na Assembleia supre a falta de convocacio.

7.6. As Assembleias poderio ser convocadas pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo custodiante, por
cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas emitidas pelo
FUNDO.

7.7. As Assembleias Gerais poderdo ser instaladas com qualquer nimero de Cotistas e as delibera¢des serdo

tomadas por maioria de votos, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

7.8. As deliberacdes privativas da Assembleia podem ser adotadas por meio do processo de consulta formal
enviada pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista, o qual devera responder ao ADMINISTRADOR por escrito
no prazo de 10 (dez) dias contados a partir do recebimento de referida consulta, sem necessidade de reunido
dos cotistas.

7.9. Somente poderdo votar nas Assembleias os cotistas do FUNDO inscritos no registro de Cotistas na data
da convocagio da Assembleia, seus representantes legais, ou procuradores legalmente constituidos ha menos de
1 (um) ano.

7.10.0O cotista também podera votar por meio de comunicaciao escrita ou eletrOnica, desde que (i) referida
p p ¢ q
possibilidade conste expressamente da convocagdo da respectiva Assembleia, e (if) a manifestacdo de voto

enviada pelo Cotistas seja recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da Assembleia.

7.11. O resumo das deliberacdes devera ser enviado a cada cotista no prazo de até 30 (trinta) dias ap6s a data de
realizagdo da Assembleia, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato mensal de conta.

8. Das Taxas e Encargos
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8.1. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

L taxas, impostos ou contribuicOes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obriga¢bes do FUNDO;

II.  despesas com o registro de documentos em cartorio, impressdo, expedicdo e publicagio de relatérios e
informacoes periddicas previstas na regulamentacio em vigor;

III.  despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

IV. honorarios e despesas do auditor independente, inclusive no caso de necessidade de reemissio de
patecer devido a ressalva e/ou énfase, se for a caso, a critério do ADMINISTRADOR,;

V.  emolumentos e comissdes pagas por opera¢oes do FUNDO;

VI.  honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razio de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacio imputada ao FUNDO,
se for o caso;

VIIL. parcela de prejuizos nao coberta por apédlices de seguro e nao decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servicos de administragdo no exercicio de suas respectivas funcdes;

VIII. despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
financeiros do FUNDO;

IX. despesas com liquidacio, registro e custédia de operagbes com titulos e valores mobilidrios, ativos
financeiros e modalidades operacionais, mesmo sendo referidos servicos prestados pelo préprio
ADMINISTRADOR;

X.  despesas com fechamento de cimbio, vinculadas as suas opera¢des ou com certificados ou recibos de
depésito de valores mobiliarios;

XI. no caso de fundo FECHADO, a contribuicio anual devida as bolsas de valores ou as entidades do
mercado de balcio organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negocia¢io;

XII. as taxas de administra¢ao e performance;

XIII. os montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneracio com base na taxa
de administragdo e/ou performance, obsetrvado o disposto na regulamenta¢io em vigor; e

XIV. honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

8.2. Quaisquer outras despesas nao previstas como encargos do FUNDO devem correr por conta do
ADMINISTRADOR, devendo ser por ele contratados.

9. Da Distribuicio dos Resultados do FUNDO

9.1. Os resultados auferidos pelo FUNDO em razio de seus investimentos serio incorporados ao seu

patrimonio, de forma que nao ha distribuicio direta de tais resultados aos Cotistas.

10. Das Disposicoes Gerais

10.1. O correio eletrénico é admitido como forma de correspondéncia valida entre o ADMINISTRADOR e os
Cotistas.

10.2. O Cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico devera encaminhar
solicitagdo expressa neste sentido ao ADMINISTRADOR, no endereco de sua sede, devendo o FUNDO arcar
com os custos incorridos para o envio de tais correspondéncias por meio fisico.

10.3. Os Cotistas poderio obter na sede do ADMINISTRADOR os resultados do FUNDO em exercicios
anteriores, bem como outras informaces referentes a exercicios antetiores, tais como demonstracdes contabelis,
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relatérios do ADMINISTRADOR e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados
por forca de disposi¢des regulamentares aplicaveis.

10.4. O ADMINISTRADOR e o GESTOR poderio gravar toda e qualquer ligacio telefénica mantida com os
Cotistas, bem como, utilizar referidas gravacdes para efeito de prova, em juizo ou fora dele, das ordens

transmitidas e das demais informacdes nelas contidas.

10.5. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com expressa renincia de qualquer
outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes relativas a este Regulamento.

CANAIS DE ATENDIMENTO AO COTISTA

SAC — Servico de Atendimento a0 Consumidor

Atendimento: 24h por dia, todos os dias

0800 7750500

Ouvidoria
Se ndo ficar satisfeito com a solu¢do apresentada, ligue para:
De 2% a 6" feira, das 9h as 18h, exceto feriados.

0800 7770900

Enderecgo de correspondéncia:

Avenida Paulista, 1793, 2° andar, CEP 01311-200 Sio Paulo — SP

Administrador: Banco Daycoval S.A.
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Caodigo para verificacao: C6A1-5690-BEA4-1362

Hash do Documento
EF6BF887E7E67B978CB5E3AO0C466F0B05781E14E813DBBA2E15604D32443CEBF

O(s) nome(s) indicado(s) para assinatura, bem como seu(s) status em 15/10/2021 é(sé&o) :

@ Sergio Henrigue Brasil Ribeiro Ramalho - 097.700.506-28 em 15/10/2021 20:37 UTC-03:00
Tipo: Assinatura Eletronica
Identificacao: Autenticacdo de conta

Evidéncias

Client Timestamp Fri Oct 15 2021 20:37:09 GMT-0300 (Horario Padrao de Brasilia)
Geolocation Latitude: -23.5667456 Longitude: -46.661632 Accuracy: 988.5568501262495
IP 189.2.196.66

Assinatura:

Hash Evidéncias:

E9A1162AC7BBDED990A5A672F76D62D963CIFB12F426F850518001E8D697BEA7
« Rafael Chiarelli Pinto - 370.472.478-58 em 15/10/2021 17:35 UTC-03:00

Tipo: Assinatura Eletronica

Identificagao: Autenticagédo de conta

Evidéncias
Client Timestamp Fri Oct 15 2021 17:35:28 GMT-0300 (Horario Padrdo de Brasilia)

Geolocation Latitude: -23.5667456 Longitude: -46.661632 Accuracy: 988.5568501262495
IP 189.2.196.66



Assinatura:

<

Hash Evidéncias:
11130FFB497AC2C47AAQ0F4DA642319B0948FBCBA5B44CC835823CBDAD7F3AC27




BancoDaycoval

GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO DE AGCOES
CNPJ/ME 38.280.883/0001-03

Termo de Nao Instalagao da Assembleia Geral Ordinaria realizada em 19 de maio de 2021
1) DATA, HORA E LOCAL: No dia 19 de maio de 2021, as 11:00 horas, na Cidade de Sdo Paulo, Estado d

Sao Paulo, na Avenida Paulista, n.2 1.793, Bela Vista, sede social do BANCO DAYCOVAL S.A. inscrito n
CNPJ/ME sob o n2 62.232.889/0001-90 (“Administrador”), na qualidade de instituicdo administradora d

EMard®Dan@s DeP®limeida.

GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS D
INVESTIMENTO DE AGOES, inscrito no CNPJ/ME sob o n? 38.280.883/0001-03 (“Fundo”).

#fonicamente por

2) CONVOCAGAO: Convocagido enviada em 30 de abril de 2021, por correspondéncia eletrénica, a todo

os cotistas do Fundo (”Cotistas”).

n% foi assinado ele

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo BB07-9F3B-2F42-939C.

3) PRESENCA: Em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, constatou-se ndo ter o quéru

&me

legal minimo de instalacao para deliberar sobre a matéria constante na ordem do dia. Presentes soment

os representantes do Administrador.

Ramalho. Este do

4) MESA: Sr. Sergio Ramalho para presidéncia da Mesa, que convidou Sr. Eduardo Dantas para secretaria

os trabalhos.

5) ORDEM DO DIA: Deliberar sobre a aprovagao das contas e demonstragdes contdbeis do Fund

referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020.

6) DELIBERACOES: Em virtude do n3o comparecimento de quaisquer cotistas e, diante da auséncia d
ressalva nas Demonstracdes Contabeis devidamente auditadas do exercicio social findo em 31 d
dezembro de 2020, consideram-se automaticamente aprovadas as referidas Demonstracoes Contébeis

nos termos do artigo 74 da Instrucdo CVM n.2 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada.

Este documento foi assinado dlgltéleent@ por Sergio Henriﬁhe Brasil Ribeiro

Este documento foi assinado digitalmente por Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho. Este documento foi assinado eletronicamente
por Eduardo Dantas De Almeida.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo BB07-9F3B-2F42-939C.




BancoDaycoval

7) ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, (A) O Administrador informa que enviard o resumo das
decisdes tomadas aos cotistas do Fundo; (B) Os trabalhos foram suspensos para a lavratura do presente

termo, que tendo sido lido e achado conforme, foi assinado pelos presentes.

S3o Paulo, 19 de maio de 2021.

Sergio Ramalho Eduardo Dantas

Presidente Secretario

BANCO DAYCOVAL S.A.

Administrador

Este documento foi assinado digitalmente por Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho. Este documento foi assinado eletronicamente por Eduardo Dantas De Almeida.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo BB07-9F3B-2F42-939C.

Este documento foi assinado digitalmente por Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho. Este documento foi assinado eletronicamente
por Eduardo Dantas De Almeida.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo BB07-9F3B-2F42-939C.




PROTOCOLO DE ASSINATURA(S)

O documento acima foi proposto para assinatura digital na plataforma Portal de Assinaturas Certisign.
Para verificar as assinaturas clique no link: https://www.portaldeassinaturas.com.br/Verificar/BB07-9F3B-
2F42-939C ou va até o site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo abaixo para verificar
se este documento é vélido.

Caodigo para verificacao: BB07-9F3B-2F42-939C

Hash do Documento
57COFA5B497D5534A84C5E23D8059ED51FA6B88D28AC98E5C8B6515273D393DC

O(s) nome(s) indicado(s) para assinatura, bem como seu(s) status em 08/06/2021 é(sé&o) :

@ Sergio Henrigue Brasil Ribeiro Ramalho (Presidente de AGO e Representante Legal do Banco
Daycoval S.A.) - 097.700.506-28 em 08/06/2021 15:50 UTC-03:00
Tipo: Certificado Digital

= Eduardo Dantas De Almeida (Secretario de AGO e Representante Legal do Banco Daycoval
S.A)) - 228.481.758-00 em 08/06/2021 14:41 UTC-03:00
Tipo: Assinatura Eletronica
Identificacao: Autenticacdo de conta

Evidéncias

Client Timestamp Tue Jun 08 2021 14:41:54 GMT-0300 (Horéario Padrao de Brasilia)
Geolocation Latitude: -23.566745599999997 Longitude: -46.661632000000004 Accuracy:
1559

IP 189.2.196.66

Assinatura:

Hash Evidéncias:
E191686BB3D657353CA7EC508EB3269E3B88902D71FC33814BB8130D2835E39A
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REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL

CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURIDICA

07.078.144/0001-00

MATRIZ CADASTRAL

NUMERO DE INSCRIGAO COMPROVANTE DE INSCRIGAO E DE SITUAGAQ | 077" DE ASERTURA

21/10/2004

NOME EMPRESARIAL
GUEPARDO INVESTIMENTOS LTDA

SOCIETARIO@EFFORTS.COM.BR

(11) 3103-9204

TITULO DO ESTABELECIMENTO (NOME DE FANTASIA) PORTE
dkkkkkkk DEMAIS
CODIGO E DESCRIGAO DA ATIVIDADE ECONOMICA PRINCIPAL

66.30-4-00 - Atividades de administragdo de fundos por contrato ou comissao

CODIGO E DESCRIGAO DAS ATIVIDADES ECONOMICAS SECUNDARIAS

Nao informada

CODIGO E DESCRIGAO DA NATUREZA JURIDICA

206-2 - Sociedade Empresaria Limitada

LOGRADOURO NUMERO COMPLEMENTO

AV BRIGADEIRO FARIA LIMA 3015 ANDAR 8 CONJ 81

CEP BAIRRO/DISTRITO MUNICIPIO UF
01.452-000 JARDIM PAULISTANO SAO PAULO SP
ENDEREGO ELETRONICO TELEFONE

ENTE FEDERATIVO RESPONSAVEL (EFR)

Fkkkk

SITUACAO CADASTRAL
ATIVA

21/10/2004

DATA DA SITUAGAO CADASTRAL

MOTIVO DE SITUAGAO CADASTRAL

SITUAGAO ESPECIAL

Fkkkkkkk

Fkkdkkkk

DATA DA SITUAGAO ESPECIAL

Aprovado pela Instrugdo Normativa RFB n° 1.863, de 27 de dezembro de 2018.

Emitido no dia 01/08/2023 as 10:39:27 (data e hora de Brasilia).
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