
BCPREVI - Ata de Reunião Ordinária - 001/2024 - Comitê de Investimentos:

09 de janeiro de 2024.

Assuntos a serem deliberados e abordados na reunião:

1. Participação do consultor Ronaldo

2. Homologação da Ata anterior

3. Nova Alocação ETF - XINA11;

4. Tarpon GT Institucional I FIC FIA – 39.346.123/0001-14;

5. Plural Dividendos FIA – 11.898.280/0001-13;

6. AZ Quest Bayes Sistemático Ações FIA – 37.569.846/0001-57;

7. Renda Fixa: - Vinland Crédito FIC FIM CP – 47.684.408/0001-93; - Legacy Capital I

FIC RF LP – 32.891.951/0001-94; - (BNPP Sigma – 45.018.608/0001-81)

8. Vinland Long Only – 30.593.403/0001-52 - Tenax Ações FIC FIA –

45.126.846/0001-00;

9. Itau: - Itaú Instit.Smart Ações Brasil 50 FICFIA – 48.107.091/0001-95; - Itaú Inflation

Equity Opportunities Ações FICFI – 42.814.825/0001-90;

10. Oaktree Global Credit BRL FIM IE: Renda Fixa no Exterior – 29.363.886/0001-10; 

11. Informes: 

a. DAIR;

a. Plataforma Kinvo.

DAS DELIBERAÇÕES:

Às 10h do dia 09 de janeiro de 2024, reuniram-se de forma presencial os membros do

Comitê de Investimentos, na sede do Instituto de Previdência – BCPREVI, com a presença

dos membros: Denise, Maria Carolina, Nilto, Karine, Sidnei, Guilherme, Gustavo, Kalinka e
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Wanrley. Iniciado a reunião com a sra. Karine, que saudou a todos e deu por iniciada a

reunião. A Sra. Karine comunicou que a integrante Kalinka está em período de férias de

08/01/2024 a 06/02/2024, mas permanece ativa nas atividades deste Comitê. Sr. Sidnei

de posse da palavra, informou que os itens em discussão têm como propósito destacar

alguns fundos para possíveis alocações, apresentando as variações dos fundos e

compartilhando a visão dos gestores. Cada fundo abordado possui estratégias diferentes

para complementar nossa carteira. Essa abordagem está alinhada ao acordo estabelecido

em reunião anterior, no qual se deliberou sobre a realização de ajustes para aprimorar

nossa carteira de renda variável. Dando início com o item 3 (Nova Alocação ETF - XINA11),

em análise para novas alocações, o ETF XINA11, apesar da notável desvalorização

apontada no gráfico (ANEXO A), há potencial para reversão, considerando a possibilidade

de uma recuperação, dada a significativa queda, de mais de 64% desde seu topo histórico,

a aplicação de estratégias como rebalanceamento da carteira, com ativos de preços

atrativos pode resultar em ganhos substanciais. Analisando graficamente o ativo

encontra-se testando fundo histórico, com fechamento de gap importante, e se

considerando o tamanho e importância da economia chinesa no mundo e o horizonte de

longo prazo dos investimentos do BCPrevi, tal ativo, além de poder reverter essa

tendência de queda, uma simples recomposição as médias de preços, trará grande

rentabilidade para quem se posicionar agora neste extrema de queda. Portanto, a

proposta é incorporar esse ETF à nossa estratégia de investimento em posições de ETF,

juntamente com o IBOV11 e o IVVB11. A sugestão é realizar compras parciais e

progressivas, visando uma normalização da situação e explorando o potencial de

valorização. O Sr. Ronaldo, de posse da palavra, concordou com a análise do Sr. Sidnei,

mas sugeriu cautela com o mercado chines, visto que ainda não deu sinais de

recuperação, se o investimento for para longo prazo a estratégia é válida porque num

cenário de curto e médio prazo o ativo tende a ficar em patamares positivos, embora

pondere que o mercado se movimenta abruptamente quando os sinais forem

promissores, e quem não está já posicionado não consegue captar por inteiro estes

ganhos. Se forem analisados os dados técnicos, é evidente que ele sofreu uma

desvalorização considerável, sendo a China uma das regiões mais afetadas ao longo do

ano. Ao olhar para o lado oposto, poderíamos argumentar que, por não ter avançado e ter

desvalorizado significativamente, está mais do que acessível. Isso cria uma oportunidade

de compra, na expectativa de que a China se valorize. No entanto, é crucial considerar que
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muitos questionam a promissora perspectiva da China, em comparação com períodos

anteriores. Se voltarmos há anos, a China registrava um crescimento de dois dígitos no

PIB. No entanto, o cenário global esfriou, e o crescimento mundial não é mais tão robusto.

A China, embora ainda cresça, não está atingindo as expectativas de todos, e isso está

relacionado às políticas de incentivo do governo e outras variáveis. A Sra. Karine, com a

palavra, perguntou aos membros se gostariam de convidar os gestores do ativo junto a XP

Investimentos para fazer uma apresentação do ativo e das perspectivas da economia

chinesa. O Sr. Guilherme, sugeriu um especialista que tenha conhecimento sobre o

mercado chinês, que proporcionaria uma visão mais abrangente e informada para

embasar as decisões no contexto do ETF XINA11. O Sr. Sidnei, de posse da palavra e

seguindo para o item 4 (Tarpon GT Institucional I FIC FIA), compartilhou em tela o gráfico

para análise, e foi possível observar que desde a criação do fundo ele demonstra

consistentemente um desempenho superior em relação ao Ibovespa (ANEXO B). O Sr.

Sidnei informou que este fundo já foi realizado os processos de diligências, foi realizado

apresentação ao comitê, foi realizado visita in loco à gestora, foi realizado

credenciamento, e analisado pela LDB Empresas, assessoria de investimentos do BCPrevi,

considerando o ativo apto a receber recursos pelo BCPrevi. O Sr. Sidnei acrescentou que

este fundo está perfeitamente alinhado com a intenção deste comitê de melhorar a

qualidade dos fundos de ações ativos da carteira, visto que alguns estão desempenhando

aquém das expectativas em comparação aos seus benchmarks. A Sra. Karine questionou o

Sr. Sidnei sobre a sugestão de valor e origem dos aportes. O Sr. Sidnei sugeriu que por se

tratar de um fundo voltado para o longo prazo, podemos antecipadamente definir os

valores que planejamos investir no ano e distribuir isso ao longo dos 12 meses. O Sr.

Gustavo sugeriu iniciar os aportes em 200 mil reais. O Sr. Sidnei sugeriu então iniciar as

aplicações no fundo Tarpon com o aporte de 200 mil reais, e aportes mensais de mesmo

valor, durante o ano de 2024. A Sra. Karine, concordou e lembrou que, conforme incluído

na Política de Investimentos de 2024, o Sr. Sidnei, como Gestor de Recursos, pode segurar

ou prosseguir com o investimento das parcelas conforme julgar conveniente no

acompanhamento do mercado. Todos por unanimidade concordaram com a sugestão e

ficou assim aprovado. —-------------------------------------------------------------------------------------

Tarpon GT Institucional I FIC FIA
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VALOR RESGATE APLICAÇÃO

R$ 2.400.000,00 (ano)
Itaú Soberano RF Simples LP FICFI - cnpj

06.175.696/0001-7

Tarpon GT Institucional I FIC FIA - cnpj
39.346.123/0001-14 (aporte mensais de
R$200.000,00; conforme análise do Gestor
de Recursos).

Os recursos, a princípio serão utilizados do fundo Soberano do Itaú, da conta 51.000-8, o

qual possui um saldo de 50,7 milhões de reais em 08/01/2023, aproximadamente e para a

próxima reunião o Sr. Sidnei irá trazer uma análise sobre as realocações dos fundos.

Seguindo para o item 6 (AZ Quest Bayes Sistemático Ações FIA), O Sr. Sidnei, de posse da

palavra, aproveitando que este fundo encontra-se nas mesmas condições do anterior

aprovado, em matéria de diligências do comitê para deliberação, encontrando-se já

realizados os processos de diligências, apresentação ao comitê, visita in loco à gestora,

credenciamento, e analisado pela assessoria de investimentos do BCPrevi. O Sr. Sidnei

acrescentou que este fundo está perfeitamente alinhado com a intenção deste comitê de

melhorar a qualidade dos fundos de ações ativos da carteira. Relembrou que este fundo

possui uma abordagem sistemática, apoiada por uma extensa base de dados, que

alimenta análises quantitativas realizadas pelo especialista no sistema. O gestor

compreende profundamente o sistema, sendo o criador da tecnologia e banco de dados,

utilizando de estratégia pouco utilizada no Brasil, mas amplamente difundida e

implementada com sucesso nos EUA. A metodologia de investimentos e banco de dados

segue praticamente a mesma do fundo Constância Fundamento FIA, já presente em

carteira, porém, historicamente com melhor performance. Faz todo sentido a migração do

investimento para o fundo AZ Quest Bayes Sistemático Ações FIA. A Sra. Karine, com a

palavra, reforçou que, ao que parece, comparando desempenho entre os fundos

Constância e AZQuest, percebe-se que a gestão do fundo AZQuest é mais otimizada, e

consegue atualizar sua estratégia de forma mais dinâmica. Essas atualizações resultam em

um aumento significativo no número de análises realizadas como critério de

balanceamento de carteira. O gestor incorporou uma versão mais avançada, permitindo

uma análise mais minuciosa e autônoma do sistema, embora ainda haja situações

excepcionais que exigem a intervenção do gestor, como em cenários de guerra, por

exemplo. Em geral, ao que parece, o fundo da AZQuest opera de maneira mais

independente. O Sr. Sidnei apresentou o gráfico do fundo em relação ao IBOVESPA para

análise (ANEXO C). Em seguida sugeriu fazer a migração do investimento da Constância
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para o AZQuest, visto a rentabilidade, conforme gráfico abaixo (ANEXO D). A Sra. Karine

com a palavra, informou que a proposta de substituir a Constância por ele equivale a uma

atualização na estratégia. Em essência, ambos compartilham o mesmo perfil de gestão,

porém, a mudança implica em adotar uma estratégia que vem se apresentando mais

eficaz. A Sra. Karine questionou se todos os membros estão de acordo com a migração e

todos concordaram, ficando a realocação conforme tabela abaixo: —---------------------------

AZ Quest Bayes Sistemático Ações FIA

VALOR RESGATE APLICAÇÃO

Saldo
(aproximadamente 1,2

milhões)

Constância Fundamento FI de Ações -
cnpj 11.182.064/0001-77

AZ Quest Bayes Sistemático Ações FIA - -
cnpj 37.569.846/0001-57.

A cotização do Constância se dá em D+15. Dando continuidade com o item 5 (Plural

Dividendos FIA), O Sr. Sidnei, informou que em setembro de 2018, ocorreu uma troca de

gestor, no fundo de dividendos da Genial Investimentos, este novo gestor veio da gestora

Icatu para a Genial Investimentos, onde implementou a estratégia que havia desenvolvido

na Icatu para um fundo já reconhecido no mercado. O desempenho foi positivo, e ao longo

dos 36 meses subsequentes, houve uma melhoria significativa na gestão. O fundo em

questão foca em empresas com histórico consistente de pagamento de dividendos,

destacando-se pela busca por ativos que gerem bons rendimentos nesse sentido. Vem

desde o início se destacando de seus pares, com 97,2% de rentabilidade frente ao Ibov de

66,6%, isso com uma volatilidade consideravelmente menor que o Ibovespa e seus pares.

O fundo ainda apresenta alta liquidez com cotização de resgate em D+2; taxa de

administração de 2%, e performance de 20% sobre o que exceder a 100% ao IBOV.

Contudo, ainda não realizamos o processo de credenciamento para este fundo, o qual esta

em curso. A Sra. Karine, solicitou que fosse agendado uma reunião para que o gestor possa

apresentar o fundo aos demais membros e sanar possíveis dúvidas para podermos

prosseguir com a deliberação sobre o fundo. Em seguida, o Sr. Sidnei seguiu para o item 8

(Vinland Long Only e Tenax Ações FIC FIA), Dando sequência na intenção de melhorar os

atuais fundos de renda variável Brasil, que estão na carteira, seguimos com as análises e

namoros com fundos que vem desempenhando melhor que seus benchmarks, como

primeiro filtro, para prosseguirmos com as diligências até que se tenha convicção de que o

ativo merece fazer parte da carteira do BCPrevi. Neste contexto os fundos em questão

vem, historicamente, superando o IBOV. Esses fundos se enquadram na mesma situação
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do Item 5, ainda não realizamos nenhum processo de diligência, exceto a visita presencial

ao distribuidor, HMC Capital, o qual, na oportunidade, nos apresentou os ativos. Abaixo

gráfico e dados históricos para conhecimento e análise dos membros (ANEXO E, I e II).

Desde seu início 28/12/2018, o fundo Vinland Long Only apresenta uma rentabilidade de

53,90% frente ao IBOV de 44,88%, taxa de administração de 2% a.a. e taxa de performance

de 20% sobre o que exceder ao Ibov., prazo de cotização de resgate de D+14. O fundo

Tenax Ações FIC FIA, gerido pela Tenax Capital, iniciado em 25/02/2022, tem performance

de 28,83% frente um ibov de 18,60%, cotização de resgate de D+28, e taxa de

administração de 2%, mais 20% do que exceder ao Ibov. Ambos os fundos são de ações

livres e buscam performances que superem o Ibov. O Sr. Sidnei sugeriu que ao comitê que

prossigamos com as diligências nestes fundos para aprofundamento de sua gestão para

avaliar a viabilidade de integrá-lo à carteira do BCPrevi. Todos concordaram com a

sugestão. O Sr. Sidnei, com a palavra dando continuidade com o item 9 (Itau: - Itaú

Instit.Smart Ações Brasil 50 FICFIA - Itaú Inflation Equity Opportunities Ações FICFI),

relatou que em conversa com os gestores em São Paulo, teve a oportunidade conhecer a

estratégia de investimentos desses fundos, a qualidade da estratégia deles são excelentes

e promissoras. Os fundos, apesar de serem recentes, apresentam resultados excepcionais.

O fundo Smart Ações Brasil 50 FICFIA tem como pilar da gestão a combinação entre gestão

ativa e passiva, segue índices como as estratégias passivas, mas é calibrada por fatores de

riscos como, valor, volatilidade, qualidade e tamanho. Em suma, essa estratégia seleciona

as 50 melhores empresas e as pondera na carteira pelos fatores de dividendos, fluxo de

caixa, vendas totais e valor patrimonial. O fundo iniciou em janeiro de 2023 e está com

ótima performance, 23,90% frente ao ibov de 16,04%. O fundo Inflation Equity

Opportunities Ações FIC FI, é uma estratégia em renda variável que se demonstra

perfeitamente encaixada com a meta atuarial dos RPPS, visto que tem como premissa a

escolha de empresas que possuem alto poder de gerar receitas recorrentes corrigidas pela

inflação e retornos correlacionados com taxas de juros reais. O fundo iniciou em

25/02/2022 e desde lá rentabilizou-se em 26% frente ao ibov de 24,06%, pouca diferença,

porém há pouco histórico, visto que o fundo é novo. Pensa-se que esta estratégia a longo

prazo com aplicações parcimoniosas possam trazer grandes ganhos e equilíbrio para a

carteira. O Sr. Sidnei sugeriu também que estes fundos sejam incluídos nas diligências para

aprofundamento e deliberação futura quanto à pertinência de sua entrada na carteira do

BCPrevi. Todos concordaram com a sugestão. A Sra. Karine, solicitou que sejam agendadas
“BALNEÁRIO CAMBORIÚ – Capital Catarinense do Turismo”

Rua Dinamarca n. º 175 – 1º Andar – salas 101 e 102 – Fone/fax (47)3360-6253
CEP 88338-315- Balneário Camboriú – SC

6



apresentações com os gestores dos fundos apresentados pelo Sr. Sidnei, já convocando a

participação de todos os membros. O Sr. Ronaldo, de posse da palavra, informou que não

possui conhecimento de alguns fundos apresentados na pauta e desconhece outros

clientes que tenham investido nesses fundos específicos. Portanto, solicitou um pouco

mais de tempo para realizar uma análise mais aprofundada e obter informações adicionais

antes do comitê tomar decisões sobre de entrada nesses fundos. O Sr. Sidnei de posse da

palavra, tranquilizou-o informando que estes fundos estão apenas em processo de

“namoro”, tendo um primeiro contato para aprofundamento, e informou que todos os

fundos apresentados serão enviados para análise como de praxe. A Sra. Karine, de posse

da palavra, informou ao Sr. Ronaldo que o item 10 (Oaktree Global Credit BRL FIM IE),

distribuído pela HMC Capital, foi o único em que conseguimos uma explicação mais

detalhada sobre a renda fixa no exterior. Portanto, estamos em busca de alguns produtos e

uma explanação mais abrangente sobre renda fixa no exterior, principalmente devido à

dinâmica dos juros que, embora seja diferente daqui, ainda desempenha um papel

significativo. Nosso objetivo é aprofundar nosso entendimento sobre a renda fixa

internacional, e até o momento, encontramos essa explicação mais completa na Oaktree

Global Credit. Conforme gráfico demonstrativo abaixo (ANEXO F). O Sr. Ronaldo pontuou

que é super interessante observar essa estratégia, pois geralmente as oportunidades

surgem mais comumente na renda variável. No entanto, no momento, estamos avaliando

a taxa de juros sem a primeira redução. No caso, as indicações apontam que a partir de

março, o FED pode começar a reduzir a taxa nos Estados Unidos. É importante notar que,

mesmo que a redução efetivamente comece em março, a curva de juros já foi precificada.

O Sr. Sidnei, com a palavra, informou que a intenção dessa abordagem é captar os ganhos

que as futuras quedas da taxa de juros realizem no longo prazo, e que é importante que

nos posicionemos o mais breve possível. Considerando que já em 2023 a rentabilidade

tenha sido muito boa, 19,5%, pela já precificação de início de corte de juros em março de

2024, o que se quer é captar uma rentabilidade muito maior quando os juros voltarem a

patamares pré pandemia. Portanto, embora possa não haver um rendimento significativo

no curto prazo, a perspectiva é que, ao longo do tempo, as taxas de juros possam gerar

rendimentos mais substanciais. Todos concordaram com o prosseguimento das diligências.

Seguindo para o item 7 (Renda Fixa: - Vinland Crédito FIC FIM CP – Legacy Capital I FIC RF -

BNPP Sigma) O Sr. Sidnei de posse da palavra, informou que, se este comitê concordar, irá

agendar uma reunião com os gestores, dos fundos citados, para apresentar as estratégias
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ao comitê. Essas estratégias fazem parte da categoria de renda fixa. Visto que esses ativos

estão relacionados à perspectiva de queda da taxa Selic. Esses fundos têm a capacidade de

oferecer um rendimento superior à Selic, permitindo que alcancem suas metas ao longo

de um período mais extenso. Isso ocorre porque, no médio prazo, a taxa Selic tende a não

entregar mais a meta atuarial, enquanto esses fundos conseguem manter um alfa acima

do CDI, possibilitando o cumprimento da meta num período um pouco mais prolongado.

Esta tende a ser uma estratégia de cumprimento de meta, dentro da carteira de Renda

Fixa, num cenário em que o CDI perca essa margem. O Sr. Ronaldo com a palavra,

informou que na próxima reunião irá trazer uma análise mais minuciosa dos fundos

apresentados nesta ata. A Sra. Karine agradeceu a participação do Sr. Ronaldo, que após

negativa sobre o questionamento se alguém tinha mais dúvidas quanto às exposições,

finalizou a participação on-line. A Sra. Karine questionou o Sr. Wanrley a respeito do DAIR

item 11.a (DAIR), se já estava sendo realizada em conjunto com a sra. Michele. O Sr.

Wanrley, em resposta, informou que juntamente com o sr. Marcelo da assessoria de

investimentos, estão finalizando para a emissão da CRP (Certificado de Regularidade

Previdenciária) e assim, irá começar a atualizar junto com a Sra. Michele. Em seguida, com

o item 11.b, A Sra. Karine questionou o Sr. Sidnei, se possuímos alguma ferramenta para

utilizar no celular para acompanhar os investimentos além do Kinvo. O Sr. Sidnei informou

que desconhece. A Sra. Denise em acordo com a sra. Karine, informou que irá enviar os

extratos de todas as movimentações para ser alimentado no aplicativo Kinvo pelo

estagiário João. Logo em seguida, a Sra. Karine, confirmou a homologação da ata anterior,

Ata n° 021/2023 - reunião ordinária do dia 19/12/2023, assinada digitalmente via 1DOC,

conforme item 2. Finalizadas as pautas, sem mais nada a tratar, a Sra. Karine agradeceu a

presença de todos e deu por encerrada a reunião. Eu, Maria Carolina Michels Franco,

lavrei esta ata que segue assinada por mim e pelos demais membros participantes.

Assinaturas – membros integrantes do Comitê:

__________________ __________________ __________________
Karine Almeida Gomes Sidnei Luiz Riquetta Denise Ronchi Francez
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__________________ __________________ __________________
Guilherme Maciel Mafra Maria Carolina M. Franco Wanrley Correa Costa

__________________ _____________________ ____________________
Nilto Assis Coppi Junior Gustavo Manoel Espindola Michele Kaminski
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ANEXOS

Anexo A:

Anexo B:
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Anexo C:

Anexo D:
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Anexo E - I:
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Anexo E - II:

Anexo F:
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