, PREFEITURA
BALNEARIO
55 CAMBORIU

Memorando 14.232/2024

De: SIDNEIR. - BCPREVI - Cl

Para: BCPREVI - Cl - Comité de Investimentos - A/C Karine G.

Data: 21/03/2024 as 18:27:06

Setores envolvidos:

BCPREVI - DC, BCPREVI - Cl

Credenciamento - Fl Vinland Long Only FIC FIA

Boa tarde,

Segue credenciamento do fundo de investimentos Vinland Long Only FIC FIA.

(CETIE LN AN AV S I =101 = I =AVARIBI®, favor apos assinaturas dar publicidade em nosso site.

https://bcprevi.sc.gov.br/fundos-de-investimentos

Sidnei Riquetta
contador

CRC/SC 029.989/0-1

Anexos:

Analise_LDB_Vinland_Long_Only.pdf
A_2023_12_LONG_ONLY.pdf
lamina_de_2024_02_LONG_ONLY.pdf

QDD _Vinland_Capital_Gestora_30_06_2023_Manifesto.pdf
QDD _Vinland_Long_Only_30_06_2023_Manifesto.pdf
REGULAMENTO_VINLAND_LONG_ONLY.pdf
Termo_de_Credenciamento_do_FI_Vinland_Long_Only.pdf
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CONSULTORIA

AO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICiPIO DE BALNEARIO CAMBORIU - BCPREVI

Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo analisar e apresentar as principais caracteristicas e impressoes
referentes ao fundo de investimento VINLAND LONG ONLY FIC FIA, conforme solicitacdo do
cliente, na intencdo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da carteira de
investimentos.

As informacdes contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e
fornecimento de informacdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informacodes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicacdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancas. Nossos relatdrios ndo
representam oferta de negociacdo de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

O presente relatério apresenta informacdes qualitativas disponiveis até o dia 25.01.2024, e,
informacdes quantitativas até o dia 29.12.2023, data de fechamento do més anterior mais
préxima, considerando a disponibilidade do IPCA — indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo.

N3o é permitido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo contelddo por pessoas ndo
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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CONSULTORIA

VINLAND LONG ONLY FICFIA
CNPJ: 30.593.403/0001-52

INFORMAGOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO
Gestor: Vinland Capital Management Gestora de Recursos LTDA,;
Administrador: Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios LTDA;
Custoddia: Itau Unibanco S.A.;
Data de inicio: 27/12/2018;
Data do regulamento: 24/08/2023;

Patrimdnio Liquido (23/01/2024): RS 279.321.908,80; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br;

Numero de cotistas (23/01/2024): 1.156; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br;

Constitui¢do: Condominio Aberto;
Benchmark: Ibovespa;
Enquadramento RS CMN n2 4.963/21: Artigo 89, inciso |;

Objetivo: O objetivo do FUNDO é aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento
classificados como “Ac¢bes”, os quais investem em ativos financeiros que tenham como
principal fator de risco a variacdo de precos de agdes admitidas a negociacdo no mercado
organizado, observado que a rentabilidade do FUNDO sera impactada em virtude dos custos e
despesas do FUNDO, inclusive taxa de administracao;

Publico Alvo: O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, recebera recursos de fundos de
investimento, fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, pessoas fisicas
e/ou juridicas;

Taxa de Administragdo: A taxa de administracdo anual minima é de 1,90% (um virgula
noventa por cento), enquanto a maxima é de 2,00% (dois por cento), ambas calculadas sobre
o valor do patrimonio liquido do FUNDO;
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CONSULTORIA

VINLAND LONG ONLY FICFIA
CNPJ: 30.593.403/0001-52

INFORMAGOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO - CONTINUACAO

Taxa de Custddia e liquidagdo: Sera paga diretamente pelo Fundo a taxa de custddia de 0,06%
(zero virgula zero seis por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, com o
minimo mensal de até RS 7.000,00;

Taxa de Performance: O Fundo possui taxa de performance correspondente a 20% (vinte por
cento) da valorizacdo das cotas do Fundo que exceder 100% (cem por cento) do IBOVESPA,;

Taxa de Saida: O Fundo possui taxa de saida equivalente a 10% (dez por cento) sobre o valor
resgatado;

Emissdo de cotas: Na emissdo de cotas do FUNDO sera utilizado o valor da cota em vigor no
primeiro dia util apds o dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor
ao ADMINISTRADOR (D+1);

Resgate de cotas com isenc¢do da taxa de saida:
* Data da conversdo da cota: a conversdo das cotas se dara no décimo quarto dia
corrido subsequente ao do recebimento da solicitacdo (D+14);

e Data da Liquidac¢ao Financeira: a liquidac3do financeira se dard no segundo dia util
apods a conversao das cotas (D+16);

Resgate de cotas com pagamento da taxa de saida:
e Data da conversdo da cota: a conversdo das cotas se dard no quinto dia corrido
subsequente ao do recebimento da solicitacdo (D+5);

e Data da Liquidagdo Financeira: a liquidacdo financeira se dara no segundo dia util
apos a conversdo das cotas (D+7).
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CONSULTORIA

VINLAND LONG ONLY FICFIA
CNPJ: 30.593.403/0001-52

DEMONSTRATIVO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Foi procedida a consulta e abertura da carteira de ativos do fundo de investimento no portal da
CVM (http://sistemas.cvm.gov.br) em 25/01/2024. A carteira de ativos do fundo de investimento
se refere a posicdo consolidada no ultimo dia util de setembro/2023.

Observagdo: O fundo aloca no minimo 95% dos seus recursos em cotas do VINLAND LONG ONLY
MASTER FIA, CNPJ n2 30.630.170/0001-10, com patriménio liquido de RS 278.766.486,59 em
24/01/2024. Este fundo iniciou as atividades em 27/12/2018. A carteira de ativos por fatores de
risco, apresentada abaixo, bem como a composicdo da carteira de ativos, apresentada nas
paginas 5-10, se referem a posicao consolidada do FIC (FIC + Fundo Investido).

CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO POR FATORES DE RISCO

Tipo do Ativo Setor do Ativo

Tipos Setores
- Acdes 82,74 %  BE Enargia 21,57 %
mm \alores a pagarfreceber 10,83 % = Cutros 14,52 %
BN Operacdo compromissada 4,16 % B N30 Classificado 12,52 %
= Investimento no Exterior 1,16 %  Comércio 10,67 %
Derivativos 0,10 % Petroleo, Gds e Biocombustivais 791 %
i Outros 0,01 % ¢ Bancos 6,30 %
Transporte 5,54 %
m MineracSo 5,17 %
B Governo Faderal 4,16 %
. TExtil 2,57 %
m Ssgquradoras 3,41 %
B Investimentos 2,20 %
B Pape| e Celuloze 0,98 %
m Tecnologia da Informacic 0,72 %
B Indistria Mecidnica 0,28 %
Construtoras 028 %
BN Brinquados 0,07 %
B Alimentos 0,07 %
B Petreguimica 0,04 %

Risco do Ativo Clas=e do Ativa

Riscos Classes
B Risco de mercado 83,80 % B Acies 83,80 %
= Qutros 12,04 % . Qutros 10.83 %
B Hating AAL 4,16 % m Prefixado 4,11 %
BB Investimento no Exterior 1,16 %
® Inflagdc 0,05 -%
* Cambial 0,04 %
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CONSULTORIA

VINLAND LONG ONLY FICFIA
CNPJ: 30.593.403/0001-52

COMPOSICAO DA CARTEIRA CONSOLIDADA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO (1/6)

Nome do Ativo Participagao

do Ativo
Outras Disponibilidades 9,20%
ELETROBRAS ON N1 - ELET3 6,07%
VALE ON N1 - VALE3 5,09%
Operagdes Compromissadas - NTN-F - Venc.: 01/01/2031 4,09%
LOCALIZA ON NM - RENT3 3,94%
COPEL PNB N1 - CPLE6 3,55%
ITAUUNIBANCO PN N1 - ITUB4 3,45%
PETRORIO ON NM - PRIO3 3,43%
BBSEGURIDADE ON NM - BBSE3 3,36%
GRUPO MATEUSON NM - GMAT3 3,23%
RAIADROGASIL ON NM - RADL3 3,15%
CPFL ENERGIA ON NM - CPFE3 3,08%
ENEVA ON NM - ENEV3 3,05%
HAPVIDA ON NM - HAPV3 2,97%
SABESP ON NM - SBSP3 2,90%
COPEL ON N1 - CPLE3 2,79%
GRUPO SOMA ON NM - SOMA3 2,73%
3R PETROLEUMON NM - RRRP3 2,68%
EQUATORIAL ON NM - EQTL3 2,55%
IGUATEMI S.AUNT N1 - IGTI11 2,42%
BRASIL ON NM - BBAS3 2,17%
B3 ON NM - B3SA3 2,16%
COSAN ON NM - CSAN3 2,09%
HYPERMARCAS ON NM - HYPE3 2,08%
REDE D OR ON NM - RDOR3 2,03%
OQutros Valores a receber 1,98%
PETROBRAS ON - PETR3 1,67%
FLEURY ON NM - FLRY3 1,56%
VAMOS ON NM - VAMO3 1,27%
Investimento no Exterior - XP INC - CLASS A - 31017 1,16%
SUZANO PAPEL ON NM - SUZB3 0,98%
AREZZO CO ON NM - ARZZ3 0,74%
MELIUZ ON NM - CASH3 0,64%
PETZ ON NM - PETZ3 0,60%
BANCO PAN PN N1 - BPAN4 0,59%
ONCOCLINICASON NM - ONCO3 0,59%
VIVEO ON NM - VVEO3 0,59%
VIBRA ON NM - VBBR3 0,40%
AES BRASIL ON NM - AESB3 0,29%
ALIANSCSONAEON NM - ALSO3 0,13%
EMBRAER ON NM - EMBR3 0,09%
GERDAU MET PN N1 - GOAU4 0,08%
SMART FIT ON M2 - SMFT3 0,07%
YDUQS PART ON NM - YDUQ3 0,06%
SANTOS BRP ON NM - STBP3 0,06%
Operagdes Compromissadas - NTN-B - Venc.: 15/05/2025 0,05%
CYRELA REALT ON NM - CYRE3 0,05%
COGNA ON ON NM - COGN3 0,05%
Acgles e outros TVM cedidos em empréstimo - EMBR3 0,05%
TAESA UNT N2 - TAEE11 0,05%
GPS ON NM - GGPS3 0,05%
SAO MARTINHO ON NM - SMTO3 0,05%
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CONSULTORIA

VINLAND LONG ONLY FICFIA
CNPJ: 30.593.403/0001-52

COMPOSICAO DA CARTEIRA CONSOLIDADA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO (2/6)

Nome do Ativo Participacao

do Ativo
PETRORECSA ON NM - RECV3 0,05%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas - DOL 0,05%
SANEPAR UNT N2 - SAPR11 0,05%
ALUPAR UNT N2 - ALUP11 0,04%
MRV ON NM - MRVE3 0,04%
BRADESPAR PN N1 - BRAP4 0,04%
AZUL PN N2 - AZUL4 0,04%
HIDROVIAS ON NM - HBSA3 0,04%
COPASA ON NM - CSMG3 0,04%
MARCOPOLO PN N2 - POMO4 0,04%
UNIPAR PNB - UNIP6 0,04%
Mercado Futuro - Posigdes compradas - WIN 0,03%
OMEGAENERGIAON NM - MEGA3 0,03%
Acgles e outros TVM cedidos em empréstimo - RRRP3 0,03%
VIVARA S.A. ON NM - VIVA3 0,03%
SLC AGRICOLA ON NM - SLCE3 0,03%
Acoes e outros TVM cedidos em empréstimo - TAEE11 0,03%
ODONTOPREV ON NM - ODPV3 0,03%
AgGes e outros TVM cedidos em empréstimo - STBP3 0,03%
CIELO ON NM - CIEL3 0,03%
Ac0es e outros TVM cedidos em empréstimo - BRAP4 0,02%
MILLS ON NM - MILS3 0,02%
ARMAC ON NM - ARML3 0,02%
DEXCO ON NM - DXCO3 0,02%
LOCAWEB ON NM - LWSA3 0,02%
USIMINAS PNA N1 - USIM5 0,02%
BANRISUL PNB N1 - BRSR6 0,02%
KEPLER WEBER ON - KEPL3 0,02%
DIRECIONAL ON NM - DIRR3 0,02%
ECORODOVIAS ON NM - ECOR3 0,02%
FERBASA PN N1 - FESA4 0,02%
IRBBRASIL RE ON NM - IRBR3 0,02%
RANDON PART PN N1 - RAPT4 0,02%
ENAUTA PART ON NM - ENAT3 0,02%
Ac0es e outros TVM cedidos em empréstimo - IRBR3 0,02%
METAL LEVE ON NM - LEVE3 0,02%
Operagdes Compromissadas - LTN - Venc: 01/07/2024 0,02%
Agbes e outros TVM cedidos em empréstimo - IGTI11 0,02%
TUPY ON NM - TUPY3 0,02%
INTELBRAS ON NM - INTB3 0,02%
MINERVA ON NM - BEEF3 0,02%
IOCHP-MAXION ON NM - MYPK3 0,02%
Agbes e outros TVM cedidos em empréstimo - GGPS3 0,02%
ZAMP S.A. - ZAMP3 0,02%
BRASILAGRO ON NM - AGRO3 0,02%
DASA ON NM - DASA3 0,02%
Opgdes - PosigOes titulares - ITUBJ281 0,02%
Ac0es e outros TVM cedidos em empréstimo - CIEL3 0,02%
FRAS-LE ON N1 - FRAS3 0,02%
ORIZON ON NM - ORVR3 0,02%
VULCABRAS ON - VULC3 0,02%
CURY S.A. ON NM - CURY3 0,02%
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VINLAND LONG ONLY FICFIA
CNPJ: 30.593.403/0001-52

COMPOSICAO DA CARTEIRA CONSOLIDADA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO (3/6)

Nome do Ativo Participagédo

do Ativo
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - USIM5 0,02%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - AESB3 0,02%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - ARZZ3 0,02%
VALID ON NM - VLID3 0,01%
TENDA ON - TEND3 0,01%
CELUL IRANI ON - RANI3 0,01%
SIMPAR ON NM - SIMH3 0,01%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - SOMA3 0,01%
3TENTOS ON NM - TTEN3 0,01%
ABC BRASIL PN N2 - ABCB4 0,01%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - AZUL4 0,01%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - RECV3 0,01%
SINQIA ON NM - SQIA3 0,01%
EVEN ON NM - EVEN3 0,01%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - SLCE3 0,01%
GRENDENE ON NM - GRND3 0,01%
CVC BRASIL ON NM - CVCB3 0,01%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - BPAN4 0,01%
Agdes e outros TVM cedidos em empréstimo - SMTO3 0,01%
ALPARGATAS PN N1 - ALPA4 0,01%
LOG-IN ON NM - LOGN3 0,01%
EZTEC ON NM - EZTC3 0,01%
TAURUS ARMASPN N2 - TASA4 0,01%
JHSF PART ON NM - JHSF3 0,01%
MULTILASER ON NM - MLAS3 0,01%
Recibo de Subscrigdo - MRFG9 0,01%
MATER DEI ON EB NM - MATD3 0,01%
GOL PN N2 - GOLL4 0,01%
DIMED ON - PNVL3 0,01%
JALLESMACHADON NM - JALL3 0,01%
TEGMA ON NM - TGMA3 0,01%
BEMOBI TECH ON NM - BMOB3 0,01%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - ENAT3 0,01%
CASAS BAHIA ON NM - BHIA3 0,01%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - MOVI3 0,01%
AMBIPAR ON NM - AMBP3 0,01%
LOG COM PROPON NM - LOGG3 0,01%
Opgdes - Posigoes titulares - BBASI515 0,01%
GRUPO SBF ON NM - SBFG3 0,01%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - SIMH3 0,01%
AgGes e outros TVM cedidos em empréstimo - INTB3 0,01%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - SQIA3 0,01%
Outros valores mobiliarios registrados na CVM objeto de oferta publica - RENT1 0,01%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - YDUQ3 0,01%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - EZTC3 0,01%
MOVIDA ON NM - MOVI3 0,01%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - BHIA3 0,01%
QUALICORP ON NM - QUAL3 0,01%
ANIMA ON NM - ANIM3 0,01%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - GRND3 0,01%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - ALPA4 0,01%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - LWSA3 0,01%
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VINLAND LONG ONLY FICFIA
CNPJ: 30.593.403/0001-52

COMPOSICAO DA CARTEIRA CONSOLIDADA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO (4/6)

Nome do Ativo Participagédo

do Ativo
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - MRFG3 0,01%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - CURY3 0,01%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - ECOR3 0,01%
CAMIL ON NM - CAML3 0,01%
MARFRIG ON NM - MRFG3 0,01%
P.ACUCAR-CBD ON N1 - PCAR3 0,01%
LAVVI ON NM - LAVV3 0,01%
CBA ON NM - CBAV3 0,01%
QUERO-QUERO ON NM - LJQQ3 0,01%
CEA MODAS ON NM - CEAB3 0,01%
PLANOEPLANO ON NM - PLPL3 0,01%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - UNIP6 0,01%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - BEEF3 0,01%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - CYRE3 0,01%
AgGes e outros TVM cedidos em empréstimo - SAPR11 0,01%
PAGUE MENOS ON NM - PGMN3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - BRSR6 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - GOLL4 0,00%
AgGes e outros TVM cedidos em empréstimo - PETZ3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - LOGG3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - SMFT3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - MLAS3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - MRVE3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - JHSF3 0,00%
TRISUL ON NM - TRIS3 0,00%
POSITIVO INF ON NM - POSI3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - CBAV3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - ODPV3 0,00%
INDS ROMI ON NM - ROMI3 0,00%
GUARARAPES ON - GUAR3 0,00%
SER EDUCA ON NM - SEER3 0,00%
BLAU ON NM - BLAU3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - MEGA3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - IFCM3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - RAPT4 0,00%
CLEARSALE ON NM - CLSA3 0,00%
PORTOBELLO ON NM - PTBL3 0,00%
GAFISA ON NM - GFSA3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - FLRY3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - SBFG3 0,00%
ESPACOLASER ON NM - ESPA3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - TEND3 0,00%
WIZ CO PARTICIPACGES E CORRETAGEM DE SEGUROS S.A. - WIZC3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - DASA3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - DXCO3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - LJQQ3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - ROMI3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - MYPK3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - BLAU3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - QUAL3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - CAML3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - FESA4 0,00%
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CONSULTORIA

VINLAND LONG ONLY FICFIA
CNPJ: 30.593.403/0001-52

COMPOSICAO DA CARTEIRA CONSOLIDADA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO (5/6)

Nome do Ativo Participacédo

do Ativo
AgGes e outros TVM cedidos em empréstimo - TTEN3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - CASH3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - ORVR3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - BMOB3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - AGRO3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - POSI3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - WIZC3 0,00%
MOBLY ON NM - MBLY3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - ALUP11 0,00%
INFRACOMM ON NM - IFCM3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - TASA4 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - TUPY3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - LEVE3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - HBSA3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - ANIM3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - AMBP3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - GUAR3 0,00%
AERIS ON NM - AERI3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - LOGN3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - AERI3 0,00%
SEQUOIA LOG ON NM - SEQL3 0,00%
Recibo de Subscrigdo - ABCB10 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - PTBL3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - CEAB3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - VULC3 0,00%
ALLIAR ON NM - AALR3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - GOAU4 0,00%
AgGes e outros TVM cedidos em empréstimo - MATD3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - DIRR3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - ARML3 0,00%
AgGes e outros TVM cedidos em empréstimo - ESPA3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - POMO4 0,00%
LUPATECH ON NM - LUPA3 0,00%
AgGes e outros TVM cedidos em empréstimo - ZAMP3 0,00%
BR PROPERT ON NM - BRPR3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - LUPA3 0,00%
AgGes e outros TVM cedidos em empréstimo - SEQL3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - COGN3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - CSMG3 0,00%
Agdes e outros TVM cedidos em empréstimo - PLPL3 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes compradas - WINFUTV23 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - PGMN3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - MBLY3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - EVEN3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - ABCB4 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - MILS3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - VIVA3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - VLID3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - ALSO3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - CLSA3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - LAVV3 0,00%
Ag0es e outros TVM cedidos em empréstimo - SEER3 0,00%
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CONSULTORIA

VINLAND LONG ONLY FICFIA
CNPJ: 30.593.403/0001-52

COMPOSICAO DA CARTEIRA CONSOLIDADA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO (6/6)

Nome do Ativo Participagao

do Ativo
AgGes e outros TVM cedidos em empréstimo - ONCO3 0,00%
AcOes e outros TVM cedidos em empréstimo - JALL3 0,00%
Outros valores mobiliarios registrados na CVM objeto de oferta publica / Tipo Ativo: Recibo de
subscrigdo / Bloco: DEMAIS_N_CODIF / DESC: JALL/JALLS/BRIJALLRO10OR5 / NM_EMIS: JALLES 0,00%
MACHADO S.A. / NR_PF_PJ_EMIS: 2635522000195 / TP_PF_PJ_EMIS: P] /
FER HERINGER ON NM - FHER3 0,00%
IMC S.A. ON NM - MEAL3 0,00%
BRF SA ON NM - BRFS3 0,00%
M.DIASBRANCO ON NM - MDIA3 0,00%
TC ON NM - TRAD3 0,00%
Opgdes - Posigbes langadas - ITUBJ320 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes compradas / Délar 0,00%
Outros Valores a pagar -0,35%

Data da carteira: 29/09/2023
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CONSULTORIA

VINLAND LONG ONLY FICFIA
CNPJ: 30.593.403/0001-52

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Retorno Sharpe - CDI
Nome Benchmark Desde o Patriménio Liquido
Dez-2023 3 meses 2023 12 meses | 24 meses Inicio 12 meses
icil
VINLAND
Ibovespa 4.67% 7.36% 12.81% 12.80% 12.64% 61.08% 0.06 RS 342,919,752.11
LONG ONLY FIC FIA [ ]
Ibovespa 5.38% 15.12% 22.28% 22.28% 28.89% 52.68% 0.54
IPCA +5,02% - 0.95% 2.29% 9.81% 9.86% 22.09% 69.52% -14.01
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CONSULTORIA

VINLAND LONG ONLY FICFIA
CNPJ: 30.593.403/0001-52

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome Benchmark
Dez-2023 3 meses
VINLAND
Ibovespa 4.67% 7.36%
LONG ONLY FIC FIA [ ]
Ibovespa 5.38% 15.12%
IPCA +5,02% - 0.95% 2.29%
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CONSULTORIA

VINLAND LONG ONLY FICFIA
CNPJ: 30.593.403/0001-52

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Retorno Sharpe - CDI
Nome Benchmark Desde o Patriménio Liquido
Dez-2023 3 meses 2023 12 meses | 24 meses Inicio 12 meses
icil
VINLAND
Ibovespa 4.67% 7.36% 12.81% 12.80% 12.64% 61.08% 0.06 RS 342,919,752.11
LONG ONLY FIC FIA [ ]
Ibovespa 5.38% 15.12% 22.28% 22.28% 28.89% 52.68% 0.54
IPCA +5,02% - 0.95% 2.29% 9.81% 9.86% 22.09% 69.52% -14.01
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CONSULTORIA

VINLAND LONG ONLY FICFIA
CNPJ: 30.593.403/0001-52

QUESTIONARIO DAIR
1- Fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira: ndo
2- Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicdes financeiras: nao

3- Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na
CVM: nao

4- Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA): ndo
5- Ha ativos financeiros emitidos que ndo sao cotas de classe sénior? nao

6- Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores nao sdo considerados de baixo risco de
crédito? nao
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CONSULTORIA

VINLAND LONG ONLY FICFIA
CNPJ: 30.593.403/0001-52

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO

1. SOBRE A GESTORA

* A Gestora VINLAND CAPITAL MANAGEMENT GESTORA DE RECURSQOS LTDA ocupam a posicao
de nimero 55° no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia 12/2023)
com RS 15.256,10 milhdes sob gestao;

* Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
12/2023), a GESTORA possui RS 0,02 milhdes de recursos de RPPS sob gestao;

* Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
12/2023), a GESTORA teve resgate liquido de recursos no valor de RS 755,19 milhdes no més e
de RS 4.634,40 milhdes em 12 meses.

2. SOBRE A LIQUIDEZ DO FUNDO DE INVESTIMENTO

* O fundo possui 1.156 cotistas. Este fato demonstra que o FUNDO apresenta uma boa
diversificacdo de risco de passivo do fundo, possibilitando assim ao Gestor maior
tranquilidade para gestdo de liquidez em um possivel cenario de stress;

* Para analisar a real concentracdo do fundo de investimento por cotista, deve-se verificar o
guestionario DDQ da ANBIMA (Secao 1l), apresentado pelo Gestor do Fundo no processo de
credenciamento. Este documento apresenta a concentracdo dos 10 maiores cotistas do fundo;

* Importante ainda atentar que o nimero apresentado acima representa uma garantia para os
cotistas contra possiveis desenquadramentos passiveis de sua posicdo derivado de resgate
dos demais cotistas;

* A carteira consolidada de ativos do fundo de investimento é composta por ativos liquidos
(AcOes, Operacdes Compromissadas, Investimento no Exterior, Opces e Mercado Futuro). Os
ativos possuem liquidez de negociacdo nos mercados de bolsa e/ou balcdo, o que confere
liberdade para o gestor realizar uma gestdo ativa e, caso necessario, trocar posicoes e
reenquadrar o fundo de investimento, na possibilidade de algum desenquadramento legal da
Politica de Investimento.
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ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUAGAO

w

. SOBRE O ENQUADRAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO E LIMITES DE APLICAGCAO
O fundo analisado foi enquadrado utilizando como base a nova redacdo dada pela Resolucdo
CMN n2 4.963/21 do Ministério da Fazenda;

O Administrador e/ou o Gestor desse fundo atendem as condic¢des estabelecidas no inciso |
do § 22 e § 82 do art. 21 da Resolugdo CMN n? 4.963/21, estando um ou ambos contidos na
Lista Exaustiva divulgada pela SPREV? Sim;

* A Resolucdo CMN n? 4.963/21, estabelece que o limite maximo para aplicacdo no Artigo 89,
incisos | e Il, cumulativamente, é de 30% do Patrimoénio Liquido (PL) do RPPS. Esses limites
poderdo ser majorados para os Institutos que comprovarem, nos termos do § 72 do art. 79, da
Resolugcdo CMN n? 4.963/21, a adogdo de melhores praticas de gestdo previdenciaria, em até
5 (cinco) pontos percentuais a cada nivel de governanca comprovado, conforme os limites
definidos para os seguintes Niveis de Gestdo: Nivel | (35%), Nivel Il (40%), Nivel Il (45%) e
Nivel IV (50%), em relacdo ao PL do RPPS. De acordo com o Artigo 18 o valor alocado em um
unico fundo de investimento ndo poderd superar 20% PL do RPPS, e, conforme disposto no
artigo 192 da Resolugdo, o RPPS podera ter aplicado, no maximo, 15% do patrimonio liquido
do fundo para esse enquadramento legal;

4. SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

* O Fundo possui em sua carteira ativos liquidos e padronizados, negociados em mercado de
bolsa e/ou balcdo, ndo possuindo na data desta andlise nenhum ativo que merece
consideracgdes adicionais;

* A Carteira do Fundo de Investimento apresenta boa diversificacdo, tanto em empresas
distintas, quanto em diferentes fatores de risco, o que constitui um fator positivo para a
mitigacdo dos riscos de mercado e liquidez do fundo.
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CONSULTORIA

VINLAND LONG ONLY FICFIA
CNPJ: 30.593.403/0001-52

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUAGAO

. SOBRE O RISCO E O RETORNO DO FUNDO

O retorno do fundo analisado na janela “12 meses” encontra-se abaixo do seu benchmark e
acima da meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 5,02%), com volatilidade menor que a
volatilidade do benchmark;

O retorno do fundo analisado na janela “24 meses” encontra-se abaixo do seu benchmark e
da meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 5,02%), com volatilidade menor que a
volatilidade do benchmark;

O retorno do fundo analisado na janela “desde o inicio”, de 27/12/2018 até 29/12/2023,
encontra-se acima do seu benchmark e abaixo da meta atuarial (neste caso adotado IPCA +
5,02%), com volatilidade menor que a volatilidade do benchmark;

O indice de SHARPE, que é um indicador que permite avaliar a relagdo entre o retorno e o
risco de um investimento, estd em 0,06, na janela “12 meses”. Por convencdo de mercado,
fundos de investimentos que apresentem indices acima de 0,50 sdo considerados fundos com
boa relagdo de risco/retorno;

Derivativos:
A estratégia do fundo permite o uso de derivativos para posicionamento? Sim;
O fundo pode gerar exposicdo superior a uma vez o respectivo patrimoénio liquido? N&o;

. OBSERVAGOES E PONTOS DE ATENCAO

Devido a indisponibilidade de Politica de Investimento de 2024, para fins comparativos foi
utilizada a Meta Atuarial de “IPCA + 5,02” referente Politica de Investimento de 2023;

. CONCLUSAO

Conforme analise efetuada acima e dentro dos limites demonstrados neste relatdrio,
podemos concluir que o fundo estd APTO a receber aplicages, respeitados os limites e
observagdes constantes neste documento, e, os limites e observacdes vigentes na Politica de
Investimentos do Instituto;

Tendo em vista a dindmica do mercado financeiro e seus agentes, esta conclusdo, bem como
os demais pontos deste relatério poderdo ser alterados a qualquer tempo.
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Comentario do Gestor | Dezembro 2023
Atribuicdo de Performance e Perspectivas

O, KARINE éLI@IDA
r

O fundo encerrou o més de dezembro com performance positiva de 4.7%, comparada a uma alta de 54% do \bovesp% As

principais contribuicdes de performance vieram do setor de utilities.

FRA|

No més de dezembro, mantivemos nossa alocagao na bolsa em 80%. Reduzimos ligeiramente algumas posicdes em utilit(_‘ves e

aumentamos posicdes em commodities e consumo defensivo.

L

Em dezembro vimos uma continuidade da performance positiva das bolsas, com o S&P 500 subindo 4.4% no periodo @nte
uma performance de +89% em novembro). Esse “fdlego” extra foi impulsionado pela sinalizagao do FED de fim no ciclg de
alta de juros, abrindo espaco para cortes mais cedo do que indicado anteriormente. No acumulado do ano, o Ibovespa fec-?_,hou

subindo +22,3%, maior alta anual desde 2019, o S&P +24,2%, e o indice Nasdaq +53,8%. 8

O Vinland Long Only FIC FIA respeita os limites de enquadramento das Resolucées CMN 4.963/21 e 4.994/22. 5

<

e .. . e [

Dados Histéricos Caracteristicas <
Rentabilidade desde o inicio: 61,08% Data de |n|c|o 28/‘2@—018
Rentabllldade benchmark desde o inicio: 52,68% Gestor Vinland Cap. M anag. Gestora de Recursos L(i;bA
Meses acima do benchmark desde o inicio: 55,00% Administrador: Intrag DTVMﬁ_tda
Maior retorno mensal: 13,28% Custodiante: ltad Unibanc@.A
Menor retorno mensal: -31,34% Auditoria: gw{g
P atrimdnio médio ultlmos 12 meses: 270.336.326,88 Mowmentagao Inicial: 1.0@,@
Patrlmonlo em 29/12/23 342.919.752,11 Minimo para Mowmentagao 10&?@
Patrimonio fundo master em 29/12/23: 343.422.206,62 Cota de Aplicacdo: Fechamento dED%
Taxa Adm - 190%a.a. acregprirdo de 0,10%a.a. Mastﬂe[ ,993,3,,,‘!,6,, Resgate: - D+#4 (corridos) e crédito em D%u@
Taxa Performance: 20%sobre o que exceder BOVESPA Horario: Aplicagdes e Resgates ate as 1430@
Sharpe ultimos 12 meses: -0.60 P ublico Alvo: Investldoremgertﬁ
Volatilidade ultimos 3 meses: 15,40% Class./Codigo ANBIMA: Agoes L|vre/4éb &
=—ttt
[a)

o~ -
Retorno Acumulado Exposicao por Setores E_J) P
<0

80% Mineragdo

Vinland Long Only 61.08% Elétrico - Integrada

O,
60% Bancos NN 1
Servicos Financeiros I 7%
()
40% Satce  EG—S 7%
étrico - Distribuicao NN 6
20% EIetncoN Dlstnb’uu;ao 6%
Locacado de Veiculos [N 4%
0% 52.68% Papele Celulose |G 4%
Ibovespa Elétrico - Geracdo I 3%
20% Saneamento [N 3%

Indices N 2%
-40% Petrdleo I 2%

Il

.GUILHE%
R

ABSIS COPPI JUNIOR, GUSTAVO MANOEL ES@

TFA, KALINKA FLORIANO PETERES

, acesse https://bc.1doc.com.br/verificaca0/65A8-B480-56’10-38BC e informe o codigo 65A8-B480-5610-385C

NV 0 O O O O O K xgYNAN MMM Siderurgia | 2%
EZTE(}‘W(\“TE%WWNNW(\" A/D't’b'g”_2‘yo
O - N . N ro/Distriouigao
V9 525 9 0L ODLo oo H o ° ¢ :
T ® @ 0O o g o ® ©® O @ g O ®©® g O Consumo 1%
Rentabilidade Mensal (em %)
Jan Fev Mar Abr M ai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Inick O
=
2023 4,48% -506%  -177%  2,75% 4,02% 625% 228% -662% -058% -623% 938% 467% 12,81% 61,08%>
2]
IBOVESPA 337% -749%  -291% 250% 3,74% 900% 326% -509% 07% -294% 1254% 538% 22,28% 52,6B%<C <
DT S
2022 4,87% -099%  7,03% 79% 333% -RB% 637% 595% -1B% 690% -7,71% -330% 42,79%N0 &
2021 0,78% ; 6% 5,34% 6,36%  4,77% 132% -2 59% -155% -289% -568% -119% 143% 44,5%%(_) D
0
2020 0,00% -6,39% -3134% 1230% 784% 870% 570% -331% -686% -126% 1328% 7,25% 37,5@°/q_|_| g
2019 10,04% -141% 0,85% 120% 130%  5,83% 153% 142%  235%  3,16% 123%  888% 42,23% 42,40%y I
T g
1%} @
8 0.2
Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura @vmlamicﬂi’l@I
A Vinland Capital ndo atua na distribuicéo, analise e/ou consultoria de valores mobiliarios, de modo que as informagées contidas neste material tém objetivo exclusivamente 90 % ]
informativo e ndo constituem recomendacao de investimento nem tampouco oferta de cotas. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de L)t a
qualguer mecanismo de seguro, ou ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC); Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de 8_ ; O
investimento antes de efetuar qualquer decisao de investimento. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material, ndo seja o parametro objetivo do fundo o) /= 3=
(benchmark oficial), tal indicador € meramente utilizado como referéncia econémica. Para obter informagdes sobre o uso de derivativos, conversdo de cotas, objetivo e publico < 0 ‘qj
alvo, consulte o prospecto e o regulamento do fundo. Verifique a data de inicio das atividades deste fundo. Para avaliagdo da performance de fundos de investimento, & g w>
recomendavel uma andlise de, no minimo, 12 meses. Verifique se este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais D = E
estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a /\ ngyreQicaos
consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Verifique se este fundo esta autorizado a realizar aplicacées em ativos financeiros AN
no exterior. Este fundo pode estar exposto a significativa concentragdo em ativos de renda varidvel de poucos emissores. Para fundos que perseguem a manutengao de uma
carteira de longo prazo, ndo ha garantia de que o fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Verifique se a liquidagao financeira e conversao dos pedidos de Gestaod
resgate deste fundo ocorrem em data diversa do respectivo pedido. A rentabilidade divulgada é liquida de taxa de administracao e performance e bruta de Impostos. 1)
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Comentario do Gestor | Fevereiro 2024
O fundo encerrou o més de fevereiro com performance de -0.14% comparada a uma alta de 0.99% do Ibovespa. A pringjpal
contribuigdo negativa foi o setor de commodities, enquanto a principal positiva foi do setor financeiro.

No fim de fevereiro, aumentamos nossa exposicao comprada de 80 para 92% através, principalmente, dos setores de val_}e(Lejo,
agro e infraestrutura. Esse maior otimismo com a bolsa local vem principalmente da divulgagao de dados mais fracag de

inflagéo, que fez com que a curva de juros fechasse em toda sua extensao na Ultima semana. %
O Vinland Long Only FIC FIA respeita os limites de enquadramento das Resolu¢ées CMN 4.963/21 e 4.994/22. (3)

<ZE

-
Dados Histéricos Caracteristicas Erz
Rentabilidade desde o inicio: 52,84% Data de inicio: 28/12@018
Rentabilidade benchmark desde o inicio: 46,80% Gestor: Vinland Cap. M anag. Gestora de Recursos L%DA.
Meses acima do benchmark desde o inicio: 53,23% Administrador: Intrag DTVM%tda
Maior retorno mensal: 13,28% Custodiante: ltad Unibancog"lS.A.
Menor retorno mensal: -3134% Auditoria: BwWC
Patrimdnio médio Ultimos 12 meses: 2748964215  Movimentagao Inicial: 1089,00
Patrimonio em 29/02/24: 247.788.003,80 Minimo para Movimentacgao: 1.0,5’9,Qq
Patrimdnio fundo master em 29/02/24: 2481754589  Cota de Aplicacdo: Fechamento d& DU
Taxa Adm: 190%a.a. acrescido de 0,10%a.a. M aster Cota de Resgate: D+# (corridos) e crédito em Déﬂtﬁ
Taxa Performance: 20%sobre o que exceder BOVESPA Horario: Aplicagdes e Resgates até as 1430@
Sharpe ultimos 12 meses: -0.35 ‘P ublico Alvo: In\)ééiidoremg'e@
Volatilidade ultimos 3 meses: 184% Class./Codigo ANBIMA: Agoes Livre/48_56§

=—©-
Retorno Acumulado Exposicao por Setores
80% Agro/Distribuicdo I 52

Vinland Long Only 52.84% Servigos Financeiros I 0%,

60% Bancos GGG %
Elétrico - Integrada |G S %
Petrdlec GG %
Elétrico - Geracdo NN 6%

Indices NN 6%
Varegjo I 5%

40%

20%
46.80%

0% Saneamento NS 4%
b Concesstes I 4%
20% ovespa Elétrico - Distribuicio N 3% (
Mineragdo NN 3%
Consumo I 3%,
-40%

Papel e Celulose I 3%
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@Q@@E%BDOQQ%QQ%Q) Siderurgia 3%
© ©® o 0O o g v © ®©® 0 © g T © g O Malls N 3%
Rentabilidade Mensal (em %)
Jan Fev Mar Abr  Mai Jun Jul Ago Set Out Nov  Dez Ano Inidip
=
2024 -498%  -0,U% - - - - - - - - - - -5,12%  52,8@%
IBOVESPA -479%  099% - - - - - - - - - - -3,85%  46,80% . g
~
2023 4,48% 506% -177%  275%  402% 625% 228% -662% -058% -623% 938% 467% 12,81%  61,08% 5
@
2022 4,.87% -099%  7,03% 79% 333% -R8B% 637% 595% -18B% 690% -77% -330% -1,21% 42,79%0 c
0
2021 0,78% -0,46%  534% 6,36%  4,77% 132%  -259% -155% -289% -568% -119% 143%  5,06% 44,5§%< a9
=7}
2020 0,00% 639% -3134% 1230% 784% 870% 570% -331% -686% -126% 1328% 725% -3,38% 37,59%x &
=]
2019 0,00% -639% -3134% 1230% 784% 870% 570% -331% -686% -126% 1328% 725% -3,38% 37,5 /09 g
7] @
8 0.2
Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura @vmlamicﬂi’l@I
A Vinland Capital ndo atua na distribuicéo, analise e/ou consultoria de valores mobiliarios, de modo que as informagées contidas neste material tém objetivo exclusivamente 90 % ]
informativo e ndo constituem recomendacao de investimento nem tampouco oferta de cotas. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de L)t a
qualguer mecanismo de seguro, ou ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC); Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de 8_ ; O
investimento antes de efetuar qualquer decisao de investimento. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material, ndo seja o parametro objetivo do fundo o) /= 3=
(benchmark oficial), tal indicador € meramente utilizado como referéncia econémica. Para obter informagdes sobre o uso de derivativos, conversdo de cotas, objetivo e publico < 0 ‘qj
alvo, consulte o prospecto e o regulamento do fundo. Verifique a data de inicio das atividades deste fundo. Para avaliagdo da performance de fundos de investimento, & g w>
recomendavel uma andlise de, no minimo, 12 meses. Verifique se este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais D = E
estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a /\ ngyreQicaos
consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Verifique se este fundo esta autorizado a realizar aplicacées em ativos financeiros AN
no exterior. Este fundo pode estar exposto a significativa concentragdo em ativos de renda varidvel de poucos emissores. Para fundos que perseguem a manutengao de uma
carteira de longo prazo, ndo ha garantia de que o fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Verifique se a liquidagao financeira e conversao dos pedidos de Gestaod
resgate deste fundo ocorrem em data diversa do respectivo pedido. A rentabilidade divulgada é liquida de taxa de administracao e performance e bruta de Impostos. 1)
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Apresentacao

Este questiondrio é baseado no Cédigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas
para Administracao de Recursos de Terceiros (“Cédigo”). Ele tem o objetivo de
auxiliar o administrador fiduciario no processo de contratacdo de gestores de
recursos de terceiros para os fundos de investimento.

O questionario busca abordar, minimamente, a adocao de praticas consistentes,
objetivas e passiveis de verificagdo que sejam suficientes ndao sé para entender e
mensurar os riscos associados a prestacao de servico como também para garantir
um padrao aceitavel da instituicao a ser contratada.

O anexo ao questionario trata de informacgodes especificas dos fundos de
investimento.

O administrador fiducidrio podera adicionar outras questodes julgadas relevantes na
forma de anexo a esse questionario.

Este questionario deve ser respondido por profissional com poderes de
representacao, e qualquer alteracao em relagao as respostas enviadas e aos
documentos encaminhados apés o preenchimento deste questionario deve ser
enviada a instituicdo que contratou a prestacao de servico em até cinco dias uteis d
referida alteracao.

MIEHELE KAMINSKI DA SILVA, MARIA CAROLINA MICHELS FRANCO, KARINE ALMEIDA GOMES ,

WANRLEY CORREA COSTA, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA e DENISE RONCHI FRANCEZ

Este questiondrio entrara em vigor em 11 de janeiro de 2019.

Assinado por 10 pessoas: SIDNEI LUIZ RIQUETTA, KALINKA FLORIANO PETERES, GUILHERME MACIEL MAFRA,
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1. Informacodes cadastrais

1.1 Razao social

Vinland Capital Management Gestora de Recursos Ltda

1.2 Nome fantasia
Vinland Capital

1.3 E instituicdo financeira ou instituicio autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil (“BCB")?
N/A

1.4 Quais sao as autoridades regulatérias em que a gestora possui registro? Fornecer detalhe sobre os
registros, tais como nome, data e n° de registro da atividade.

Vinland Capital Management Brasil Gestora de Recursos Ltda: Comissdao de Valores Mobilidrios —
Administrador de Carteira de Valores Mobilidrios conforme Ato Declaratério CVM/SIN 8399, de 18 de julho de
2005.

1.5 Membro de associagdes de classe e/ou autorreguladoras? Quais?

Sim, a Vinland Capital € aderente a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA").

1.6 E instituicdo nacional ou estrangeira?
Nacional.

1.7 Possui filial? Em caso positivo, quantas e onde estdo localizadas?
Nao.

1.8 Endereco
Rua Amauri 255, 5° andar — Sdo Paulo — SP 01448-000

1.9 CNPJ
07.341.777/0001-69

1.10 Data de Constituicao
13/04/2005

1.11 Telefones
11 3514-2500

1.12 Website

www.vinlandcap.com

1.13 Nome e cargo do responsavel pelo preenchimento do questionario

Ricardo Garcia - Diretor responsavel pela implementacao e pelo cumprimento das regras, politicas,
procedimentos e controles internos, pela gestao de risco e pela Prevencao a Lavagem de Dinheiro - PLD.

i@ (@
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1.14 Telefone para contato

1 3514-2500

1.15 E-mail para contato
Ricardo.garcia@vinlandcap.com, institucional@vinlandcap.com ou contato@vinlandcap.com
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2. Informacgodes institucionais

2.1 Informar o quadro societario da gestora, incluindo os nomes dos principais sécios e respectiva
participag¢des (informar no minimo, os sécios que possuem percentual de participagdao acima de 5%).

Sécios controladores — 56%. André Laport e James Oliveira

KARINE AUMEIDA GOMES ,

André Laport - Sécio Fundador e Co-Head do Comité Executivo. Ex-soécio da Goldman Sachs se aposentou comg
principal executivo de Latin America Equities. Serviu como membro da Goldman Sachs Latin America executiv8
committee, Equities risk committee, Brazil risk committee, Brazil business standards committee, Braz&
management committee. Trabalhou em Nova York (2007-2009) e Brasil (2009-2017). Antes de comecgar na
Goldman Sachs, André foi Managing Director e Global Head of Equity Trading baseado em New York do BN@
Fortis Bank (2002 —2007), gestor de recursos no Safra National Bank (2000 —2002) e operador de agdes no Banc@
Omega/UBS (1992 - 2000). André tem MBA na Brown Business School e OPM na Harvard Business School. Atua
ativamente para ajudar a comunidade sendo membro do comité da Brazil Foundation. Presidente do Conselhé
“Movimento Bem Maior”.

ARO

James Oliveira — Sécio Fundador e Co-Head do Comité Executivo. Comegou sua carreira no Banco Pactual erﬁ
1992. Se tornou operador de renda fixa em 1994 e sécio e co-head de renda fixa em 1998. Quando o Pactual fc&T
vendido para o UBS em 2006 James foi nomeado Head of Fixed Income, Currency e Commodities para Latan®
Em 2008 James foi um dos sécios fundadores do BTG e quando o BTG comprou o Pactual de volta do UBS erg
2009 James foi nomeado CEO e CIO do BTG Pactual Asser Management Brazil e Latam para mercados Il’quidoéI
(Renda Fixa, Renda Variavel, Crédito e Multimercados). James foi membro dos Comités Executivos Global, Latarg
e Brasil e um dos sete principais sécios do banco até dezembro de 2016.

2.2 Qual a estrutura empresarial do conglomerado ou grupo econémico? (Quando aplicavel).
A Vinland Capital nao faz parte de nenhum conglomerado ou grupo econédmico.

2.3 Fornecer o organograma da gestora (anexar resumo profissional dos principais executivos).

E MACIEL MAFRA, MICHELE KAMINSKI

Comité Executivo

André Laport James Oliveira

RES, GU

Compliance/Risco/

Juros e Moedas Operacdes

. . Ricardo Garcia COO (+7) é
André Laport EET el Rodrigo Almeida CRO (+1) G
[V
<
X
P

Anadlise Analise

. Moedas

Micro Macro
Reginaldo Humberto Aurélio Bicalho José Vinicius Jean-Pierre carolina Angelo>
Lima Meireles Victor Wong Monforte Cote Gil i lan 2
Lucas Paccola | ycas Freire A Maurici Coletto g

o ! Otavio Fujisima Jal';":"g° (+1) Victor Martins Jonatas Castro
Mariana Coelho ()] A (+2) (+1)
Marcio Prado Gabriel Sa

(+2) (+1)

&oessoas: SIDNEI LUIZ

2.4 A gestora é signatdria dos Cédigos de Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA? Em caso afirmativ
citar o(s) Coédigo(s).

Sim. A empresa é signataria do Codigo dos processos da regulacao e melhores praticas, Cédigo para fundos d
investimentos e Cédigo para o Programa de Certificagcdo Continuada.

Assinadd por 1
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2.5 A gestora é signatdria do Cédigo de Etica da ANBIMA?
Sim. A Vinland Capital é signataria do Cédigo de Etica da ANBIMA.

2.6 A gestora é signataria do PRI - Principles for Responsible Investment?
Nao, a gestora ainda nao é signataria do PRI — Principles for Responsible Investment.

2.7 A gestora é signataria de outros Cédigos ou assemelhados? Caso seja, citar as instituicoes.
A gestora é associada e signataria dos Codigos da Anbima.

CHELS FRANCO, KARINE ALMEIDA GOMES ,

2.8 Os principais executivos, conforme o item 2.3, detém participagdo em outros negécios no mercadg
financeiro e de capitais ou atividades relacionadas a gestora? (Exceto no caso de participacdao em empresa§
ligadas). Em caso positivo, informar:

l. CNPJ da empresa;
Il percentual detido pelo executivo na empresa; e
lll. qual a atividade por ele desempenhada.

A MARIA CAROLI

N&o, os principais executivos da Vinland ndo possuem participacdo em outros negdcios no mercado fmancew@
nem detém participagdo em outros negoécios que possam gerar conflito com a atividade de gestao. A@
atividades externas e investimentos privados dos colaboradores, se houver, sdo submetidas a aprovacao d@
Comité Executivo e do Compliance.

INSKI

AVinland implementou uma série de procedimentos e controles para garantir que os veiculos de investiment
e investidores sejam tratados de forma justa. A Vinland possui politicas e procedimentos descritos no Cédigo dg
Etica que restringem as atividades de investimento pessoal de colaboradores, além de realizar semestralmentg]
background check em todos os colaboradores através da ferramenta bigdata corp com objetivo de identificaf
as participacdes de colaboradores em outros negdcios que criem eventualmente conflitos de interesse.

AMI

Além do controle descrito acima, anualmente ou no momento de nova contratagao, todos os colaboradores sa&
submetidos a treinamento interno mandatoério sobre as regras de compliance (que contempla conflito dg
interesse), Etica, AML, cibersecurity e sdo solicitados a assinar os termos de compromisso as politicas dd
compliance, ética e confidencialidade.

Ainda sobre os controles existentes sobre atividades externas, a area de Compliance da Vinland mantém e
sistema uma lista restrita cujos ativos estdo proibidos de negociagao.

Q;UlLHERMB MACI

WANRLEY CORREA COSTA, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA e DENISE RONCHI FRANCEZ

2.9 Informar se o conglomerado ou grupo econdmico da gestora presta servicos de administraca
fiduciaria, distribuicao, consultoria, controladoria e custédia. Em caso positivo, descrever:

R a estrutura funcional de segregacdo e

Assinado por 10 pessoas: SIDNEI LUIZ RIQUETTA, KALINKA FLORPANO PETERES

Il. o relacionamento com a gestora.

Nao se aplica. A gestora nao pertence a conglomerado ou grupo econdmico da gestora que presta servigos d
administracao fiduciaria, distribuicao, consultoria, controladoria e custodia.

2.10 Outras informacgdes institucionais que a gestora julgue relevante (opcional).
N/A

i@ (@
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3. Receitas e dados financeiros i
3
<
a
L
3.1 Preencha a tabela abaixo com os valores correspondentes aos nimeros da gestora. Informar f
os ultimos 5(cinco) anos. U
Ano Patrimoénio sob gestao Numero de pessoas que Numero de portfélios EE
(posicdo em 31/Dez) trabalham na gestora sob gestao L
R$18,593,976,167.21 39 N3 g
30/06/2023 ¥
31/12/2022 R$18,085,553,882.88 35 83 :3
R$ 9.278.332.772,63 35 62 g
30/06/2023 @
31/03/2022 | R$ 7.099.224.795,74 35 54 <
2021 R$ 5.035.515.069,57 32 15 i)
2020 R$ 2.563.129.141,48 28 10 i
2019 R$ 870.853.403,74 26 8 EE
2018 R$ 1.220.348.019,41 25 5 z
3.2 Tipologia dos portfélios sob gestdo (sem dupla contagem - excluir estrutura Master Feeder). I é
[¢¢] )
FUNDOS N° % Carteira ¢ 3
X [Te)
Domicilio local 17 82 % £ g
b3 m
Domicilio em outro pais 4 18 % e g
oy S
823
Clubes de Investimento N° % Carteira : % p
I o
0 25
L x £
By
Carteiras N° % Carteira & 22
P ™
— 4 O &
Domicilio Local 0 228
g &
Carteira de Investidor Ndo | O 103
Residente EB_ &
33 Como os ativos sob gestao estdo divididos conforme as seguintes categorias de fundos de Eé Y %
investimento: i § g
Tipo N° Exclusivos/Reservados % Total CE < %
Renda Fixa 3 121% 5%
- g
Multimercado 8 82.20% & 38
©8
Cambial T3
-y
Acées 6 1 5.70% ¥33
L o E
FIDC E&s
4o g
OIS
FIP €2
FIEE 3o 5
G0 S
Fi H
ra 4 (2]
Fundo de indice (ETF) A % 3
o O (3]
Outras categorias 2 = §
5 L'g
3.4 Atualmente, qual é o percentual do montante sob gestdo que sdo originados 5% Qs
especificamente de aplicagdes da propria gestora (incluindo controladores, coligadas, 3 S §
subsidiarias, seus sécios e principais executivos)? 1§ § k5
2% gz¢
~—DS R

R
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4.Recursos humanos

4.1 Quais sao as regras de remunerac¢cao ou comissionamento dos profissionais e associados?

ALMEIDA GOMES ,

A Vinland Capital adota como regra de remuneracéo aos funcionarios, salario fixo mensal compativel com a d&
mercado e uma bonificagcao variavel calculada mediante avaliagcdes realizadas pelo Comité Executivo da Vinlar@
Capital juntamente com os principais sécios. O nivel de bonificacdo depende de algumas varidveis, dentre ela¥
o desempenho do préprio funcionario, o desempenho de sua area, bem como do desempenho da empresa.

taxa de administragao recebida pela Vinland sera distribuida entre todos os socios proporcionalmente a sué
participacao. Para incentivar a meritocracia, socios e funcionarios tém direito a participar do pool de bénus e 0%
critérios para distribuir esse pool serdo baseados exclusivamente no desempenho individual. André Laport gl
James Oliveira, como sdcios controladores, sdo responsaveis pela distribuicdo discricionaria do pool de béonug
entre sécios e funcionarios. Com relacdo a performance, metade do que for recolhido serad distribuid&
trader/analista que tal performance e a outra metade serd destinada a um pool de bénus distribuido em umé
matriz interna para todos os funcionarios. Para maior alinhamento é sugerido a todos os sécios e colaboradoreg

aporte semestral de cerca de 50% do que receberam. %

<

<
4.2 Quais sdo os mecanismos de retencio de talentos usados pela gestora? =
Para retencao de talentos oferecemos remuneracao varidvel com base em meritocracia e performance Aler‘%
disso, a Vinland Capital funciona num modelo de partnership onde funcionarios que apresentarem resultadog
positivamente consistentes nas suas avaliagdes serao convidados a se tornar sécios da empresa ou aumenta®
sua participacao. §
4.3 Existe programa para treinamento, desenvolvimento e certificacdo profissional dos

profissionais/associados? Descreva, de forma sucinta, inclusive, com relagédo ao controle e monltoramentg
dos profissionais certificados.

RA, MIC

Sim, existe politica de treinamentos voltada para as diretrizes internas de compliance, AML, Etica, Cybersecurit:
e as diretrizes internas da empresa, tais como: sigilo e confidencialidade das informacgdes, politica dg
investimentos pessoais, situacdes que possam gerar eventual conflito de interesses e das certificacdes a sererﬁ
obtidas para exercicio da fungao descritos no manual de Compliance. A Vinland Capital adota politica dg
desenvolvimento privilegiando a formagao interna, onde buscamos praticar uma troca de conhecimentos, pog
meio de treinamentos internos, participagdo em comités e grande facilidade de acesso aos principaig

X >
executivos. x
I
=
2
4.4 De que forma o desempenho dos gestores é avaliado? g
Os gestores sao avaliados pelo resultado gerado nos fundos, a empresa mantém acompanhamento diario d%
rentabilidade dos books individuais dos gestores e do alpha gerado por cada um deles, cada gestor recebe sef;
relatério de desempenho diariamente. g
2
@
4.5 A instituicido adota treinamento dos colaboradores e empregados em Prevencdo a Lavagem d€
Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo (“PLDFT”)? Em caso positivo, descreva a metodologia &
periodicidade aplicadas. 2
)

Anualmente ou no momento de nova contratacdo, todos os colaboradores sdo submetidos a treinament&
interno mandatério sobre as regras de compliance (que contempla conflito de interesse), Etica, AMIL
cibersecurity e s3o solicitados a assinar os termos de compromisso as politicas de compliance, ética B
confidencialidade.

A,

RIQU

A Vinland possui um processo de integracao e treinamento inicial dos seus Colaboradores e um programa de
treinamento continuo com relagcao aos principios gerais e normas de compliance da Vinland, bem como a3
principais leis e normas aplicaveis as atividades, conforme preceitua a Instrucdo CVM n.° 558/15. O mesm@
treinamento citado acima também possui um modulo sobre prevencao a praticas ilicitas de trading qug
abrange uso de informacao privilegiada, Insider Trading, Divulgacao Privilegiada e Front Running.

4.6 Descreva os treinamentos elaborados junto aos colaboradores para prevengao e detecgédo de pratica
ilicitas de trading (ex: front running, insider trading, spoofing etc.).

por 1®pessoas:

A Vinland possui um processo de integragao e treinamento inicial dos seus Colaboradores e um programa dg
treinamento continuo com relagao aos principios gerais e normas de compliance da Vinland, bem como as

Assina
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principais leis e normas aplicaveis as atividades, conforme preceitua a Instrucdo CVM n.° 558/15. O mesmgj
treinamento citado acima também possui um modulo sobre prevencao a praticas ilicitas de trading qug
abrange uso de informacao privilegiada, Insider Trading, Divulgacgao Privilegiada e Front Running. A Vinlan

considera informacao privilegiada qualquer informacao relevante a respeito de qualguer companhia, que néé
tenha sido divulgada publicamente e que seja obtida de forma privilegiada (em decorréncia da relaca¥
profissional ou pessoal mantida com um cliente, com pessoas vinculadas a empresas analisadas ou investidag
ou com terceiros). g

N

As informacdes privilegiadas devem ser mantidas em sigilo por todos que a elas tiverem acesso, seja erg
decorréncia do exercicio da atividade profissional ou de relacionamento pessoal. Entre os colaboradores dg
Vinland, quem tiver acesso a uma informacgao privilegiada devera divulga-la imediatamente ao Diretor d§
Compliance, nao devendo divulga-la a ninguém mais, nem mesmo a outros integrantes da Vinland, profissionaig
de mercado, amigos e parentes, e nem a utilizar, seja em beneficio proprio ou de terceiros. Caso haja duvide
sobre o carater privilegiado da informacao, aquele que a ela teve acesso deve se abster de utilizar tal informacad
seja em beneficio préprio, de terceiros ou mesmo da Vinland e de seus clientes, bem como deve imediata ment§
relatar tal fato ao Diretor de Compliance. Todos aqueles que tenham acesso a uma informacao privilegiadg
deverao, ainda, restringir totalmente a circulagao de documentos e arquivos que contenham essa informacag
Insider Trading consiste na compra e venda de titulos ou valores mobiliarios com base na utilizacao dgt
Informacao Privilegiada, visando a obtencao de beneficio préoprio ou de terceiros, nos termos do artigo 27-D dg
Lei n.°6.385, de 1976. Divulgacdo Privilegiada é a divulgacao, a qualquer terceiro, de Informacao Privilegiada qug
possa ser utilizada com vantagem na compra e venda de titulos ou valores mobilidrios. Front Running € a prétic§
de aproveitar alguma informacao para concluir uma negociagao antes de outros, inclusive no que tange a um§
posicdo comprada ou vendida relevante em um determinado ativo que eventualmente alterasse as cotagbes
do ativo negociado. E vedada a pratica de todos os procedimentos acima referidos por qualquer integrante dg
Vinland, seja atuando em beneficio proprio, da Vinland, de seus clientes, ou de terceiros. A utilizagao og
divulgacao de “Informacao Privilegiada”, Insider Trading, “Divulgacao Privilegiada” e Front Running, sujeitara og
responsaveis as sangdes, inclusive desligamento ou exclusdo por justa causa, no caso de Colaboradores qué
sejam soécios da Vinland, ou demissdo por justa causa, no caso de Colaboradores que sejam empregados dE
Vinland, e ainda as consequéncias legais cabiveis.Com relacdo ao monitoramento, a area de complianca
mensalmente escolhe aleatoriamente ativos integrantes das carteiras cujos emissores realizararﬁ
operacdes/comunicacdes relevantes que por sua natureza deveriam estar previamente sujeitas I
confidencialidade versus a atividade da area de gestao (em relagao aos respectivos fundos de investimento Eé.;
carteiras administradas) e dos funcionarios em seus investimentos pessoais no periodo anterior a divulgacag
das informagdes. Sdo avaliadas, ainda, todas as reunides ocorridas entre Colaboradores e representanteg
funcionarios ou prestadores de servico de companhias investidas. Com relagao a transmissao de ordens parg
corretoras aprovadas, deve ocorrer por 3 canais: a. Telefone fixo no escritério da Vinland; b. Chat no termina‘i

bloomberg; c. E-mail institucional da Vinland. =

Toda ordem de negociacao deve conter as seguintes informacgdes: a data de negociagao, corretora, diregé@
(compra ou venda), ativo ou ticker, quantidade ou numero de agdes, instrucdes especiais (por exemplo, limitg
de preco bom até o cancelamento), se houver. A Vinland mantém gravagao da transmissao de todas as orden§
por telefone, chat ou e-mail, seleciona mensalmente uma amostra de ordens verificar evidéncia da transmissad{

Assinado por 10 pessoas: SIDNEI LUIZ RIQUETTA, KALINKA FLORIANO PETE
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5.Informacgodes gerais

5.1 Existem planos de expansdo ou mudanca de estratégia? Descreva.

Com relagao a expansao, em outubro de 2022 iniciamos uma estratégia de Crédito Privado através da
contragao de gestor especializado em crédito privado juntamente com uma equipe de 2 analistas.

O 1° fundo high grade foi langado e tem atingido a expectativa de rentabilidade, devemos langar o 2° produto
de crédito high yield ainda no 1° semestre de 2023.

Nao ha planos de mudanca de estratégia neste momento.

5.2 Qual o limite para o crescimento dos ativos sob gestao suportado pela atual estrutura da gestora
(instalagdes, profissionais hardware e software).

A correlacao existente entre crescimento de ativos e infraestrutura é pequena, assim, a Vinland Capital esta
dimensionada especialmente a infra e Tl para um total de 50 colaboradores. A estrutura arquitetada da
Vinland Capital é baseada em poucos produtos, com investimentos de longo prazo, dessa forma ainda que o
volume investido aumente rapidamente, as atividades operacionais sofrerdo pouco impacto pois estao
automatizadas.

5.3 A gestora é objeto de avaliacao por agéncia de rating? Qual a nota atribuida? (Anexar relatério mais
recente).

A Vinland Capital nao possui avaliacdo por agéncia de rating.

5.4 Com base nos ultimos 05 (cinco) anos, a gestora ja recebeu alguma premiacao por publicagcées ou
entidades no que tange a qualidade e ao histérico de gestiao? Quais?

Na pagina do LinkedIn da Vinland é possivel encontrar todas as principais publicacdes que mencionaram
fundos da Vinland em seu conteudo (@vinlandcapital). Porém as principais premiagdes sao:

Premiag¢oes - Vinland Capital vinland
CAPITAL
Vinland Capital é a VINLAND CAPITAL
grande conquista o 1° lugar no prémio
vencedora Broadcast Projecdes
da 16® edig¢do do A Vinland foi a grande vencedora do Prémio Broadcast

Projecdes
de 2021. Cc
estimativas para IPCA, IGP-M, Selic e cdmbio, enquanto o Top 10

a Agéncia Estado em sua 167 edicao, referente ao ano

quistamos tanto o Top 10 Basi idera

Geral, que inclui também as expectativas para Produto Interno

i Bruto (PIB), balanca comercial e relacdo entre divida publica e
PREMIO PIB.

bragdcaSt 2021 O economista-chefe da Vinland, Aurelio Bicalho, afirmou que a

projecoes conquista corrobora o esforco continuo da empresa no campo

de projegdes. "E um reconhecimento bem importante, do

trabalho rigorose que fazemos na Vinland na parte de pesquisa

econdmica.’

Saiba mais em: https//Inkd.infeHhy5b3K

Conguistamos o etambémo SR .

P Prémio Broadcast Projecoes da Agéncia Estado - 26/05/2022
Top 10 Basico Top 10 Geral
Considera estimativas para: Inclui as expectativas para: p
/1Pca / Produto Interno Bruto (PIB) _ I d
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i —————————
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A premiacdo analisou mais de 1.200
fundos de acordo com a metodologia
definida pela EXAME com a ajuda de
especialistas do mercado de capitais,
e foi realizada a partir das melhores
performances em 2021, considerado
um ano com muitos desafios para a
economia, o mercado de capitais, e,
consequentemente, para os gestores.
Saiba maisem
https://exame.com/revista-

exame/conheca-os-melhores-fundos-
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6.Analise econdmica, de pesquisa e de crédito

EIDA GOMES ,

6.1 Descreva a estrutura de andlise econémica, de pesquisa e de crédito da gestora, conforme segmentaf;(
quando aplicavel (anexar resumo profissional).

Temos estruturas separadas para area de Pesquisa Macroecondmica que esta sob responsabilidade de Aurellq
Bicalho e equipe Pesquisa de Empresas que conta com 5 integrantes.

d
A area de Pesquisa Macroecondmica possui 3 integrantes e analisa cenario econémico e politico do Brasil 8
principais economias através de acompanhamento intensivo de dados oficiais e modelos desenvolwdo&
internamente.

ELS F

O cenario macroecondmico é construido a partir de analise top-down, com avaliagdao detalhada da comuntura
econdmica no Brasil e no mundo. Sdo apresentados e discutidos diversos dados relevantes ao processo dg
investimento como indicadores econdmicos correntes, projecdes econdémicas, condi¢cdes de mercado, situagag
politica, politicas e diretrizes monetaria, alteragcdes em regulacao, reformas estruturais, eleicdes, cenario poh’tic%
mercados desenvolvidos vs emergentes, ciclos setoriais (commodities, varejo, bancos etc), dados d&
produtividade, ciclos e risco de crédito, cenario Internacional versus cenario doméstico, entre outros. Utilizandg
modelos desenvolvidos internamente para buscar assimetrias e oportunidades de investimento, todas as |de|a§
sdo debatidas e riscos ao cenario basico e cenarios alternativos também sdo apresentados.

O Comité de gestdo ocorre toda semana e sdao apresentados dados apurados pela area macro e alisao discutido§
e tracados parametros de atuacgdo dos fundos, buscando minimizar risco e maximizar retornos. Os Comitég
avaliam as condi¢cdes dos mercados, analisando diversos setores da economia brasileira e internacionaf®
buscando solidez na tomada de decisdo e aprofundamento na avaliacdo de premissas e estratégias a serent
adotadas. Além dos encontros semanais, existem discussdes e revisdo de cenarios diariamente sempre coré
decisdes colegiadas de alocagcao no Core dos fundos. $

. . . . P - w
Além da prépria equipe de Pesquisa, a Vinland também conta com a colaboracdo de consultores externog
sempre que entende necessaria a contratagao.

MICH

A area de Pesquisa de Empresas € composta por quatro 5 integrantes sendo 3 socios seniores. Essa equipe terng
a funcao de analisar detalhadamente as empresas (abertas e fechadas) e as dindmicas dos diversos setores d&
economia, buscando assim uma compreensao profunda que traga robustez para o processo de decisao ds
investimento. A equipe de acdes é dividida por setores. O acompanhamento do dia-dia das indUstrias &
empresas é feito de forma sistematica através de atualizacdes recorrentes e consistentes com agente§
integrantes das mesmas. O time também utiliza ferramentas quantitativas para monitorar e filtrar os dados da§
industrias/empresas. Por meio de ferramentas de andlise fundamentalista e quantitativa o time promove g
analise dos dados idiossincraticos das empresas e calculam o valor justo das cias em diversos cenariod
macroecondmicos. Uma matriz de probabilidade é entdo aplicada para cada cenario/valor justo, definindo assirg
um risco-retorno de cada tese, buscando a melhor oportunidade de investimento. Essa area se reline todos oS,
dias da semana pela manha para discussao das principais noticias bem como fatos novos das empresas qum
fazem a cobertura; e uma vez por semana para uma reavaliagdo recorrente dos investimentos no portfolio. Ng
processo de andlise de cada uma das empresas, sdo levados em consideracdo o ambiente macro e seug
impactos no setor e em cada uma das empresas analisadas. Questdes como governanga corporativg
sustentabilidade e recorréncia dos resultados gerados sao alguns dos itens levados em consideragao. Sao feitoé
comités de Gestao semanalmente, nos quais participam membros das equipes de gestao, analise de mercad®
risco e compliance. Sdo discutidos e tracados parametros de atuacdo dos fundos, buscando minimizar riscos. Of
Comités avaliam as condi¢cdes dos mercados, analisando diversos setores da economia brasileira e internacionaf
buscando solidez na tomada de decisbes e aprofundamento na avaliagao de premissas e estratégias a serer‘g
adotadas.

6.2 A estrutura de andlise econdmica e de pesquisa inclui pesquisa de temas ASG - ambientais, sociai
de governancga corporativa? Como estas questdes sdo consideradas durante o processo de decisao
investimento? Descreva.

PRMUETTA,

own

Estamos em processo de analise para implementacao de politicas e de avaliagbes que levam ESG e
consideracao.

- SIDNEI LUI
WANRLEY CORREA COSTA, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA e DENISE RONCHI FRANCEZ

Hoje, A Vinland Capital nao possui um analista especifico de ESG, porém o feeder de dados ESG contratado é éfg?
Bloomberg Data License que possui mais de 1.400 campos que contemplam informagdes ESG de empresag
listadas, esses indices ja estao sendo salvos em um banco de dados interno. S

-
Também faz parte da rotina dos integrantes dos processos de pesquisa e diligéncia da gestora ung
guestionamento acerca das politicas de neutralizacao de emissdo de carbono a gestora e a seus soéciog

Iz

Assinal
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controladores. Os principais temas abordados pelos analistas da Vinland sao energia renovavel, neutralizaca
das emissdes de carbono e governanca corporativa.

6.3 Descreva as principais mudancas na equipe de andlise nos ultimos 05 (cinco) anos.

E ALMEIDA GOMES

Ao longo dos trés anos de operacdes da Vinland Capital ocorreram algumas mudancgas na equipe de anélise
pesquisa como a entrada do Marcio Prado, Lucas Freire e Mariana Coelho ambos sécios e integrantes do tlme
de analise de A¢des. Tivemos a saida do sécio Antonio Junqueira, além de ajustes de pessoas sem percentual d%
risco nos fundos.

6.4 Utiliza research préprio ou de terceiros? Em que proporgcées?

A Vinland Capital utiliza research préprio e de terceiros, a equipe de analise micro € composta por 4 analista
em constante busca por oportunidades. Todas as companhias sdo modeladas e com cobertura muito proxima
Utilizamos os seguintes servicos e sistemas: Valor Pro e Reuters, além de imprensa aberta e consultoria§
especializadas. Todas as fontes tém um grau de importancia significante dentre as andlises e cenarios gerado$
internamente.

HELS FRANCO, K.

Nos fundos de agdes, a partir do cenario macro tragcado pelos economistas, o time de analise identifica a
empresas dentro dos setores que mais se beneficiam do cenario macro.

ARIACCARO

A Identificacao das melhores empresas dentro dos setores ocorre através de analise fundamentalista botton-ug
gue consiste em analise profunda da companhia através de construgao de analises proprietarias de valuatiory,
reunidées com management da empresa, conversas com os participantes da cadeia de suprimentos da empres#
concorrentes, clientes, reguladores, ex-executivos e, em alguns casos, com consultores politicos e do setor. A
analise fundamentalista estd dividida em 5 etapas principais (1. IndUstria, 2. Empresa, 3. Gestdo, 4. Governanca &
5. Avaliacao) e considera as tendéncias favoraveis dos setores, disciplina comprovada na estrutura de capital é
interesse alinhado aos acionistas minoritarios, padrées ambientais, sociais e de governanga adequados &

management adequado.

AMMICHELE

WANRLEY CORREA COSTA, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA e DENISE RONCHI FRANCEZ

6.5 Caso utilize research proéprio, quais ferramentas de andlise sdo utilizadas no processo decisério? Esta
equipe trabalha exclusivamente para o buy side ou também produz relatérios e informagées para outro|
(sell side)?

As ferramentas utilizadas no processo decisorio sao: analise fundamentalista e técnica, essa equipe trabalh
exclusivamente para o buy side.

MACHEL MARR

A Vinland Capital utiliza research proprio (“buy side”) e de terceiros, a estrutura de research da Vinland ¥
composta por trés principais times: (i) analise de acdes locais, (i) analise de acdes internacionais e (iii) analis§
econdmica global e brasileira. 5

A equipe de agdes é dividida por setores e realiza o acompanhamento de mercado por meio de ferramenta@_
fundamentalistas como DCF (modelo de fluxo de caixa descontado) e multiplos, promovendo, assim, a analis@
de dados idiossincraticos as empresas, impactos da economia local e internacional, setores e suas dinamicas. &
equipe de analise macroeconémica é composta por economistas especializados. Além da andlise interna, g
Vinland eventualmente contrata provedores externos como consultores politicos e de mercado exclusivamentg
para o buy side.

6.6 Que servicos ou sistemas sao contratados para apoio na andlise?
Os colaboradores utilizam recursos internos e os seguintes sistemas contratados para apoio a analise:

1. Bloomberg: sistema permite a obtencao de dados em tempo real sobre todos os mercados, noticias
pesquisas com o intuito de realizar analises minuciosas; apresenta ferramentas de comunicagao robustas
recursos de execucdo de ordens, tudo em plataforma totalmente integrada.

TR, KALINKA FLORIA

2. Valor Pro: sistema do jornal Valor Econémico que redne informacgdes sobre noticias, cotagdes, analises, dado
de empresas, analise técnica, acompanhamento legislativo e indicadores.

El LUIZ2RIQUET

3. Sistema Enfusion Integrata: este sistema possui todos os controles necessarios para execugao de operagée%
envio de ordens as corretoras, controle de enquadramento, controles sobre o portfélio, métricas de precn‘lcagaa
e risco, calculo de P&L, reconciliagdes e reportes.

eSsoas:

4. Riskmetrics RiskManager: este sistema importa as posi¢cdes e faz calculos de risco. As métricas de risco sa
calculadas e salvas em relatoérios customizados. Alguns exemplos das métricas utilizadas séo VaR (Value at Riskf
expected shortfall, exposicao bruta e liquida, sensibilidade a taxas de juros (PVO1) e aos ativos objetos (deltas);
dentre outras. Os relatérios customizados sao exportados e formatados para distribuicao.

(DS
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Os profissionais contam ainda comm BLOOMBERG Datalicense, Broadcast Agéncia Estado, Reuters Eikon
Reuters DataStream e acesso a imprensa especializada, tal como Valor Econdmico, Financial Times, The Wa
Street Journal, Bloomberg Magazine, CNBC, The Economist, bem como outras revistas internacionais.
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7.Gestao de recursos

ALMEIDA GOMES ,

7.1 Descreva as principais mudancas na equipe de gestao nos ultimos 05 (cinco) anos.

Ao longo dos trés anos de operacdes da Vinland Capital ocorreram algumas mudancas na equipe de gestao dog
fundos como a entrada do Mauricio Junca como socio e integrante da equipe de rates e Luiz Reginaldo da SI|V§
Lima como Sécio e integrante da equipe de gestao de Agdes.

O, K

Tivemos a saida dos sécios Igor Mansour, Pedro Ribeiro e Luiz Vasconcellos além de ajustes de pessoas sen2
percentual de risco relevante nos fundos.

ELS FRA|

7.2 Descreva procedimentos e/ou politicas formais de sele¢cio e acompanhamento de fornecedores e/o§
prestadores de servico relacionados a atividade de gestdo de recursos/distribuicdo, incluindo as corretorasf;

~ . . . . . . s
A escolha e contratacao de fornecedores e prestadores de servico é feita com base em critérios técnico§
imparciais e de acordo com as necessidades da Vinland. Quando aplicavel pedimos cépias de politicas minima
e evidéncias de processos, conforme aplicaveis, como exemplo:

(i) Manual de Compliance;

(i) Coédigo de Etica e Conduta;

(iii) Politica de Suitability;

(iv) Politica de Contratacao de Agente Auténomo de Investimento;

(v) Politica de Investimentos Pessoais;

(vi) Politica de Prevencgao a Lavagem de Dinheiro e Combate ao Financiamento do Terrorismo;
(vii) Politica Conheca seu Cliente; (viii) Politica de Conflito de Interesses;
(ix) Politica de Barreira de Informacdes;

(x) Politica de Seguranca da Informacao;

(xi) Politica de Gravacao Telefonica e de Dados Transmitidos;

(xii) Plano de Continuidade de Negdcios;

(xiii) Politica de Seguranca da Informacdo e

(xiv) Processo de Manutencgao do Cadastro de Cotistas, dentre outras.

Dependendo do servico a ser prestado pedimos demonstragdes financeiras auditadas, juntamente com
parecer do auditor independente e cépia do Ultimo estatuto social.

UILHERME MACIEL MAFRA, MICHELE KAMINSKI DA SILVA, MARIA CARO

No caso de corretoras, os traders solicitam abertura de vinculo com as corretoras e contrapartes que pretender®
operar e elas passam por processo de “Due Diligence” pelo responsavel por Compliance e devem ser aprovada@
pela diretoria. As corretoras sao avaliadas mensalmente levando em consideracao o volume de corretagerﬁ
pago e a qualidade dos servicos prestados. Todas as corretoras utilizadas devem ser submetidas a#
procedimento de diligéncia do Compliance, que envolve o preenchimento do Questionario de Due Diligencg
desenvolvido com o objetivo de obter informacgdes acerca dos procedimentos operacionais, de Compliance e dé
prevencao a lavagem de dinheiro adotados pela corretora em questdo. As respostas a este questionario sag
avaliadas pelo Compliance, que deverd apontar quaisquer riscos identificados aos responsaveis pel&
relacionamento, ou reprovar corretoras que entender que apresentam niveis de riscos inaceitaveis para &
negdcio da Vinland. A escolha e contratacao de fornecedores e prestadores de servigo sera feita com base e(:é
critérios técnicos, imparciais e de acordo com as necessidades da Vinland. Na sele¢cao de corretoras, T
exemplo, os traders deverdo a todo momento, observar e buscar assegurar os interesses da Vinland, seus
clientes e fundos geridos. Serdo considerados durante o processo de Contratacdo:(a) Quadro societario; (I3
Idoneidade (dos sécios e principais executivos); (c) Nivel de satisfacao de outros clientes, passados e atuais;(cg
Estrutura para atender o objeto da contratagao; (e) Capacidade econdmico-financeira. (f) Questionarios de Dug
Diligence com a intencao de verificar existéncia de politicas e praticas de controle. Os critérios tecnlcosa
profissionais, mercadolégicos, logisticos e éticos, no melhor interesse da Vinland, devem sempre prevalecer n'!'z"
escolha dos Terceiros Contratados da gestora. Todos os Terceiros Contratados serdo analisados antes de serer§
contratados pela Vinland, respeitando as melhores praticas e contribuindo para o combate a lavagem dg
dinheiro e corrupgao, conforme Politica de Contratagao de Terceiros.

A

Documentos exigidos para Corretoras de Valores:

@» 10 pessoa:

(a) Pesquisa e verificagdo acerca da reputagao do prestador de servico, através de sistemas, do nome da empres
e/ou de seus socios contra listas restritas internas para identificar possiveis situacdes de restricdes d

relacionamento;
[—DS DS
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(b) Questionario Padrao Anbima; &
(c) Envio de copias de politicas minimas e evidéncias de processos, conforme aplicaveis, tais como: §
(i) Regras e Parametros de Atuacéo; (i) Manual de Compliance; (iii) Cédigo de Etica e Conduta; (iv) Politica dg

Investimentos Pessoais; (iv) Politica de Prevencao a Lavagem de Dinheiro e Combate ao Financiamento d@
Terrorismo; (vii) Politica Conhecga seu Cliente; (viii) Politica de Suitability; (vix) Politica sobre Especificagcdo dg
Ordens Executadas; (x) Politica de Conflito de Interesses; (xi) Politica de Barreira de Informacdes; (xii) Politica dg
Seguranga da Informacao; (xiii) Politica de Gravacao Telefénica e de Dados Transmitidos; (xiv) Plano d&
Continuidade de Negdcios; (xv) Politica de soft ddélar; (d) 03 (trés) ultimas demonstragdes financeiras auditadas
juntamente com o parecer do auditor independente; (e) licencas regulatérias e selo de qualificacdo operaciond}
(B3/BSM), para Corretoras brasileiras. (f) Cépia do Ultimo estatuto social. (g) Relatério de Controles Internog
aplicaveis a prestadores de Servico - SSAE 16/SOC |, SOC Il e llI. i

A Vinland possui controles de revisao de melhor execucdo (Best Execution), de maneira que a politica para
custos de transacao em todos os mercados, seja sob a forma de corretagem ou spread, € que tais custos fazend
parte das transac¢des dos fundos e, portanto, devem ser monitorados perto em relacao a Best Execution. A érei
de Compliance mantem uma “Lista de Corretores Aprovados” com base nos critérios estabelecidos acima e 0%
trades somente podem ocorrer nessas corretoras aprovadas.

HELS F

L

Mensalmente, a equipe de Compliance fara analise do desempenho de cada corretora considerando:
qualidade das execucdes realizadas; o custo das execucdes, soft délar e potenciais conflitos de interesses. Par
tanto, é verificado:

(i) se o questionario de avaliacao de corretoras foi devidamente preenchido pelos Colaboradores da area d
gestao/backoffice, e avaliado na periodicidade anual definida na Politica, classificando as corretoras;

(ii) se foram realizadas avaliagdes iniciais e periddicas conforme critérios detalhados na politica e na matriz d
avaliagcao de corretoras desenvolvida pela Vinland;

(iii) se foi realizado o cadastramento interno e a devida formalizagao da contratagao, com as clausulas minima
previstas em politicas da Vinland;

(iv) a lista de operacdes dos fundos executadas por cada corretora, solicitadas por amostragem;
(v) a lista de valores de comissdes pagas a cada corretora;

A, MICHELE KAMINSKI(DA SILWA, MARIAZARO

(vi) lista de eventuais erros de execucao cometidos por cada corretora, registradas no sistema Compliance Alphdt
(vii) se os limites estabelecidos para cada corretora estao sendo seguidos

7.3 Descreva o processo de investimento.
A filosofia de investimento da Vinland consiste em 4 pilares:

S, GUILHERME MACIEL MA

1- Geragao de Cendrios Macro - Economistas

O cenario macroecondémico é construido a partir de analise top-down, com avaliacdo detalhada da conjunturg
econdmica no Brasil e no mundo. Sédo apresentados e discutidos diversos dados relevantes ao processo d(”EJ
investimento como indicadores econdmicos correntes, proje¢cdes econdmicas, condi¢cdes de mercado, situac;é%
politica, politicas e diretrizes monetaria, alteragcdes em regulacao, reformas estruturais, eleicdes, cenario politic

mercados desenvolvidos vs emergentes, ciclos setoriais (commodities, varejo, bancos etc.), dados d&
produtividade, ciclos e risco de crédito, cenario Internacional versus cenario domeéstico, entre outros. Utilizand§
modelos desenvolvidos internamente para buscar assimetrias e oportunidades de investimento, todas as ideiag
sao debatidas e riscos ao cenario basico e cenarios alternativos também sdo apresentados.

2 - Assimetria entre Cenario Macro desenhado pelos economistas versus preco de ativos (geragdo de Ideia
- Gestores -

IQUESHFA, KALIN
WANRLEY CORREA COSTA, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA e DENISE RONCHI FRANCEZ

O gestor procura assimetria entre cenario macro tragado pelos economistas com preco dos ativos parg
identificacdo de oportunidades (geracao de ideias) mensurando um alpha target para aquele trade. O debatg
acontece para extrair melhores oportunidades do cenario macroecondmico.

Nos fundos de agbes, a partir do cenario macro tracado pelos economistas, o time de analise identifica a
empresas dentro dos setores que mais se beneficiam do cendario macro.

as: SIDNEI L

o]

A identificagdo das melhores empresas dentro dos setores ocorre através de analise fundamentalista bottong
up que consiste em andlise profunda da companhia através de construcdo de andlises proprietarias dé&
valuation, reunides com management da empresa, conversas com 0s participantes da cadeia de suprimento%
da empresa, concorrentes, clientes, reguladores, ex-executivos e, em alguns casos, com consultores politicos &
do setor. A analise fundamentalista esta dividida em 5 etapas principais:1. IndUstria, 2. Empresa, 3. Gestao, fﬁ

Governanca e 5. Avaliagao. Considera as tendéncias favoraveis dos setores, disciplina comprovada na estrutur%
DS
<

a, ke
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de capital e interesse alinhado aos acionistas minoritdrios, padrées ambientais, sociais e de governance
adequados e management adequado.

3 - Construcdo de Portfolio - Gestores e Traders

E ALMEIDA GOME!

Identificada as oportunidades, gestores decidem implementar as ideias definindo tamanho das posi¢cdes (net
gross) e uso de hedge se necessario. Previamente a execuc¢ao, simulacao de incremento ou diminuicao de rlscz

na carteira incluindo a verificagcao dos limites de enquadramento regulatoério. g
Traders entendem as caracteristicas dos ativos como liquidez, tiers, demais onwers, active dealers para bid offe8
Além disso, definem com gestor timing de execugao e instrumento a ser utilizado para implementar a |de|<a(
entre ativo a vista, mercado futuros ou derivativos. x
n
-
Ll
I

4 - Administracao de Portfolio - Cestores e Traders - Gestores e Traders monitoram diariamente os fatores d&

risco estruturais que podem impactar a posicdo como moeda, inflacdo / taxa de juros, commodities, quahdadé
do management, demais acionistas, liquidez, concentragdo individual, risco de regulamentacdo / governg
qualidade dos empréstimos de ac¢des etc. Traders monitoram mercado para identificar movimentos nos dealerg
gue possam impactar preco e liguidez como trades forcados.

7.4 Como é controlado o prazo médio dos titulos de fundos de longo prazo, para fins de sua classificag
tributaria?

[V}
ILVAQ\/IARIA CA

A equipe operacional juntamente com compliance monitora diariamente as ordens previamente a execugaQ
gue inclui monitoramento do duration dos titulos que compde as carteiras com ajuda de sistemal
automatizados que possuem todas as regras de enquadramento cadastradas. A Intrag (administradora dog
fundos geridos pela Vinland) também realiza este controle no intraday com base na boletagem das operagoe§
Intrag possui uma area de Middle office previamente a custddia e liquidacao das operacdes de renda fixa qué
valida as compras e vendas para fins de enquadramento regulatério.

R¥ MICHELE

7.5 Descreva os critérios adotados para distribuicdo do envio de ordens entre as corretoras aprovadasy
incluindo o limite de concentracao de volume de operagées por corretora, se houver.

As corretoras selecionadas sao avaliadas mensalmente, onde sao definidos targets de corretage
individualmente, de acordo com a qualidade dos servicos prestados.

7.6 Como sao avaliados ativos no exterior, quando aplicavel? Descrever como é realizado o controle e
processo de acompanhamento.

ILHERME MACIEBMAF

WANRLEY CORREA COSTA, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA e DENISE RONCHI FRANCEZ

Face ao perfil de investimentos dos fundos sob gestao da Vinland, aos quais € permitido realizar alocagao ers
ativos financeiros negociados no exterior, incluindo em veiculos de investimento constituidos no exterior, @
Vinland mantém controles de risco a fim de assegurar-se de que as estratégias a serem implementadas nf
exterior estejam de acordo com o objetivo, politica de investimento e niveis de risco dos fundos locais, conformé&
exigido pela regulamentacao e autorregulamentagao em vigor. Desse modo, sem prejuizo de outras medidag
adicionais, as decisdes da Vinland quando da selecio e alocacdo em tais ativos veiculos de investiment&
negociados no exterior serao realizados mediante uma analise prévia do atendimento as seguintes condigées§

(i) Adocdo, no que couber, da mesma diligéncia e padrdo utilizados quando da aquisicdo de ativog
financeiros domésticos, assimm como a mesma avaliagdo e selecado realizada para gestores de recursos quandé
da alocagao em fundos locais; 5’

(i1) Verificagcdo de que os fundos ou veiculos de investimento no exterior possuem administrador, gestog
custodiante ou prestadores de servigos que desempenhem funcdes equivalentes capacitados, experientes, di
boa reputacio e devidamente autorizados a exercer suas funcdes por autoridade local reconhecida, bem comg
de que tais prestadores de servigo possuem estrutura operacional, sistemas, equipe, politica de controle dg
riscos e limites de alavancagem adequados as estratégias e compativeis com a politica de investimento dg

. . -

fundo de investimento local, O
P

(i) Verificagcao de que os fundos ou veiculo de investimento no exterior tém as suas demonstragéeg
financeiras auditadas por empresa de auditoria independente; i
©

(iv) Verificagao da existéncia de um fluxo seguro e de boa comunicagao com o gestor de recursos dos fundo§
ou veiculo de investimento no exterior, assim como o acesso as informacdes necessarias para sua andlise &
acompanhamento; e %
. L. <]

(V) Confirmagdo de que o valor da cota dos veiculos de investimento no exterior seja calculado, no minimdg
a cada 30 (trinta) dias. s
@

<

fm
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Adicionalmente, na hipdtese de a Vinland investir em ativos financeiros negociados no exterior que nao sejarﬁj
registrados em sistema de registro ou objeto de depdsito centralizado, ela verificara e evidenciara, previamentg
a selecao e alocacao, se tais ativos estao custodiados ou escriturados por instituicao devidamente autorizada @
funcionar em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local reconhecida.

Assinado por 10 pessoas: SIDNEI LUIZ RIQUETTA, KALINKA FLORIANO PETERES, GUILHERME MACIEL MAFRA, MICHELE KAMINSKI DA SILVA, MARIA CAROLINA MICHELS FRANCO, KARINE ALMEIDA

WANRLEY CORREA COSTA, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA e DENISE RONCHI FRANCEZ
Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://bc.1doc.com.br/verificacao/65A8-B480-5610-38BC e informe o c6digo 65A8-B480-5610-38BC

W [

—h
(¥

Junho de 2023 | Vinland Capital - Rua Amauri, 255 - 50 andar | Sdo Paulo/ SP - Brasil - www.vinlandcap.com




DocuSign Envelope ID: 92F047CB-15C1-49CD-88E2-F2BB543444A9

0
>
o
—
>
-

8.Distribuicao

8.1 A gestora realiza distribuicdo dos fundos sob sua responsabilidade? Se sim, descreva os
procedimentos adotados referentes aos processos de:

. verificagdao dos produtos ao perfil do cliente (Suitability);
1. conheca seu cliente (KYC);

1. PLDFT; e

v. cadastro de cliente.

Nao se aplica, pois, a gestora nao realiza distribuicao dos fundos sob sua responsabilidade.

8.2 A gestora terceiriza alguma atividade relacionada a distribuicao? Se sim, descreva as atividades, bem
como o nome e o CNP3J do(s) terceiro(s) contratado(s).

A escolha e contratacao de distribuidores é feita com base em critérios técnicos, imparciais e de acordo com
as necessidades da Vinland. Na selecao de distribuidores, serao considerados e analisados durante o processo
de Contratacao:

(a) Pesquisa e verificacao acerca da reputacao do prestador de servigo, através de sistemas, do nome da
empresa e/ou de seus socios contra listas restritas internas para identificar possiveis situacdes de restricdes
de relacionamento;

(b) Questionario Padrao Anbima;

(c) Envio de copias de politicas minimas e evidéncias de processos, conforme aplicaveis, como exemplo: (i)
Manual de Compliance; (i) Cédigo de Etica e Conduta; (iii) Politica de Suitability; (iv) Politica de Contratacéo
de Agente Autdbnomo de Investimento; (v) Politica de Investimentos Pessoais; (vi) Politica de Prevencao a
Lavagem de Dinheiro e Combate ao Financiamento do Terrorismo, (vii) Politica Conheca seu Cliente; (viii)
Politica de Conflito de Interesses; (ix) Politica de Barreira de Informacdes; (x) Politica de Seguranca da
Informacao; (xi) Politica de Gravacgao Telefénica e de Dados Transmitidos; (xii) Plano de Continuidade de
Negdcios; (xiii) Politica de Segurancga da Informacao e (xiv) Processo de Manutencao do Cadastro de Cotistas,
dentre outras.

(d) 03 (trés) ultimas demonstragdes financeiras auditadas, juntamente com o parecer do auditor
independente;

(e) Coépia do Ultimo estatuto social. Semestralmente a Vinland revisa os procedimentos e controles adotados
para prevencgao a crimes relacionados a lavagem de dinheiro feitos pelos distribuidores.

GUILHERME MACIEL MAFRA, MICHELE KAMINSKI DA SILVA, MARIA CAROLINA MICHELS FRANCO, KARINE ALMEIDA GOMES ,

A Intrag (administradora dos fundos geridos pela Vinland), também possui monitoramento dos
procedimentos adotados pelos distribuidores contratados.

KALINKA FLORIANO PETERES

WANRLEY CORREA COSTA, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA e DENISE RONCHI FRANCEZ

8.3 Como é feita a prospeccio de clientes/distribuicdo de fundos? Detalhar o processo de captacdo
realizado pela instituicdo. Exemplos: Indicacdo de clientes, prospeccao. Qual o perfil dos clientes?
(segmento e categoria do investidor). Exemplo: Varejo, Corporate, PJ, Investidor profissional,
Qualificado?

A distribuicao ocorre através de distribuidores contratados pelo administrador dos fundos Intrag DTVM.

8.4 Descreva a estrutura operacional da gestora, voltada para a atividade de distribui¢cdo, incluindo <
sistemas de controle de movimentacao (aplicacdo e resgate), critérios para execucdo das ordens e
registro das solicitagdes, bem como o seu arquivamento e forma de protecao.

Movimentacdes sao enviadas para uma chave de e-mail com varios membros da equipe. As movimentacdes
sdao recebidas e cadastradas e e-mails sdo enviados para confirmacao das operagoes.

Assinado por 10 pessoas: SIDNEI LUIZ RIQUETT.
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9. Risco

9.1 Descreva as principais mudancas na equipe de risco nos ultimos 05 (cinco) anos.

A Principal mudanca na equipe de risco nos ultimos 5 anos foi a substituicdo de Mauricio da Costa Pereira p
Rodrigo Almeida como gerente responsavel pelas rotinas de risco em julho de 2020.

O Rodrigo Almeida é Formado em Fisica pela Universidade de Sao Paulo com MBA Data Science (Big Data) peld
FIAP. Risk Manager com mais de 10 anos de experiéncia em renomadas instituicdes financeiras e a frente dg
areas entre Riscos, Planejamento Financeiro e Data Analytics. Até junho de 2020 foi gerente da area de rlscoﬁ
de mercado do Banco Safra e responsavel pela reformulagao metodoldgica e implantacao sistémica do modulﬁz
de precificagao de produtos do Banco. Teve passagem pelo Votorantim como gerente de Data Analytics e pel@
Citibank como Planejamento Financeiro do Citibank onde teve participagao no projeto de venda das operagoe@I
de varejo para o Ital em 2016 e na migragao de atividades para filial de Costa Rica do Citibank, onde residiu de
1ano e meio.

RINE%LMEIDA GOMES,

9.2 Quais sdo os relatoérios de riscos, com que frequéncia sao gerados e o que contém estes relatérios?

A area de Risco envia diariamente o Relatério de Risco para os membros do comité executivo, gestores e Diretog
responsavel pela implementagao e pelo cumprimento das regras, politicas, procedimentos e controles interno&
pela gestdo de risco e pela Prevencéo a Lavagem de Dinheiro - PLD. Esse relatério contém as métricas do fundg
(Var, Stress, Deltas, PVOI1 etc.) e das sub-estratégias. Também sdao confeccionados relatérios de liquidez e dé
enquadramento regulatdrio, que sao distribuidos para os gestores impactados.

CAROLINA M

9.3 Descreva como cada operacdo de crédito é analisada, aprovada e monitorada? Descreva a segregac
entre as atividades.

A Vinland nao pretende ter posicdes expressivas em titulos privados no mercado nacional. Demais ativos d
crédito, quando adquiridos, passam por andlises e/ou avaliacdes, ponderadas pelos objetivos de retornog
espemﬂcos de cada ativo e estratégia de alocacgao, de forma que as decisdes de investimento serao baseadag
sempre na melhor relacdo de risco/retorno. As exposicdes sdo aprovadas no comité de Risco e Compliance
controladas pela area de Risco.

[}
ETKAMINSKI DA SIL

WANRLEY CORREA COSTA, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA e DENISE RONCHI FRANCEZ

Segue trecho do manual de risco de crédito da Vinland:

3. Risco de Crédito
3.1. Risco de Crédito
O Risco de Crédito € representado pela desvalorizagao do contrato de crédito decorrente de deterioragcao ng
classificagcdo do risco do tomador, reducdo de ganhos ou remuneragdes, as vantagens concedidas n%
renegociagao e aos custos da recuperagao. Os titulos de crédito privados sao papéis emitidos por empresas
privadas ou instituicdes financeiras com o objetivo de captar recursos no mercado.

E MACIEL MAFRA, ™I

TERES, G

3.2 Processo de Aquisicao de Crédito Privado
Nos termos do Oficio-Circular n°® 6/2014/CVM/SIN emitido pela Superintendéncia de Investidores Institucionaid
(“SIN") da CVM com o objetivo de orientar os gestores de recursos quanto aos procedimentos recomendéveig
na aquisicao de ativos representativos de dividas ou obrigagdes nao soberanas (crédito privado), bem como nog
termos do Cédigo ANBIMA de ART, a aquisi¢cao de titulos privados demanda tanto conhecimento especifico p
parte dos gestores quanto a adogao de procedimentos proéprios para o gerenciamento dos riscos incorridos.

A Vinland exerce sua atividade sempre buscando as melhores condi¢cdes para os fundos de investimento
empregando o cuidado e a diligéncia na escolha dos ativos que irao compor as carteiras. Assim, a Vinlan
estabeleceu a presente segdao com o objetivo de descrever a metodologia utilizada na selecao e analise feit
previamente a aquisicao dos ativos de crédito privado, bem como os controles e monitoramentos periédicog
realizados apds a aquisicao e os procedimentos aplicaveis em caso de sinistro.

| WADNRA FLER

1. Analise do Regulamento
Nesse sentido, o processo de aquisicao de ativos de crédito observa integralmente as disposicdes d
regulamento dos fundos de investimento no que diz respeito, mas nao se limitando, a:
i. Politica de investimentos; ii. Limites de concentracao; iii. Processo de analise e selecao de ativos;
iv. Operacdes permitidas e vedadas; e v. Faixas de alocag¢ao de ativos.
Convém ressaltar que os ativos de crédito privado, quando adquiridos, passam por andlises e/ou avaliacbed
ponderadas pelos objetivos de retornos especificos de cada ativo e estratégia de alocagao, de forma que a
decisdes de investimento serdo baseadas sempre na melhor relacio de risco/retorno.
AVinland preza pela existéncia de um processo estruturado que reflita a complexidade da analise, identificaca
monitoramento e comunicagao do risco para ativos de crédito privado, servindo as analises internas de risco
atendimento as exigéncias de agentes externos, drgaos reguladores e autorreguladores.

[—DS DS

1, (Ké

AVinland poderd também considerar os seguintes aspectos na analise de crédito privado:
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- Fluxo de Caixa; -Prazo de Pagamento dos Resgates e o periodo em que os resgates podem ser solicitados;
- Crédito e Risco de Mercado vs. objetivo de retorno;

- Analise de retorno;

- Analise setorial do tipo analise “bottom-up”;

-Anadlise das seguintes variaveis: yields, taxa de juros, “duration”, convexidade, volatilidade, horizonte de investiment
setores x analises macroecondmicas, liquidez x tamanho das posi¢oes;

- Possibilidade de se utilizar mercado secundario para venda de ativos.

Adicionalmente, com relagdo ao emissor, a analise realizada pela Vinland contempla o risco do negécio da empres
emissora do ativo de crédito privado e gestdo da companhia e acionistas:

- Mercado de atuagao da empresa, produtos, servicos e posicado competitiva;
- Qualidade e estabilidade do fluxo de recebiveis e a base de custos da empresa;
- Efeitos na lucratividade gerados pela volatilidade do pregco das commmodities e moedas;

- Venda, lucratividade operacional (margem operacional), fontes de geracao de fluxo de caixa operacional
tendéncias;

- Velocidade com que é negociado seu ativo;

- Avaliacao da estrutura dos acionistas, como: quem sao 0os majoritarios e o nivel de pulverizagao dos minoritarios;
- Objetivos da companhia e seu possivel impacto no futuro;

- Mensuracao de performance dos executivos;

- Quem sdo os principais executivos e qual o histdrico deles;

- Composicdo do conselho. Nessa etapa, a Vinland também realiza a anélise de risco (mercado e crédito), utilizand
sistemas de mercado para calculo do VaR da carteira e do Stress Test das posicoes.

APMEIDA GOMES ,

, MARIA CAROLINA WICHELS FRANCOpPKARINE

SILVA

Além dos itens listados acima, no momento da aquisicao de um ativo de crédito privado, a Vinland observa o que s
segue: x
1. A empresa tomadora e/ou garantidora da divida integral devera ser auditada por auditor independentgd
autorizado pela CVM e/ou Banco Central do Brasil, ficando excetuado da observancia do disposto neste item o ativé
de crédito privado que conte com: (a) cobertura integral de seguro; ou (b) carta de fianca ou aval; ou (c) coobrigacag
integral por parte de instituicdo financeira ou seguradoras ou empresas que tenham suas demonstracdes financeira‘i
auditadas anualmente por auditor independente autorizado pela CVM. Neste sentido, os mesmos procedimentog
de analise de risco de crédito descritos nas alineas acima para a empresa seguradora, fiadora ou avalista da operacagy
2. Somente sao adquiridos ativos de crédito privado caso tenha sido garantido o acesso as informacgdes que Q
Vinland julgar necessarias a devida analise de crédito para compra e acompanhamento do Ativo.
3. E exigido o acesso aos documentos integrantes da opera¢do ou a ela acessorios e, nas operacdes Corg
garantia real ou fidejussoria, a descricao das condicdes aplicaveis ao seu acesso e execugao.
Adicionalmente, os fundos sob gestdo da Vinland contam com servigo de custddia qualificada (“clearing”), de forma
gue todas as operagdes de acdes listadas na B3 sdo liquidadas junto a um unico membro de liquidagdo. Dessa formg;
é possivel que a Vinland realize a compensacdo das operacdes de venda de ativos com as operacdes de compra
liquidando apenas a diferenga das operagdes e, portanto, mitigando o risco de crédito. Além disso, a escolha d(é
membro de liquidagao ¢ feita de maneira criteriosa, privilegiando grandes participantes do mercado e com mencdk
risco de insolvéncia.

KAMINSKI DA

EM

LHE

2. Analise do Ativo de Crédito Privado

Sem prejuizo de outras medidas adicionais que poderdo ser adotadas pela Vinland, conforme a natureza do ativo dg
crédito privado e os aspectos relacionados a cada fundo de investimento, as analises de risco para as carteiras dg
crédito privado observardo o que se segue: -

- . . o . ~ . <
1. Andlise de Risco/Retorno - através do indice de Sharpe que avalia a relacdo entre o retorno e o risco de urft
investimento;

2. Andlise da Volatilidade - feita com os ativos da carteira e em conjunto com a anélise de Risco/Retorno; &

Analise da exposicao da carteira por meio de varios indicadores, entre eles:a.  Exposicao por emissor d§
ativos, por exemplo, empresas listadas no Brasil, Bolsa, Balcao — B3 (“B3"). b. Exposicdo por tipo de ativd
(debéntures, LF, compromissadas etc.). c. Exposicao por rating de ativos da carteira — analise da qualidade dag
carteiras de ativos para avaliar o risco de inadimpléncia. d. Exposicao por setor industrial. e. Exposicao @
por vencimento. f. Exposicdo por indice (por exemplo: Selic, CDI, inflagdo etc.). g. Andlise de cenarios: variandg@
o default na carteira de 1%, 2%, 3%, 4%, 5% e 10% do valor dos ativos. h.  Andlise de cenérios: variando a curva de jurog
em cenarios de pontos-base e avaliando o impacto no valor do ativo e da carteira. i. Andlise do DVOl para
sensibilidade do rendimento dos ativos em relacao a alteracdo de curvas em 1 ponto-base. j. Andlise do fluxo dg
caixa do fundo de investimento considerando o vencimento dos ativos da carteira.

A FLORIANO

QUE

Assinado por@0

3. Cenarios Macroecondmicos

Junho de 2023 | Vinland Capital - Rua Amauri, 255 - 50 andar | Sdo Paulo/ SP - Brasil - www.vinlandcap.com

WANRLEY CORREA COSTA, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA e DENISE RONCHI FRANCEZ

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://bc.1doc.com.br/verificacao/65A8-B480-5610-38BC e informe o c6digo 65A8-B480-5610-38BC

u [ 1D




DocuSign Envelope ID: 92F047CB-15C1-49CD-88E2-F2BB543444A9

vinland

CAPITAL

O processo de decisao é também composto pela analise dos cenarios macroecondmicos e politicos domésticos e ng
ambito internacional, considerando que o Brasil esta cada vez mais globalizado e se faz necessario considerar
cenario externo e seus impactos para a economia brasileira. Sdo consideracées macroeconémicas:

- Risco Soberano e Sistémico;

- Risco Politico;

- Projecdes de crescimento econémico;

- Fatores criticos de sucesso atribuidos a vantagens competitivas;
- Projecdes Inflagao e Cambio;

- Intervencao do governo no negdcio;

- Projecdes de crescimento do setor;

- Capex e necessidade de capital de giro do setor;

, KARINE ALMEIDA GOM

4. Calculo Interno de Precificagdo dos Ativos de Crédito Privado para fins de analise dos ativos d
crédito privado (nao se trata da precificacdo da carteira que é feito pelo administrador Intrag)

Outro aspecto relevante do processo € a analise dos precos dos ativos com as respectivas probabilidades d
evento de crédito, além do risco do negdcio do emissor. Estes precos sao contrastados com os precos d
mercado para aproveitar de forma mais eficiente as oportunidades.

A precificacdo dos ativos de crédito privado pela Vinland é feita por meio de uma analise quantitativa e técnic
para precificacdo dos ativos, baseada em fontes de mercado, considerando liquidez, duration, horizonte d
investimento, tamanho desejado de posicao.

5. Analise Juridica

Sem prejuizo do processo acima descrito, a Vinland também realiza a analise juridica das operacdes e ativos d;E(
crédito privado juntamente com a analise quantitativa e qualitativa sobre o emissor. Durante a anélisejuridic%
busca-se validar se a estrutura juridica apresentada para a operagao de crédito oferece ou nao estrutura —tantg
organizacional como em termos de governanca corporativa - eficiente para dar garantias suficientes §

esperadas ao credor. E que, em caso de inadimpléncia permita ao credor mecanismos de recuperagao, a&
menos, do principal.

NSKI DA SILVA, MARIA CARDLINAMICHELS FRANCO

FRA

O levantamento de informagoes relativas aos ativos de crédito privado no ambito da analise juridica sera ampl&
abrangendo processos judiciais e administrativos, certidées negativas, contratos com obrigacdes a vencer g
tudo mais que interfira no ativo ou na garantia. Cabe ao escritdrio contratado pela Vinland, a verificacdo @
condi¢des deste material e clausulas.

ILHERME MA@

WANRLEY CORREA COSTA, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA e DENISE RONCHI FRANCEZ

6. Elaboragcao do Relatério de Crédito Privado

Apds reunir todas as informacdes acima, serd consolidado um Relatério de Crédito, o qual serd submetido ag
respectivo Diretor de Investimentos da Vinland e ao Diretor de Compliance, Risco e PLD e devera contar com ag

seguintes consideracodes: - Risco atual, limite/risco proposto e histérico de relacionamento; -  Controle &
acionario/Informacées sobre sdcios e empresas ligadas (Organograma); - Estrutura  Operacional; -Brevl
histoérico; - Principais produtos; - Principais clientes; -  Principais fornecedores; - Relacao dé
Faturamento; - Relacado de Endividamento: - Pesquisa Bancéria;- Dados contabeis; - Analise econémic§
e financeira; - Analise setorial - Comparativo entre os principais concorrentes; - Conclusdo  (Pontos  dB
Riscos, Mitigantes e Recomendacao). - Anexos T

<

Z
7. Aprovacao da Tese de Investimento 5’

Apds reunido das informacgdes necessarias indicadas nos itens anteriores, o respectivo Diretor de Investimentog
e o Diretor de Compliance, Risco e PLD (Prevencao a Lavagem de Dinheiro) da Vinland deverdo avaliar e aprovap
a operagao, caso esta seja aprovada, podera ser alocada na carteira dos fundos de investimentos que aceitar@
risco de crédito privado, caso haja interesse por parte da gestdo naquele crédito e em sua rentabilidadéri\‘,‘I
considerando o target de retorno definido para cada fundo de investimento. Adicionalmente, de tempos e
tempos o respectivo Diretor de Investimentos e o Diretor de Compliance, Risco e PLD da Vinland avaliarao:

- 0s ativos e operagdes de crédito privado que os fundos de investimentos adquirirem, com base nos resultado
da due diligence, analise quantitativa e qualitativa apresentados pela Area de Investimentos;

SIDNEI L!

soas:

- o perfil de risco das contrapartes em operagdes envolvendo contratos de swap, opg¢des, ou derivativo
realizados em balcao;

- 0 grau de exposicdo a serem assumidos pelos fundos de investimentos nas operagdes de crédito privado;

W [
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- a manutengao ou nao dos ativos ou operagdes em crédito privado existente nas carteiras;
- 0s potenciais conflitos de interesse, e
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- as agdes a serem tomadas mediante eminéncia ou indicios de inadimpléncia de devedores ou contrapartes.

8. Alocagdo dos Recursos

O processo de aquisicao de crédito privado € concluido com a alocagao dos recursos, buscando sempre g
preservacao de capital. Nessa etapa, onde possivel, ocorre a elaboragcao de hedge para qualquer posi¢cao og
carteira. Por fim, a Area de Middle Office da Vinland é responsavel por se certificar acerca do corretd
processamento da aquisicao do Ativo e de validar novamente a sua aderéncia a legislagdo e a politica d%
investimentos do respectivo fundo de investimento.

0
Ll
=
0
o
<
a

O risco de crédito envolvido na operacao, bem como a qualidade e capacidade de execugao das garantias g
monitorado engquanto o ativo permanecer na carteira do fundo de investimento. Podem ser utilizadas comg
informac&o adicional a avaliacdo de risco do crédito e demais riscos eventualmente levantados, os relatérios dg
rating ou sumula do ativo ou emissor emitidos por agéncia classificadora de risco.

3.3. Areas Envolvidas no Processo de Analise e Due Diligence

[OH
RIA CAROLINA MICHEL

As areas internas da Vinland envolvidas no processo de analise e due diligence dos ativos de crédito privado s
as seguintes:

a. Area de Investimentos: responsavel pela gestao da carteira dos fundos de investimentos sob gestio d
Vinland. A Area de Investimentos é também responsavel pelo acompanhamento do crédito privado apds g
aquisicao, tendo por principal fungao gerar relatérios de monitoramento peridédicos demonstrando os prmC|pa|&-
indicadores estabelecidos pela gestdo de risco de crédito.

b. Gestao de risco de crédito, analise e Due Diligence: Analista de crédito responsavel pela avaliacao
conducao do processo de due diligence dos ativos de crédito sugeridos pela Area de Investimentos. Utilizandg
a metodologia propria, tem como atividade principal analisar as operacdes sugeridas e demonstrar em relatériﬁ
padronizado, os principais indicadores quantitativos e qualitativos estabelecidos pela gestdo de risco de crédit@

DA SILV.

C. Juridico: A Vinland podera contratar escritério de advocacia terceirizado com especialidade emﬁ
contencioso, contratos inerentes em operagdes de estruturagdo de divida, e setores de induUstria afing
responsavel pela analise e suporte juridico nas operacdes envolvendo ativos de crédito privado. O resultado d

analise e orienta¢des juridicas a operagdo sdo de suma importancia, para mitigagdo de potenciais riscos dg
default (inadimpléncia) e tomada de acdo pelos fundos de investimentos. d.Area de Compliance e Risco§
responsavel pela implementacao de politicas e procedimentos de controles que visem mitigar potenciai§
conflitos de interesse, que possam emergir das operacdes envolvendo crédito privado, o cumprimento dog
procedimentos descritos na politica de gerenciamento de risco de crédito, bem como do enquadrament&
destes ativos em relagao a classificagao.

3.4. Controle de Liquidez Adicional para Crédito Privado

Com excecgdo das Letras Financeiras e dos ativos de crédito privado com liquidez diaria, a liquidez dos ativos d@
renda fixa é calculada com base em dados e nas orientacdes fornecidas periodicamente pela ANBIMA. £
metodologia utilizada compara uma curva de liquidez do ativo com uma curva de composi¢gao do passivo erﬁ
vértices de 1, 5, 21, 42, 63,126 e 252 dias Uteis. A liquidez do ativo deve ser maior que a curva do passivo em todoy
0s vértices, e ambas as curvas tém valores em % do PL do fundo de investimento. Para calcular a liquidez dog
ativos, deve-se considerar todos os ativos do fundo de investimento pelos valores presentes de cada fluxo. OZ
prazos desses fluxos serao ajustados pela liquidez, de acordo com os seguintes critérios: - Prazo ajustado pel%
Liquidez (Paj) = Prazo (Pfi) x Redutor do Titulo (Red); -Redutor do Titulo (Red) = Fator 1 (Fliql) x Fator 2 (Flig2) Fliqi
= Fator de Liquidez 1, que incorpora a caracteristica de liquidez do instrumento. Flig2 = Fator de Liquidez 2, qug
discrimina titulos com maior grau de negociabilidade (inicialmente debéntures), obtidos a partir dos principaig
indicadores de liquidez.

UILHERME M

A,

Os valores utilizados de Fliql e Flig2 sao divulgados pela ANBIMA, sendo atualizados periodicamente
divulgados para consulta no website da instituicao. Caso algum ativo nao esteja listado, a Vinland adotara
percentual mais conservador (100%), e para ativos de crédito privado com liquidez diaria, € considerada umg
liguidez de 100% do valor no primeiro dia util (D+0).

Para calcular a liquidez do passivo dos fundos de investimento considera-se (i) operacdes previamentg
agendadas, porém nao liquidadas e (ii) prazo de resgate de cotas do fundo de investimento, previsto erg
regulamento.

L

LUIZ

s: Sl

Com as informacgdes citadas acima, consolida-se o total de resgates e aplicagdes agendados para o fundo dg
investimento, compondo assim uma curva de liquidez de passivo aplicando a saida e entrada de recursos ag
longo do tempo. Para os vértices acima do prazo de resgates de cotas, os volumes sao estimados com base no

pior percentual de resgate sobre o patrimdnio dos ultimos 2 anos.
(DS (DS
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Os profissionais da Area de Investimentos que atuardo no monitoramento do risco de crédito privado reavaliar}}j
periodicamente a qualidade de crédito de todos os emissores. Todas as reavaliagcdes devem ser registradas g
arquivadas na sede da Vinland. A Vinland verifica os principais indicadores de mercados disponiveis com®
performance de acdes e dos titulos de dividas, ratings publicos e spread das Ultimas negociagdes feitas né
mercado, indices setoriais que possuem alta correlacdo com os desempenhos dos emissores. Além dist&
monitoram os principais jornais, sites e noticias do emissor do respectivo ativo de crédito privado. Para fins d§'
monitoramento dos ativos de crédito privado, a Vinland também adota as seguintes praticas, ora constantes nz
Oficio-Circular n°® 6/2014/CVM/SIN e no Cédigo ANBIMA de ART:

Levar em consideragao os fluxos de caixa esperados, os prazos de pagamento de resgate e os perfodog
em que os resgates podem ser solicitados e manter caixa suficiente para um determinado periodo definido d%
acordo com as caracteristicas dos investidores e dos investimentos da carteira dos fundos de investimento; o

KAR

A possibilidade de se utilizar mercado secundario para venda de Ativos também deve ser um fatoﬁ
considerado na gestao de liquidez de ativos de crédito privado;

CHE

Se necessario, estabelecer uma taxa minima de conversdo de carteira em caixa ou um percentual dé
liguidez imediata das transa¢des de crédito, a ser definida pelo respectivo Diretor de Investimentos da leané
|

Os controles e processos da Vinland sdo capazes de: (i) fazer o cadastramento dos diferentes ativos que poderg
ser negociados pelos fundos, possibilitando armazenar caracteristicas desses ativos, tais como: modalidade d§
crédito, datas e valores de parcelas, datas de contratacao e de vencimento, taxas de juros, garantias, data e valog
de aquisicao pelo fundos, informacdes sobre o rating da operacao na data da contratagao, e quando aplicave

dados do cedente e dados do sacado (em operagdes cujo cedente nao possua retengao substancial de riscos g
beneficios sobre o ativo); (iii) emitir relatérios gerenciais para monitoramento das operacdes adquiridas, berd
como mensurar, tanto em nivel individual quanto em nivel agregado de operagdes com caracterl'sticag
semelhantes, a exposi¢cdo ao risco de crédito em condicdes normais e em cenarios estressados;

3.6. Avaliacdo, Aceitacao e Formalizacdo de Garantias

KAMINSKI D.

Observada a natureza do ativo de crédito privado a ser adquirida, na medida em que a garantia for relevanté

.~ . . . . < . . w
para a decisao de investimento, a Vinland deve zelar para que os documentos relativos as garantias estejan:t&
atualizados e validos no momento da aquisi¢ao dos créditos e a Vinland devera ainda naquilo que pertinente: 5

(i) Avaliar a possibilidade de execucao das garantias, definindo critérios especificos para essa avaliagao;

(ii) Considerar a variabilidade do valor de liquidacao, atentando também para os provaveis valores de vend
forcada;

(iii) Definir os percentuais de reforco de garantia (overcollateral) em fungcao de um valor conservador d
liguidagao forcada;

(iv) Prever, sempre que aplicavel, a inadmissibilidade de recebimento em garantia de bens cuja execuca
possa se tornar inviavel, como bens essenciais a continuidade da operacao de devedor, bens de familia, grande
areas rurais em locais remotos e imodveis com fungdo social relevante;

GUIL‘HEQME MACIEL MAFRA,

(V) Verificar a possibilidade de favorecer ativos que tenham um segundo uso explicito (por exemplo, terreng
industrial que pode ser convertido em residencial), levando em consideragdo o potencial econdmico do ativg
ndo sé para o usuario atual, mas também em relagdo a outros potenciais usuarios; e (.u

(vi) Quando houver o compartilhamento de garantias, a Vinland devera: (a) assegurar que
compartilhamento é adequado a operagao; e (b) verificar se a parte da garantia que Ihe € cabivel esta livre e erg
gue condicdes podera ser executada.

NO PET

L-R\IKA FLOR
WANRLEY CORREA COSTA, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA e DENISE RONCHI FRANCEZ

9.4 Como sao analisadas as garantias das operacdes e quais os critérios utilizados (analise de formalizaca
execucdo, etc)? Ha reavaliacdao periédica da qualidade do crédito e de suas garantias? Qual su
periodicidade?

Vide resposta 9.3

9.5 As questdes e riscos ASG - ambientais, sociais e de governanga corporativa - sdo considerados n
analise de risco de crédito? (Exemplos: perda de licenga ambiental, corrup¢ao, envolvimento em casos d
trabalho escravo ou infantil, etc.).

Operagoes de créditos sao pontuais e contemplam analises ASG . A analise do emissor passa pela area de analisé
de empresas que seguem todos os principios listados no item da 6.2 e 9.3 incluindo ASG.

MOLUWZ RIQUETTA, KA

20 pessoas: TSIDNE

9.6 A gestora, independentemente do critério de aprecamento, possui algum procedimento ou estratég
no caso da iminéncia ou ocorréncia de eventos de inadimpléncia? Descreva.

Em casos de eventos especificos de estresse no mercado e declinio da qualidade crediticia de nossa
contrapartes, o comité de Risco e Compliance deve ser reunir para tomada de decisao.
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9.7 A instituicao possui area de tecnologia da informacgéo prépria? Caso afirmativo, detalhar as atividade|
atuais, organograma e a qualificacao dos profissionais.

DA GOMES ,

A Vinland possui dois profissionais vinculados a gestora focados em tecnologia da informacao, responsaveis
desenvolvimento de sistemas, manutencao e suporte a colaboradores, rotinas de backup, avaliacdao dé
contingéncias e atualizagao de informagdes do website. Estes profissionais respondem diretamente ao COQ
conforme organograma.

9.8 Descreva os procedimentos de verificacdo de ordens executadas e de checagem das posi¢cdes da
carteiras.

FRANEO, KARIN

Com relagdo as ordens de BVMF e CBLC, as informacgdes langadas no sistema de controle de ordens e execugdeg
sao confrontadas com as informagodes recebidas das corretoras e da clearing de BVMF, apds realizagao do pre#
matching as operacdes sdo boletadas ao administrador/custodiante. Com relacdo as operacdes de Balcéo §
Titulos Publicos, no momento da operagao, a informacao lancada no sistema de controle de ordens e execucdeg
é enviada ao Administrador/Custodiante de forma que proceda com o seu o registro eletrénico.

OLIN

No dia seguinte a realizacdo das operacgdes, é feito o batimento da custddia, que consiste no confronto entre &
custédia informada pela Clearing de Liquidacao (BM&FBovespa, SELIC, CETIP, CBLC) por intermédio d§
Administrador/Custodiante e a custédia contida na carteira de cada um dos fundos. As Clearings disponibilizang
os extratos de custddia em base diaria, e a divulgagao da cota dos fundos é condicionada a essa conciliagao. =

Todos os sistemas de trading estdo conectados com o Enfusion Integrata PMS de maneira que todas as orden%
executadas caem automaticamente no sistema para serem confirmadas e alocadas. As areas de risco @
compliance verificam diariamente se as posi¢des do fundo estao dentro dos limites definidos pelo Comité dé
Risco e Compliance. As posicdes sdo simuladas antes da execucao para certificar que n&o ultrapassem os limiteg
e evidéncias dessas simulacdes dentro do sistema Enfusion sdao arquivadas pela area de compliancé
diariamente. g

Caso algum limite seja atingido, os gestores serao convocados pelo Diretor responsavel pela implementacao éJ
pelo cumprimento das regras, politicas, procedimentos e controles internos, pela gestao de risco e PLD parg
reenquadramento imediato. Limites internos ultrapassados sao reportados ao Comité Executivo que 3
responsavel por conceder limites adicionais ou exigir o reenquadramento das posi¢coes. X

L
A Intrag como administradora dos fundos também realiza controle de enquadramento regulatoério dos fundog
geridos pela Vinland, diariamente a area de Middle da Intrag revisa as posi¢cdes frente aos limites. o
O Sistema Enfusion Integrata também estd conectado com os prestadores de servico de Clearing e custodig
(Itau BBA e Intrag no Brasil e Goldman, JP e Citco no exterior) de maneira que conferimos os trades no process

de pre matching e enviamos automaticamente também via sistema para estes prestadores.

ERMEM

WANRLEY CORREA COSTA, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA e DENISE RONCHI FRANCEZ

Na manha de D+1, apds os administradores (Intrag e Citco) gerarem as carteiras dos fundos e disponibilizarer‘r},

para os gestores, o sistema Enfusion Integrata realiza conciliagdao automatica de todos os ativos dos fundos g
disponibiliza o resultado para analise.

PETERES,

9.9 Existe sistema de gravacao de ligag¢oes teleféonicas? Em caso positivo, qual a politica de escuta da
gravacgoes?

A Vinland possui sistema de gravagao. Cada usuario podera ter acesso as gravagdes do seu proprio ramal e
area de Compliance e a Diretoria terdao acesso a todas as gravagdes quando julgarem necessario.

Todos os colabores declaram via Termo de compromisso que possuem conhecimento sobre a Politica dg
Seguranga das Informacgdes e autorizam a Vinland a realizar a gravagao de todas as conversas pelas linhag
telefébnicas da empresa, bem como o monitoramento de todas as comunicagdes por sistemas de e- ma@
internet, chat etc. para posterior utilizagao a critério exclusivo da Vinland.

FLORYANO

9.10 Descreva os procedimentos de back-up e redundancia de informacgées, desktops e servidores (par
back-up, cite especificamente a periodicidade, local e prazo de armazenamento).

Em caso de eventos de crise, a Vinland possui contingéncias e redundancias de forma a permitir a continuaga
de suas atividades mesmo em condi¢cdes adversas, conforme descrito abaixo:

soas: SIDNEFLUIZ RIQUETTA,

Redundancia de Tl / Back-up de Arquivos
Backup Server: o servidor possui software de back-up, responsavel pela realizagao de back-up predefinido pelg
politica da Vinland. O Ambiente tem uma réplica em Cloud do Ambiente local no servigo da Microsoft Azurg
sendo acessado com VPN SSL pelos usuarios. A Vinland disponibiliza em seus servidores o servi¢go de backup 8
restore de arquivos, que tem o intuito de garantir a seguranca das informacdes, a recuperagao em caso de
desastres e garantir a integridade, a confiabilidade e a disponibilidade dos dados armazenados. Os Backups sa@

(v (% p
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feitos através da ferramenta de backup do Windows e Azure em cloud, com agenda didria das pastas de dadoé
de toda a empresa, devendo ser usado em casos em que nao € mais possivel a recuperacao do arquwg
danificado ou perdido.

O servico de e-mail da Vinland & garantido por parceiro Microsoft que provém suporte 24/7, servico d%
antisspam, anti-virus, recuperacao de informacao, site de recuperacao de desastre e alertas relacionados ag
vazamento de informacdes confidenciais e privilegiadas. A Vinland possibilita o acesso remoto de todas a%
mensagens pelos colaboradores.

O servico de e-mail da Vinland é garantido por dispositivo de seguranca que executa funcdes de firewall &

RINE!

antivirus no nivel do roteador. Além disso, Anti-virus (software) é ativado em cada computador individual n8
rede de escritorio. z
o
Redundancia de Infraestrutura (Telecom, Internet e Energia) P
-
Telefonia: a Vinland conta com 02 tipos de links de Telefone, sendo 2 (duas) linhas analdégicas e 1 (um) Link E¥

Em caso de falhas nas linhas telefénicas, os colaboradores da Vinland ainda possuem celulares que pode
substituir a telefonia fixa.

Internet: o acesso a internet é disponibilizado por 3 links dedicados de velocidade de 100 e 150 mbps.

AROLINA MRCE

Energia: em caso de falha de fornecimento de energia, a Vinland possui nobreak para suportar o funcionamentg
de seus servidores, rede corporativa, telefonia e 2 (duas) estagcdes de trabalho (desktops) para a efetw&
continuidade dos negdcios durante 2 (duas) horas. Apds este periodo caso nao retorne a energia a equipe ser&
direcionada para um acesso na estrutura cloud.

O sistema de contingéncia de energia no condominio possui um gerador que entra em até 5 (cinco) minuto
em caso de falta de energia da operadora. Teste de no-break realizado 2 (duas) vezes por ano.

Site de Contingéncia e Home-Office

AMINSKI DA/SILVA

Em caso da perda de acesso ao escritério da Vinland, os colaboradores poderao acessar o site de contingéncig
virtual e trabalhar de casa com acesso VPN (home-office). O site de contingéncia estd no Microsoft Azure corty
acesso pela VPN sendo ativo micros virtuais com os sistemas da empresa. O site de contingéncia fica disponiv:

24x7 sendo acessado pelos os usuarios que necessitam estar em home office, assim validando diariamente g
estrutura. <
(Y
No site de contingéncia virtual, a Vinland possui desktops virtuais dedicados e devidamente autorizados. Esteg
desktops possuem a configuracdo dos aplicativos essenciais da Vinland.

CIEL

Os ambientes sdo configurados para se replicarem automaticamente, independente se o uso for o principat
local ou o de contingéncia cloud. A Vinland também conta com acesso remoto via VPN a sua rede de dados g
alguns aplicativos para os Colaboradores que optarem pelo home office. Tal acesso encontra-se disponivel g
todos os Colaboradores autorizados pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD.

Lista de Contatos de Emergéncia

A Vinland desenvolveu uma lista de Contatos de Emergéncia que inclui os nomes, telefones, enderecos de
mail dentre outras informacades criticas para o negocio. Esta lista inclui colaboradores-chave, distribuidores d|
fundos, clientes de carteiras administradas, contrapartes prestadoras de servicos essenciais dentre outro
contatos. Esta lista sera revista e atualizada, anualmente, sendo divulgada internamente.

FLORIANOIPETEﬁES, GUILH

WANRLEY CORREA COSTA, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA e DENISE RONCHI FRANCEZ

Revisdo Anual e Atualizacéo

O BCP sera revisado anualmente e atualizado sempre que for necessario. Cada revisdo devera ser aprovada pel&
Diretor de Compliance, Risco e PLD e as copias do plano revisado deverdo ser distribuidas a todos o%
Colaboradores da Vinland. O BCP também sera revisto caso aconteca alguma das situag¢des abaixo: Mudanga§
materiais — organizacionais — no negdécio da Vinland; Mudancas de pessoal; Mudanca de endereco do escritérig
da Vinland ou abertura de um escritdrio adicional; Introdugao de novos processos ou alteracao dos existentess
Upgrade ou alteragdes na infraestrutura de IT e/ou sistemas; e Mudanca de prestador de servico relevante.

Treinamento e Testes

NE@I LUIZ RIQUET

O treinamento dos Colaboradores em relacao ao BCP ocorre fundamentalmente com os procedimentos d
teste. No caso de um novo Colaborador a Area de Compliance e Risco Ihe apresentard a ultima versao do BC
O BCP devera ser testado anualmente para garantir que ele funcione em caso de necessidade.

Obrigagdes dos Colaboradores da Vinland em relagdo ao BCP

16 pessoas: Sy

O BCP requer o engajamento de todos os Colaboradores da Vinland, os quais deverdo obrigatoriamente: Mantes
uma versao impressa atualizada do BCP em casa e no escritério; Ter programado no seu celular os niumeros dog
telefones do lider do BCP, seus colegas imediatos e do seu supervisor; Ter o nimero do conference call do BCF%L
programado no celular e a senha de acesso ao conference room facilmente acessivel; Testar periodicamente &

(v (% p
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acesso aos sistemas primarios e back-ups via VPN (agueles que tiverem acesso e estrutura computador/interneuij
para o home-office); Manter uma politica de mesa limpa (clean desk policy): no caso de um roubo ou incéndicg
0s papéis guardados ficam muito mais seguros do que aqueles deixados soltos; Os colaboradores qué
gerenciem ou tenham relacionamentos com prestadores de servicos também devem manter programados o<s(
contatos destes no celular.

9.11 Descreva a politica de controle de acesso ao Data Center (fisico e 16gico)

O acesso ao Data Center somente devera ser feito por sistema forte de autenticagao. Todo acesso ao Data
Center, pelo sistema de autenticagao forte, € registrado (usuario, data e hora) mediante software proprio.

ANCOYKARINE ALME

Adicionalmente, é executada semestralmente uma auditoria nos acessos ao Data Center por meio do relatéﬂg
do sistema de registro. O usuario “administrador” do sistema de autenticagcdo forte ficara de posse @
administracao do coordenador de infraestrutura. o

A lista de funcdes com direito de acesso ao Data Center devera ser constantemente atualizada e salva né
diretério de rede. O acesso de visitantes ou terceiros somente podera ser realizado com acompanhamento dg
um Colaborador autorizado. Caso haja necessidade do acesso ndo emergencial, a drea requisitante deve solicitas
autorizacdo com antecedéncia a qualquer Colaborador responsavel pela administracao de liberacdo de acess&

O
A chave da porta do Data Center devera ficar na posse do Diretor de Compliance, Risco e PLD, ou Colaborado#
definido por este. O Data Center devera ser mantido limpo e organizado. Qualquer procedimento que gere lix&
Oou sujeira nesse ambiente somente podera ser realizado com a autorizacdo do Diretor de Compliance, Risco
PLD.

A entrada ou retirada de quaisquer equipamentos do Data Center somente se dara com o preenchimento dg
solicitacdo de liberacdo pelo Colaborador solicitante e a autorizacdo formal desse instrumento pelo Diretor d&
Compliance, Risco e PLD.

SILVADM

K

ARMINS

No caso de desligamento de Colaboradores que possuam acesso ao Data Center, imediatamente devera s
providenciada a sua exclusao do sistema de autenticacao forte e da lista de Colaboradores autorizados.

9.12 Descreva o parque tecnolégico atual da institui¢cdo. Citar no-breaks, capacidade dos servidores, lin
de internet e telefonia etc.

Computadores — 39 unidades;

Monitores — Padrao de dois monitores por usuarios, sendo alguns com trés ou quatro unidades;
Servidores — Hospedados em Datacenter;

Backup — Servico executado em Datacenter externo;

Impressora - 1 unidade colorida e 1 unidade P&B

Telefonia Staff — Telefonia IP;

Telefonia Operadores — Mesa IPC;

, GUILHERME MACIEL MAFRA, I‘é-CHELE K

WANRLEY CORREA COSTA, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA e DENISE RONCHI FRANCEZ

No Break — Cobertura para o CPD e computadores dos usuarios, com autonomia de 20 minutos;

ETERES

Gerador — Autonomia indeterminada, pois o combustivel pode ser reabastecido;

Links de Telefonia — dois links, com duas operadoras distintas;
Links de Internet — quatro links de 50Mb com duas operadoras distintas.

9.13 A gestora possui filtro de e-mail, firewall e sistemas de antivirus?
A Vinland Capital utiliza filtros de e-mail, firewalls, antivirus em todas as estacdes e servidores.

Além dessas ferramentas de segurancga, possuimos servico de seguranga, com monitoramento 24x7, sistema d
alertas e resposta a incidentes.

9.14 Sao realizados testes periédicos para verificagdo de seguranca e integridade de sistemas? Com qu
frequéncia?

O monitoramento de integridade de segurancga e integridade dos sistemas é realizado diariamente pela equipg
de infra e Tl da Vinland através de testes e verificagdes em toda estrutura para garantir o gerenuament@
continuo das vulnerabilidades que contempla:

DREI LUIRRIQUETTA KALINKA FLORIANO P

(i) Inventario e controle de ativos de hardware;
(ii) Uso controlado de privilégios do administrador;
(iii) Configuracao segura de hardware e software em dispositivos moveis, laptops, estacdes de trabalho

servidores;
i@ (@
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(v) Protecdes de E-mail e Navegador da Web;,

(vi) Defesas contra Malware;

(vii) Limitagcao e controle de portas, protocolos e servicos de rede;

(viii) Recursos de recuperacao de dados;

(ix) Configuracao segura para dispositivos de rede, como firewalls, roteadores e comutadores;
(x) Recursos para Defesa de Fronteira;

(xi) Data Protection - acesso controlado a base de dados

(xii) Monitoramento e controle de contas pessoais;

(xiii) Treinamento anual do programa de conscientizacao em seguranga;

(xiv) Penetration Tests.

W [
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10. Compliance e controles internos

10.1 A gestora adota procedimentos de monitoramento continuo das regulamentacées
autorregulamentacdo aplicaveis ao seu segmento de atuacdo com execucdo de acdes preventivas
corretivas? Em caso positivo, descreva os procedimentos adotados.

ORKARINEPAMMEIDA GOMES ,

A coordenacdo das atividades relacionadas a Compliance € uma atribuicdo do diretor estatutario da Vinland:
Ricardo Garcia indicado como responsavel pelo cumprimento das regras, politicas, procedimentos e controleg
internos das gestoras pela gestao de risco e pela Prevencao a Lavagem de Dinheiro — PLD nos termos d§
Instrucao CVM n.° 558, de 26 de marc¢o de 2015. o

Ricardo possui 17 anos de experiéncia no Credit Suisse Hedging Griffo nas dreas de compliance e administragé@'
de fundos de investimento e Compliance. Formado em Ciéncias Econémicas na PUC/SP, atuou, ainda, com®g
auditor de instituicdes financeiras na KPMG Auditores Independentes S.A. No Credit Suisse Hedging-Griff§
responsavel pela area de Middle Office dentro da Administragdo de Fundos de 2014 a 2017. Atuou, ainda, na areg
de projetos para Administracdo de Fundos no periodo entre 2010 e 2013, e foi responsavel pela area dg
Compliance, AML e Cadastro de Clientes na Hedging Griffo de 2004 a 2010. S

O monitoramento das politicas é efetuado com ajuda de 2 sistemas (Compliance Alpha fornecido para AC§
tecnology e Compliasset fornecido por empresa de mesmo nome), ambos sdo plataformas em nuverg
centralizada e segura para gerenciar o programa de Compliance. <

Ambas plataformas permitem que a equipe de compliance atenda com eficiéncia as obrigagdes regulatorias g
as necessidades de negodcios de sua empresa, possuem painel de controle para monitorar e analisar a
atividades de compliance, possuem calendario para rastrear atividades de compliance que demandam agendg
prévia, possuem capacidade de fazer upload e manter politicas e procedimentos de compliance, organiza
fluxo completo para envio, revisdo, aprovacao e arquivamento de materiais de marketing e publicidade.

gKAMINE

A Vinland realizou um mapeamento de todas as obrigagdes dos colaboradores e realizou o registro dess
obrigacdes com a respectiva periodicidade, assim conseguimos monitorar cada obrigagao de perto.

A area de compliance da gestora além de definir as politicas e procedimentos, realiza auditoria de complianc
de acordo com o grau de risco de cada processo definido no processo de avaliagcao de risco chamado de “ris
assessment”.

L(WIAFR/FMPCHEL

Todas as politicas de compliance podem ser encontradas e no website da Vinland, segue abaixo um brev
descritivo de cada uma delas. A area de compliance monitora com recorréncia didria/mensal todos estes iten
das politicas e caso eventual problema seja encontrado, o processo de reporte € imediato.

E

Segue um breve descritivo das principais politicas de compliance:

HERME MAC

1- Informacao Privilegiada — Caso algum colaborador tenha acesso a informacao privilegiada nao deve divulg
la a integrantes da Vinland, profissionais de mercado ou amigos. Também deve restringir a circulagao d
documentos que contenham essa informagao além de relatar o fato ao diretor de Compliance.

RES, GU

2 - Insider Trading, Divulgagao Privilegiada e Front Running — vedado compra e venda de ativos com base n
utilizagao de informacao privilegiada, vedado aproveitar alguma informacao privilegiada para concluir umg
negociagao.

3 - E-mail, Chat da Bloomberg e Ramais telefénicos — Por exigéncia da regulamentacgado, e-mails, chat d2
Bloomberg e ramais sao gravados e poderao ser acessados em virtude de testes periddicos de seguranca dg
informacdo, solicitacdo de investidores, contrapartes, intermediarios, reguladores e autorreguladore§
Colaboradores devem conduzir conversas em ramais gravados, chats e e-mail sabendo que poderdo se tornai'
publicas, os colaboradores ndao devem esperar nenhuma privacidade pois os dados nesses canais podem sé;
divulgados a 6rgaos reguladores. 5’

4 — Pré trade Compliance - Controle de Enquadramento Regulatério — Gestores e Traders devem avaliar og
limites de enquadramento regulatério antes da realizagdo de operagdes simulando as ordens no sistemg
Enfusion antes da execucgao.

QU

5 - Restricted List — os colaboradores devem conhecer a lista de ativos proibidos de negocia¢gao nos periodo%
definidos.

6 — Atividades Externas a Vinland - Atividades externas deverdo ser sempre informmadas a Compliance e n
serdo aceitas atividades que conflitem com as atividades da Vinland.

QJz
SIDNEI LUI
WANRLEY CORREA COSTA, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA e DENISE RONCHI FRANCEZ

7 - Transmissao de Ordens — Ordens de compra e venda devem ser transmitidas somente pelos canais gravado
como: Telefone fixo da Vinland, Bloomberg terminal chat, e-mail e demais plataformas de trading. Nao
permitido envio de ordens por celular.

as!

E!I.O pesso

8 - Erros no Trade — Nao devem ser resolvidos com realocagao para outro veiculo de investimento e nao pode
compensar perdas ou gerar créditos de corretagem. Erros devem ser corrigidos imediatamente apds
descoberta, ou na abertura do pregao seguinte caso tenha sido descoberto apds o fechamento dos mercado

Area de Compliance deve ser informada imediatamente. ( (
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9 — Operagao entre Fundos (Cross Trades) — Operagdes diretas entre os diversos fundos sob gestao devervf
necessariamente ser efetuadas com precos de fechamento dos mercados para nao haver, sob a ética do deveg
fiduciario, privilégio a um fundo em detrimento de outro. 0

10 - Venda a Descoberto Previamente a Ofertas Publicas — Nos termos da Instrucao CVM 530, o gestor se abster@
de realizar vendas a descoberto no ambito de ofertas publicas de distribuicao de a¢gdes nos 5 (cinco) pregdes
anteriores e no dia da precificagao do ativo.

NE AL

1 - Politica de Rateio e Divisao de Ordens entre fundos de mesma Gestao - ordens agrupadas emitidas por urg
mesmo gestor ou trader para 2 ou mais fundos obrigatoriamente devem ser alocadas de forma equitativa &
proporcional aos seus patrimoénios.

12 — Risco de Liquidez — Todos os fundos devem manter buffer de liquidez seguindo a conversdo de cada fundg
de 10% do AUM do fundo.

13— Certificagao Anbima CGA - Colaboradores que possuem alcada ou poder discricionario de investimento par
compra e venda de ativos necessitam da certificacdo CGA. Caso nao apresentem a certificagcdo necessaria n
poderao exercer ou dar inicio as atividades de gestao.

14 - Politica de Investimentos Pessoais - Todas as compras e vendas devem ser previamente informmadas
Compliance para aprovagao, vedado aquisicao de ativos que integrem as carteiras dos fundos geridos peI
Vinland.

15 - Soft Ddlar - é permitido desde que o beneficio se reverta para a atividade de gestdo/carteira dos fundog
geridos e ndo venha causar dependéncia e/ou concentracdo com corretoras na execucao das ordens.

ar
IA CARORINA MICHELS FRANCO,

ILVA, M

16 - Material de Divulgacao (Laminas, relatorios e apresentagdes) — 100% do material de marketing deve passa?
por revisdo e aprovacdo pelo Compliance antes da divulgacdo. Todo material precisa estar consistente corf
regulamento do fundo, proibido garantia de rentabilidade e promessa de retorno futuro.

17 - Presentes e Entretenimento - Presentes dados ou recebidos podem ser aceitos desde que o valor agregad
nao exceda USDI100 por ano. E proibido dar ou receber dinheiro ou presentes conversiveis em dinheiro.

ETKAMINSKI DA

18 - Manuais, Termo de Compromisso, Termo de Responsabilidade e Confidencialidade e Termo d
Compromisso com a Politica de Investimentos Pessoais —anualmente todos os colaboradores devem assinar
respectivos termos declarando que possuem conhecimento das politicas da Vinland.

MICH%_

WANRLEY CORREA COSTA, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA e DENISE RONCHI FRANCEZ

19 - Treinamentos de Compliance, Etica, Manuais e Cybersecurity - anualmente todos os colaboradores sag
submetidos a treinamento em ferramenta eletrénica proprietaria da Vinland, préoximo treinamento ocorre erfy
Q2 2021.

20 — Contingéncia — Toda Infra da Vinland é replicada real time para o um data center em nuvem por conexoed
protegidas por protocolos de segurancga, garantindo seguranca dos dados e a continuidade dos negdcios. Ng
impossibilidade de acessar o escritério principal na Rua Amauri 255, colaboradores devem acessar a rede &
sistemas da Vinland via acesso remoto aos dados que estdo na nuvem da Microsoft. E

L MA

C

21 - Comunicacao com Imprensa — Todos os colaboradores devem obter prévia autorizacdo do Andre Laport &
James Oliveira para participar de entrevistas e qualquer outro contato com imprensa. Colaboradores deverg
restringir-se a comentarios técnicos, evitando o uso de opinides pessoais. E esperado uso de bom senso quand&i

estiver representando a Gestora. &

22 - Comunicacao com Investidores — Deve ser pautada pela eficiéncia, rapidez, cortesia, respeito, transparenc@
e precisdo. Perguntas devem ser respondidas objetivamente. E vedada qualquer representacdo que afirme og
insinue garantia de performance/rentablIldade ou auséncia de risco ao investidor. O Colaborador deverg
claramente separar opiniao e fatos. Somente informacgdes de conhecimento publico podem ser compartHhadag
com investidores, observando sempre a obrigacdo da gestora de dar tratamento equitativo a todos og
investidores.

10.2 Descreva os procedimentos adotados pela gestora para controlar a faixa de pregos dos ativos e valore
mobilidrios negociados para os fundos de investimento sob sua gestdo.

ETTAUKALINKA

A Vinland adota procedimentos com vistas a controlar e monitorar a faixa de precos dos ativos negociados parg
as carteiras sob sua gestdo, de modo que eventuais operacdes efetuadas fora dos padrdes praticados n§‘
mercado, de acordo com as caracteristicas do negdcio, sejam identificadas e, se for o caso, comunicados aos
6rgéos reguladores e/ou autoridades competentes.

od8s: SIDNEI L

10.3 Descreva o processo para adesdo ao Cédigo de Etica e Conduta, bem como suas atualiza¢des, pela
profissionais que trabalham na gestora.

A Vinland Capital possui Manual de Compliance e Etica que deve ser seguido pelos seus soécios, funcionario
prestadores de servicos e estagiarios. No momento de seu ingresso, cada colaborador recebe uma copia d
manual e assina um termo de compromisso, passando a assumir o compromisso de zelar pelo cumpriment
dos principios e normas nele estabelecidos. Além do recebimento do Manual, todo novo funcionario passa po

(w (g
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um treinamento de compliance onde s3o expostos os principais itens do Manual de Conduta e Etica. Aljej
atualizagdes do codigo de ética e conduta sao de responsabilidade da area de Compliance, bem como de sug
comunicagao aos colaboradores da equipe Vinland.

10.4 Descreva como é realizado o monitoramento da politica de investimentos pessoais.

NE ALMEIDA G

Os investimentos proprios de colaboradores da Vinland, no mercado financeiro, sao norteados a fim de nag
interferirem de forma negativa no desempenho das atividades profissionais, portanto devem ser totalment&
separados das operagdes realizadas em nome da Vinland para que sejam evitadas situagdes que configurer@
conflito de interesses. Com base nisso, os investimentos pessoais devem observar o que se segue: |. Sdo vedadag
aplicacdes em quaisquer titulos e valores mobilidrios que integrem a carteira de fundo de investimento gerid&
pela Vinland e que venha a posicionar o Colaborador em conflito de interesses; Il. Todas as compras e venda$§
devem ser previamente informadas a Compliance; Ill. Investimentos pessoais em cotas de fundos de
investimentos de qualquer espécie sao livres; IV. Nao ha obrigatoriedade na venda de posicdes ja detidas
quando do inicio do vinculo com a empresa, porém (i) as mesmas devem ser informadas téo logo efetivado &
vinculo do Colaborador com a empresa e (i) as vendas devem ser previamente informadas a Compliance. Cadg
Colaborador deverd assinar o Termo de Compromisso com a Politica de Investimentos Pessoais, declarand®
comprometimento com a Politica de Investimentos Pessoais da Vinland, responsabilizando-se por qualqueﬁ
desconformidade aos preceitos consolidados na mesma e elencando todos os ativos quais detenhg
investimento na data de declaragao.Com relagao ao monitoramento, a area de compliance € responsavel pc®
verificar mensalmente investimentos pessoais de todos os Colaboradores e fundos exclusivos com gesté§
discricionaria do proéprio Colaborador e sociedades, direta ou indiretamente controladas, pelo Colaborador e
relacdo aos quais foi verificada: (i) a declaracdo de investimentos pessoais (extratos enviados ou declaracido dg
conformidade, se aplicavel); (ii) as transacdes realizadas no periodo; (iii) a existéncia e o tratamento de situagéeg
de conflito de interesse ou indicios de operacdes manipulativas ou com base em informacao privilegiada. Aind&
guanto ao monitoramento, conforme estabelecido na Politica de Investimentos Pessoais e seguindo ag
exigéncias de controle de investimentos pessoais da CVM e Anbima, anualmente Vinland solicita os extratos dg
movimentagao de custddia diretamente a Companhia Brasileira de Liquidagado e Custddia (CBLC) de todos o4
colaboradores com o intuito de avaliar se a politica esta sendo seguida corretamente.

10.5 Existe fundo ou outro instrumento de investimento exclusivo para sécios e executivos da gestora?

QIEL MAFRA, MIC

Sim, existem fundos geridos pela Vinland criados para promover um alinhamento de interesses entre os sécio
de maneira que os sécios investem seus recursos nas mesmas estratégias que os clientes.

10.6 Descreva os procedimentos de monitoramento implementados para prevencdo e deteccdo d
praticas ilicitas de trading (ex: front running, insider trading, spoofing etc.).

GUIHERME MA

A Vinland possui um processo de integragao e treinamento inicial dos seus Colaboradores e um programa dg
treinamento continuo com relagdo aos principios gerais e normas de compliance da Vinland, bem como ag

. . . . .. . N .. . ~ «wl
principais leis e normas aplicaveis as atividades, conforme preceitua a Instrucdo CVM n.° 558/15.

S

Assim que cada Colaborador passa fazer parte do dia a dia da Vinland, antes do inicio efetivo de suas atividade%
ele participara de um processo de integracao e treinamento onde ira adquirir conhecimento sobre as atividadeg
da Vinland, suas atribuicdes e normas internas, politicas e coédigos, além de informacgdes sobre as principais leig
e normas que regem as atividades da Vinland. A referida integracado trata de um treinamento cujo objetivo &
passar a filosofia da Vinland, bem como adequar o Colaborador ao estilo profissional e particular da gestora.

LIN

Logo, ao iniciar suas atividades em nossa instituicao, o Colaborador recebera todas as politicas da Vinland, ber#_
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forma a atestar a ciéncia e concordancia com a cultura os procedimentos internos da Vinland.

O mesmo treinamento citado acima também possui um modulo sobre prevencao a praticas ilicitas de tradin
gue abrange uso de informacao privilegiada, Insider Trading, Divulgacao Privilegiada e Front Running.

LUIZRIQUETDA
ANRLEY CORREA COSTA, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA e DENISE RONCHI FRANCEZ
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A Vinland considera informacao privilegiada qualquer informacgao relevante a respeito de qualquer companhi@
gue nao tenha sido divulgada publicamente e que seja obtida de forma privilegiada (em decorréncia da relagao

profissional ou pessoal mantida com um cliente, com :
. . . . . . ~ . . @
pessoas vinculadas a empresas analisadas ou investidas ou com terceiros). As informacdes privilegiadas deveng
. R . . ~ . s .. [%]

ser mantidas em sigilo por todos que a elas tiverem acesso, seja em decorréncia do exercicio da atividadg !
profissional ou de relacionamento pessoal. S
5]

Entre os colaboradores da Vinland, quem tiver acesso a uma informacao privilegiada devera divulga-I%L
imediatamente ao Diretor de Compliance, nao devendo divulga-la a ninguém mais, nem mesmo a outrog
. . . . . . ope . ;. . .S
integrantes da Vinland, profissionais de mercado, amigos e parentes, e nem a utilizar, seja em kgeneﬂoo proprig

<

v [ @
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ou de terceiros. Caso haja duvida sobre o carater privilegiado da informacao, aquele que a ela teve acesso devg
se abster de utilizar tal informacao, seja em beneficio préprio, de terceiros ou mesmo da Vinland e de seu
clientes, bem como deve imediatamente relatar tal fato ao Diretor de Compliance. Todos aqueles que tenhan®
acesso a uma informacao privilegiada deverao, ainda, restringir totalmente a circulagcdo de documentos
arquivos que contenham essa informacao.

Insider Trading consiste na compra e venda de titulos ou valores mobilidrios com base na utilizacao d
Informacao Privilegiada, visando a obtencao de beneficio préprio ou de terceiros, nos termos do artigo 27-D d
Lei n.° 6.385, de 1976.

Divulgacao Privilegiada é a divulgacéo, a qualquer terceiro, de Informacao Privilegiada que possa ser utilizadg
com vantagem na compra e venda de titulos ou valores mobiliarios.

, KARINEPALMEIDA

RAN

Front Running € a pratica de aproveitar alguma informacao para concluir uma negociagcao antes de outro%
inclusive no que tange a uma posicao comprada ou vendida relevante em um determinado ativo qum
eventualmente alterasse as cotac¢des do ativo negociado.

MICH

E vedada a pratica de todos os procedimentos acima referidos por qualquer integrante da Vinland, seja atuandg
em beneficio proprio, da Vinland, de seus clientes, ou de terceiros.

AROLI

A utilizagdo ou divulgacdo de “Informacao Privilegiada”, Insider Trading, “Divulgacao Privilegiada” e Fro
Running, sujeitara os responsaveis as sangdes, inclusive desligamento ou exclusao por justa causa, no caso d
Colaboradores que sejam soécios da Vinland, ou demissao por justa causa, no caso de Colaboradores que seja
empregados da Vinland, e ainda as consequéncias legais cabiveis.

RC

VA, MARI

Com relagao ao monitoramento, a area de compliance mensalmente escolhe aleatoriamente ativos integranteg
das carteiras cujos emissores realizaram operacdes/comunicacdes relevantes que por sua natureza deveriam‘f
estar previamente sujeitas a confidencialidade versus a atividade da area de gestao (em relagao aos respectivog
fundos de investimento e carteiras administradas) e dos funcionarios em seus investimentos pessoais n&@
periodo anterior a divulgacdo das informacdes. Sdo avaliadas, ainda, todas as reunides ocorridas entrg

S . L . <
Colaboradores e representantes, funcionarios ou prestadores de servico de companhias investidas. N4
- - 4 , o

Com relacao a transmissao de ordens para corretoras aprovadas, deve ocorrer por 3 canais: a. Telefone fixo na
escritorio da Vinland; b. Chat no terminal bloomberg; c. E-mail institucional da Vinland. %
Toda ordem de negociacao deve conter as seguintes informacdes: a data de negociacao, Corretora, D|regég
(compra ou venda), ativo ou ticker, Quantidade ou numero de agdes, Instrucdes especiais (por exemplo, Iimit%
de preco, bom até o cancelamento), se houver. f
. . ~ . ~ . . w

A Vinland mantém gravacao da transmissao de todas as ordens por telefone, chat ou e-mail, seleciong
mensalmente uma amostra de ordens verificar evidéncia da transmissao. §
. . . . el e w
Insider Trading consiste na compra e venda de titulos ou valores mobiliarios com base na utilizacao dg
Informacdo Privilegiada, visando a obtengado de beneficio proprio ou de terceiros, nos termos do artigo 27-D di
Lei n.° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada. 5
o

Divulgacao Privilegiada é a divulgacao, a qualquer terceiro, de Informacao Privilegiada que possa ser utlllzad%
com vantagem na compra e venda de titulos ou valores mobiliarios. i
|_

Front Running é a pratica de aproveitar alguma informacgao para concluir uma negociacdo antes de outrog
inclusive no que tange a uma posicao comprada ou vendida relevante em um determinado ativo qug
eventualmente alterasse as cotagdes do ativo negociado.

ORIA

E vedada a pratica de todos os procedimentos acima referidos por qualquer integrante da Vinland, seja atuandg
em beneficio proprio, da Vinland, de seus clientes, ou de terceiros. Assim, deve ser observado o disposto no$
itens de “Informacé&o Privilegiada”, Insider Trading, “Divulgac&o Privilegiada” e Front Running ndo sé durante &
vigéncia de seu relacionamento profissional com a Vinland, mas mesmo depois do seu término.

A, KA

A utilizacdo ou divulgacdo de “Informacdo Privilegiada”, Insider Trading, “Divulgacado Privilegiada” e Frort
Running, sujeitara os responsaveis as sanc¢des, inclusive desligamento ou exclusao por justa causa, no caso de
Colaboradores que sejam soécios da Vinland, ou demissdo por justa causa, no caso de Colaboradores que sejang
empregados da Vinland, e ainda as consequéncias legais cabiveis.

QUE

10.7 Descreva os procedimentos adotados para PLDFT no processo de selecido e alocagdo e momtorament
na negociagao de ativos.

soas: QIDNEI LUIZ
WANRLEY CORREA COSTA, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA e DENISE RONCHI FRANCEZ

Nos termos da Instrugcao CVM n.° 617, a Vinland deve, no limite de suas atribui¢des, identificar, analisag
compreender e mitigar os riscos de PLDFT inerentes as suas atividades desempenhadas no mercado de valores
mobiliarios, adotando uma abordagem baseada em risco para garantir que as medidas de prevencao
mitigagao sejam proporcionais aos riscos identificados e assegurando o cumprimento da referida instrucao
das demais disposicdes e diretrizes regulatorias e autorregulatorias de PLDFT.
DS
(e
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Desta forma, a Vinland deverd, nos limites da sua atribuicao, classificar em baixo, médio e alto risco de LDFE
observada as métricas descritas nesta Politica de PLDFT, todos os: (i) Servicos Prestados; (ii) Produtos Oferecido

(iii) Canais de Distribuicao; (iv) Clientes; (v) Prestadores de Servicos Relevantes; e (vi) Agentes Envolvidos na®
operacoes, Ambientes de Negociacao e Registro. S

A Vinland, por meio da Area de Compliance e Risco e do Diretor de Compliance, Risco e PLD, monitorara
adequacao dos critérios utilizados para PLDFT para a definicao e classificacao da sua ABR, a partir (i) d
acompanhamento constante da regulamentac¢ao e autorregulacao, (ii) dos testes de aderéncia e indices d
efetividade, (iii) da avaliacdo do impacto as definicdes aqui previstas em razdao de eventuais novos servic;o§
prestados, produtos oferecidos, canais de distribuicao, clientes, prestadores de servicos, agentes envolvidos nag
operagdes, e novos ambientes de negociagao e registro, bem como (iv) da avaliagéo do impacto de rotinas dg
Vinland relacionadas aos deveres de observancia de outros normativos, tais como em relacdo ao normativo qui
trata sobre condicdes artificiais de demanda, oferta ou preco de valores mobiliarios, manipulacéo de precd)
operacdes fraudulentas e praticas ndao equitativas. Havendo a necessidade de alteragdes ou revisao de tais
critérios, a Politica de PLDFT sera alterada e validada pela Alta Administracao, devendo ser prontamentg
implementada pela Area de Compliance e Risco.

a
]
3
<
@
z
B

NA

5
Além disso, a Vinland a ressalta que as ABRs definidas foram elaboradas levando em conta ndo somente a visag
da Area de Compliance e Risco, mas também de outras areas estratégicas, tais como, area de negdcios, area dg
riscos e juridico.

Agentes Envolvidos nas operacdes, Ambientes de Negociacao e Registro

SILVA, MARIA

AVinland, no ambito de suas atividades, entende que os mercados regulamentados de negociacao de ativos, taig
como a bolsa de valores e o mercado de balcao organizado, ja oferecem adequados procedimentos para fing
PLDFT, o que acaba trazendo baixissimo risco de LDFT. Por outro lado, no caso de negociacdes privadas, send8
estas, portanto, fora dos ambientes de bolsa e balcdo organizado, a Vinland entende haver um maior risco de LDFE
razao pela qual atribui a necessidade de analise mais detalhada das operacgdes.

LE KA

Desta forma, a Vinland entende que o ambiente de negociagao e registro € mais um dos elementos a serer#
avaliados e levado em consideragao no ambito da analise geral das operagdes, a qual levara em consideragao, nég
apenas 0 ambiente de negociagao, mas também a identificagao, analise e monitoramento das contrapartes dag
operacdes e dos demais agentes relevantes envolvidos, inclusive para fins de definicdo da sua abordagem baseadd
em risco, conforme abaixo descrito. <§(

|
Com isso, nas operacdes ativas (investimentos), a Vinland devera proceder com o levantamento dos documento%
e informacdées dos agentes envolvidos que sejam, no julgamento da Vinland os efetivamente relevantes para fing
de PLDFT, que podem incluir, conforme o caso, a contraparte da operagao, o emissor do ativo, os intermediarios
consultores, escrituradores e custodiantes (agueles efetivamente relevantes denominados “Agentes Envolvidos%
para fins de aplicacao das rotinas e controles relacionados a PLDFT.

UILH

No caso das operagdes ativas, a coleta das informagdes e documentos, conforme o caso e Agente Envolvido a sed
analisado, sera realizada conforme procedimentos internos através de Sistemas de PLDFT, bem como, quandf
aplicavel, através de seus Colaboradores, em dindmica abaixo prevista no item Processo de Cadastro dos Agentef
Envolvidos. w

PET

Neste contexto, para as carteiras sob gestao, dentro do principio da razoabilidade e agindo com bom senso e nog
limites das suas atribuicdes, a Vinland devera se utilizar das praticas a seguir descritas.

Processo de Cadastro dos Agentes Envolvidos

KALINKA FLORIA

A Vinland devera coletar os documentos e as informagdes dos Agentes Envolvidos, incluindo aguelas listada
abaixo. As informagdes e documentos ser&o analisados pela Area de Compliance e Risco, sendo certo que a Areg
de Compliance e Risco podera, conforme seu melhor julgamento, determinar providéncias adicionais em relacas
ao Agente Envolvido, inclusive a realizagao de visita pessoal, durante o processo de cadastramento, em especi
na situagao em que os Agentes Envolvidos sejam considerados de “Alto Risco” pela Vinland, na qual sera mantida
o sigilo acerca de eventuais indicios de LDFT constatados e que serdo devidamente avaliados para fins d§
comunicacao ao regulador e/ou autoridade competente.

QUEDT,
WANRLEY CORREA COSTA, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA e DENISE RONCHI FRANCEZ

DNEI L

O cadastro de Agentes Envolvidos pode ser efetuado e mantido em sistemas eletrénicos, onde sera verificado
vencimento do cadastro. O sistema eletrénico deve:

(i) Possibilitar o acesso imediato aos dados cadastrais; e

(ii) Utilizar tecnologia capaz de cumprir integralmente com o disposto na regulamentacao em vigor, nest
Politica de PLDFT e demais normas e politicas internas da Vinland.

O cadastro mantido pela Vinland deve permitir a identificacao da data e do conteudo de todas as alteragdes

atualizacdes realizadas.
[—DS Ds
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O cadastro dos Agentes Envolvidos deve abranger, quando aplicavel, as pessoas naturais autorizadas a representaué
los, todos seus controladores, diretos e indiretos, e as pessoas naturais que sobre eles tenham influéncig
significativa, até alcancar a pessoa natural caracterizada como beneficiario final.

Processo de Identificacdo de Agentes Envolvidos

gE ALMEIDA G

A Vinland aplica o processo de identificacao de Agentes Envolvidos adequado as caracteristicas e especificidad
dos negodcios. Tal processo visa a prevenir que os Agentes Envolvidos utilizem as carteiras sob gestao par
atividades de LDFT.

Conforme autorregulamentacao em vigor, as negociagdes elencadas a seguir por sua propria natureza
caracteristica, ja passaram por processo de verificacdo, eximindo, observado o paragrafo abaixo, a Vinland d
diligéncia adicional:

(i) Ofertas publicas iniciais e secundarias de valores mobiliarios, registradas de acordo com as norma
emitidas pela CVM,;

CHELS FRANCO, KARI

SILVA, MARIATAROLINA MI

(i) Ofertas publicas com esforcos restritos, dispensadas de registro de acordo com as normas emitidas pe
CVM,;

(iii) Ativos emitidos ou negociados por instituicao financeira ou equiparada, inclusive no caso de emissdes
negociac¢odes privadas (i.e., operagdes compromissadas e outras operacdes cuja contraparte seja uma instituica
financeira);

(iv) Ativos emitidos por emissores de valores mobiliarios registrados na CVM; e

(V) Ativos de mesma natureza econémica daqueles listados acima, quando negociados no exterior, desdg
que (i) sejam admitidos a negociagao em bolsas de valores, de mercadorias e futuros, ou registrados em sistemg
de registro, custédia ou de liquidacao financeira, devidamente autorizados em seus paises de origem &
supervisionados por autoridade local reconhecida pela CVM, ou (ii) cuja existéncia tenha sido assegurada PR
terceiro devidamente autorizados para o exercicio da atividade de custodia em paises signatarios do Tratado dé
Assuncdo ou em outras jurisdicdes, ou supervisionados por autoridade local reconhecida pela CVM.

CHEL

Por outro lado, a Vinland diligenciara no processo de identificacdo dos Agentes Envolvidos caso seja possivel t&
diligéncia em razdo das circunstancias e caracteristicas da operagdo ou do ativo a ser investido, tais como titulog
e valores mobiliarios objeto de oferta publica com esforgos restritos que tenha sido estruturada, na pratica, parg
fundos de investimento geridos pela Vinland e/ou para outros alocadores especificos e de forma concentradﬁ
bem como aqueles que tenham sido objeto de distribuicdo ou negociagao privada (renda fixa ou agdes), e, aind%
empreendimentos imobiliarios e ativos de crédito privado ndo excetuadas nos termos do paragrafo acima.

No caso das negociag¢des privadas que tenham como contraparte outros fundos de investimento, a Vinlan
podera solicitar exclusivamente as informacgdes cadastrais em relagao ao administrador fiduciario e ao gest
de recursos de tal fundo de investimento, e nao dos demais Agentes Envolvidos.

RME MA

HE

WANRLEY CORREA COSTA, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA e DENISE RONCHI FRANCEZ

Em havendo necessidade, conforme avaliacdo da Area de Compliance e Risco, poderd ainda ser requisitado @
QDD Anbima do administrador fiduciario e do gestor da carteira do fundo de investimento, para fins de
verificagao dos itens relativos aos procedimentos adotados para PLDFT. &

ES, GUIL

PETE!

Por fim, para o pleno atendimento das regras de PLDFT constantes da regulamentacao e autorregulamentacag
em vigor, a Vinland adota, observados eventuais regimes de sigilo ou restricdo de acesso previstos na Iegislagé%
0 intercambio de informag¢des com o administrador fiduciario dos fundos de investimento sob gestao d§
Vinland. Dentro desse mecanismo, a Vinland deverd comunicar o administrador fiduciario: (i) caso a Vinlang
identifique, na contraparte das operagdes realizadas pelos fundos sob sua gestdo, a participagao de PPE, dé
organizacao sem fins lucrativos, nos termos da legislacao especifica, ou, ainda, de pessoas com sede e

jurisdicao offshore que (i.1) seja classificada por organismos internacionais, em especial o GAFI, como nag
cooperante ou com deficiéncias estratégicas, em relagdo a prevencdo e ao combate a lavagem de dinheiro e ap
financiamento do terrorismo; (i.2) faca parte de lista de sang¢des ou restricdes emanadas pelo CSNU; ou (i.3) nad
possua 6rgao regulador do mercado de capitais, em especial, que tenha celebrado com a CVM acordo dg
cooperagao mutua que permita o intercambio de informacdes financeiras de investidores, ou seja signatario dg
memorando multilateral de entendimento da OICV/IOSCO, e (ii) em relacdo as operacdes que tenham side
objeto de comunicacao ao COAF pela Vinland.

Monitoramento: Controle do Preco dos Ativos e Valores Mobiliarios Negociados

1@ pessoas: SIDNE

A Vinland adota procedimentos com vistas a controlar e monitorar a faixa de precos dos ativos negociados para
as carteiras sob sua gestdo, de modo que eventuais operacdes efetuadas fora dos padrdes praticados ng
mercado, de acordo com as caracteristicas do negécio, sejam identificadas e, se for o caso, comunicados aog
6rgéos reguladores e/ou autoridades competentes.

Assinad
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Abordagem Baseada em Risco

As situacodes listadas abaixo podem configurar indicios da ocorréncia dos crimes previstos na Lei n° 9.613, o
podem com eles relacionar-se, devendo a Vinland atribuir maior atencédo no ambito das suas operagdes par
fins de manutencao e/ou alteracdo da classificacdo de ABR atribuida, bem como quanto a necessidade da
providéncias adicionais junto as autoridades competentes:

WEISA GOMES ,

KARINE

(i) Apresentacao de irregularidades relacionadas aos procedimentos de identificagao e registro da
operacdes exigidos pela regulamentacao vigente;

(i1) Situagdes em que qualquer Agente Envolvido apresente aparente propdsito oculto ou comportament
nao usual na solicitagao da operacao;

ELS FRANCO

(iii) Quaisquer operagdes ou conjunto de operagdes de compra ou de venda de ativos e valores mobiliériog
envolvendo pessoas relacionadas a atividades terroristas listadas pelo CSNU; s

<
(iv) Realizacdo de operacdes ou conjunto de operacdes de compra ou de venda de titulos e valore§
mobilidrios pertencentes ou controlados, direta ou indiretamente, qualguer que seja o valor da aplicacao, pog
pessoas que reconhecidamente tenham cometido ou intentado cometer atos terroristas, ou deles participadd

ou facilitado o seu cometimento; é
<

(V) Operacdes que envolvam ativos alcancados por sancdes impostas pelas resolucées do CSNU de qué
trata a Lei n° 13.810, de 8 de margo de 2019, bem com os alcancados por requerimento de medida d§
indisponibilidade oriundo de autoridade central estrangeira de que se venha a ter conhecimento; 7
<

(vi) Movimentacdo passivel de ser associada ao financiamento do terrorismo, conforme o disposto na Lei rg
13.260, de 2016; 2
. . . . ; I =
(vii) Operagdes ou conjunto de operagdes de compra ou de venda de titulos e valores mobiliarios fora dog
padrdes praticados no mercado; w
]

(viii) Operacdes que resultem em elevados ganhos para os Agentes Envolvidos, em despropor¢cdo com 5
natureza dos servicos efetivamente prestados; =
<

(ix) Investimentos significativos em produtos de baixa rentabilidade e liquidez, considerando a natureza dé
fundo ou o perfil do cliente/mandato da carteira administrada; E
. . . - . . L w

(x) Operagdes nas quais haja deterioragdo do ativo sem fundamento econdmico que a justifique; g
. . - . . o . =
(xi) Operagdes com participagcdao de Agentes Envolvidos, pessoas naturais, juridicas ou outras entidades qug
residam, tenham sede ou sejam constituidas, bem como com ativos de jurisdicao offshore que: (i) sejg

classificada por organismos internacionais, em especial o GAFl, como nao cooperante ou com deficiéncia”gf
estratégicas, em relacao a prevengao e ao combate a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo; (i

com tributagdo favorecida e submetidos a regimes fiscais privilegiados, conforme normas emanadas pelg
Receita Federal do Brasil; (iii) nao possua 6rgao regulador do mercado de capitais, em especial, que tenhg
celebrado com a CVM acordo de cooperacdo mutua que permita o intercambio de informacdes financeiras di

investidores, ou seja signatario do memorando multilateral de entendimento da OICV/IOSCO; o
o)
(xii) Operagdes que envolvam a participagao de banco que nao tenha presenca fisica e que nao seja afiliad&
a grupo financeiro regulamentado (shell banks); e g
—
. . . . L
(xiii)  Operacoes realizadas entre as mesmas partes ou em beneficio das mesmas partes, nas quais ha@
seguidos ganhos ou perdas no que se refere a algum dos Agentes Envolvidos; z
(xiv) Operagdes que evidenciem oscilagcdo significativa em relacao ao volume ou frequéncia de negdcios dg_
qualquer dos Agentes Envolvidos; E
1N}
(xv) Operagdes cujos desdobramentos contemplem caracteristicas que possam constituir artificio para burlg
da identificacdo dos efetivos Agentes Envolvidos e beneficiarios respectivos; E
(xvi) Operagdes que evidencierm mudancga repentina e objetivamente injustificada relativamente a3
modalidades operacionais usualmente utilizadas pelos Agentes Envolvidos;
(xvii)  Operagdes em que ndo seja possivel identificar os beneficiarios finais dos Agentes Envolvidos;
(xviii) Operagdes com transferéncias privadas de recursos e valores mobilidrios sem motivagao aparente;

WANRLEY CORREA COSTA, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA e DENISE RONCHI FRANCEZ

(xix) Agentes Envolvidos com relagao aos quais existam noticias desabonadoras na midia que tenha

relevancia Para fins de LDFT.
r—DS :—DS
(/
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vinland

CAPITAL

Adicionalmente ao monitoramento das operagdes e situagdes acima, a Vinland realiza a classificacao daﬁej
operagdes por grau de risco com o objetivo de destinar maior atencdo aquelas que demonstrem maiog
probabilidade de apresentar envolvimento com LDFT, conforme abaixo:

Classificagao: Alto Risco

Ativos e/ou operacdes que apresentem pelo menos uma das seguintes caracteristicas: (i) Operacdes d
financiamento que contem com partes relacionadas e/ou partes ligadas em diferentes pontas;

(ii) Envolvam negociacdes privadas, notadamente relativas a private equity, imobiliario e direitos creditorios;

ANCO, KARINE ALMEIDA G

(iii) Que envolvam PPE, bem como seus parentes, na linha direta, até o 2° grau, cénjuge ou companheirdt
enteado, sécios, estreitos colaboradores ou sociedades que possuam PPE em seu quadro de colaboradores e/ol
societario na Contraparte; g
(iv) Que apresentem qualquer precariedade de informacdes financeiras e legais das Contrapartes e Agente§
Envolvidos, conforme o caso, do lastro, ou apresentem informagdes com considerdveis inconsisténcias, berﬁ
como aquelas que evidenciem mudanca repentina e injustificada relativamente aos termos e condicdes df
negdcios usualmente realizados pelo mercado;

IA CAl

(v) Que sejam de emissores com sede no exterior (offshore) que: (1) seja classificada por organismo%
internacionais, em especial o GAFI, como ndo cooperante ou com deficiéncias estratégicas, em relacdo &
prevencao e ao combate a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo; (2) fagca parte de lista d%
sangdes ou restricdes emanadas pelo CSNU; e (3) ndao possua 6rgao regulador do mercado de capitais, en®
especial, que tenha celebrado com a CVM acordo de cooperacdo mutua que permita o intercambio dé
informacdes financeiras de investidores, ou seja signatario do memorando multilateral de entendimento dg

OICV/IOSCO. z
S . . . - . - . <
Periodicidade e Escopo de Monitoramento: A cada 12 (doze) meses a Vinland devera verificar a situagao do atw%
e realizar a atualizagao cadastral dos Agentes Envolvidos e levantamento dos demais documentos g
informacdes obtidas quando da operacao. 5
=

<

&

Classificagdao: Médio Risco <
Ativos e/ou operacdes que apresentem pelo menos uma das seguintes caracteristicas: (i) Envolvam operagéeg—eI
realizadas em mercados regulamentados, relativas a private equity, imobiliario e direitos creditorios; e é
(i) Envolvam ativos de baixa ou inexistente liquidez negociados em mercados organizados. <
o

Periodicidade e Escopo de Monitoramento: A cada 24 (vinte e quatro) meses a Vinland devera verificar a situagéﬁ
do ativo e realizar a atualizagao cadastral dos Agentes Envolvidos e levantamento dos demais documentos g

informacdes obtidas quando da operacao.

Classificagao: Baixo Risco

Ativos e/ou operacgdes que apresentem pelo menos uma das seguintes caracteristicas: Ativos e/ou operacd
nao listados acima.

FLORI&NO PETERES

WANRLEY CORREA COSTA, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA e DENISE RONCHI FRANCEZ

Periodicidade e Escopo de Monitoramento: A cada 48 (quarenta e oito) meses a Vinland devera verificar g
situacao do ativo e realizar a atualizagdo cadastral dos Agentes Envolvidos e levantamento dos demaig
documentos e informacgdes obtidas quando da operagao.

KAL

ApOos as providéncias iniciais quando da realizagao da negociacao em relagao ao Agentes Envolvidos, a Vinlané
realizard, ainda, o monitoramento constante destes ativos e respectivos Agentes Envolvidos, sempre buscand&
pela manutencao da legitimidade, adequacéo e atualizacdo cadastral. A equipe de Gestdo da Vinland e a Are

de Compliance e Risco destinarao especial atencao para aqueles ativos classificados como de “Alto RiscoN
devendo monitorar continuamente e de maneira diferenciada a relacdao de negdcio e as proposta§
apresentadas, bem como eventos extraordinarios, principalmente os relacionados ao fluxo de pagamento do$
Ativos.

ssoas: SID

10.8 Caso a gestora desenvolva outras atividades, descreva sua politica de chinese wall, informando comg
se da a protecao de informacgdes entre departamentos e os potenciais conflitos de interesse advindos dag
diferentes atividades.

Nao se aplica, pois, a Vinland Capital somente realiza gestdo de fundos de investimento.
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MES,

10.9 Descreva as regras e procedimentos de monitoramento das operacgdes realizadas fora de plataformas
eletrdnicas de negociacgao, enfatizando estabelecimento de precos e fontes de referéncia utilizadas.

IDA

O aprecamento de todas as operacdes realizadas dentro ou fora de plataformas eletrdnicas estao pautadas pelo

e . ~ P -
critérios dispostos no Manual de Marcagdo a Mercado elaborado pelo administrador de nossos fundos d&
investimentos (Intrag), que se encontra disponivel em seu website.

O, KARINE

10.10 Como é verificado a adesdo dos limites de risco, limites legais ou regulamentares das posi¢coes dog
fundos sob gestdo da gestora? A gestora utiliza algum agente externo? (Ex.: consultoria) s
(1N
Com relagao ao risco de mercado, a Vinland confecciona diariamente 1 relatdrio de risco por fundﬁ
contemplando todas as métricas daquele fundo, neste relatdrio é verificado diariamente a adesdo aos Ilmlteg

de risco. s

<
Com relaco aos limites legais e regulamentares de Pre-Trade and Pos Trade Compliance, existe um sistema d&
controle de enquadramento automatizado com cadastro de todas as regras que impactam os fundos. A equip§
operacional juntamente com compliance monitora diariamente as ordens previamente a execucao que incld
monitoramento do duration dos titulos que compde as carteiras.

A Intrag (administradora dos fundos geridos pela Vinland) também realiza este controle no intraday com bas
na boletagem das operagdes. Intrag possui uma area de Middle office que valida, previamente a custddia
liguidacao das operacdes de renda fixa, as compras e vendas para fins de enquadramento regulatoério.

SKI DA SILPA,(MARIA

10.11 Descreva como sdo tratados os conflitos de interesse resultantes da participagdao ou atuacgao dog
sécios ou executivos em outros negécios, bem como de sua eventual participacdo em conselhos fiscais g
de administragao.

ELE

Os sécios ou executivos da Vinland Capital nao detém participacdo em outros negécios. A Vinland poss@
politicas e procedimentos descritos no Cédigo de Etica que restringem as atividades de investimento pessoa&
de colaboradores, além de realizar semestralmente background check em todos os colaboradores através dg
ferramenta bigdata corp com objetivo de identificar as participacdes de colaboradores em outros negoécios qué
criem eventualmente conflitos de interesse. Além do controle descrito acima, anualmente ou no momento dﬁ
nova contratagao, todos os colaboradores sao submetidos a treinamento interno mandatdrio sobre as regras dg
compliance (que contempla conflito de interesse), Etica, AML, cibersecurity e sao solicitados a assinar os termos
de compromisso as politicas de compliance, ética e confidencialidade.

ILHERME

10.12 A gestora recebe comissdes/remuneracéo (rebate) pela alocacdo em ativos e valores fmancewosﬁ
Quais as regras?

RES,

A Vinland Capital ndo recebe comissdes para alocacao de investimentos em titulos e valores mobiliarios, E
proibido na Vinland receber qualquer tipo de rebate de comissées dos corretores a empresa, socios, diretores e
funcionarios.

IANO

A empresa podera permitir o uso de soft dollars desde que o beneficio a ser concedido (i) se reverta direta ment§
para a atividade de gestao, e (ii) nao venha a causar dependéncia e concentragao na execucao das ordeng
impactando a tomada de decisao de investimentos da gestora.

LINKA

O manual de Compliance possui um capitulo especifico sobre soft dolar e tem por objetivo estabelecer conceitog
e valores que norteiam o padrao ético de conduta da Vinland na sua atuacao interna e com os mercadog
financeiro e de capitais bem como suas relagcdes com os seus cliente e potenciais clientes, conforme preceitu%
a Instrucdo CVM n.° 558/15, as melhores praticas de mercado e os preceitos da Vinland acima elencados, d@
forma a exemplificar ou somar aos Principios Gerais da gestora.

1ZRI

Nesse sentido, em consonancia com o art. 16, VI, da Instrucdo CVM n.° 558/15, a empresa adotara o soft dollarg
somente quando o seu beneficio acarretar vantagem para a carteira dos fundos de investimento geridos, send§
vedado o uso de soft dollars quando a vantagem/beneficio se reverter para a gestora, seja no todo ou em parte%
ou para Colaboradores da Vinland.

0as:

Ademais, as aprovacoes referentes a quaisquer recebimentos de soft dollars devem ser previamente apreciada$g
pelo Diretor de Compliance.

10 pess

Periodicamente a Vinland Capital acompanha o custo de corretagem pago a cada contraparte e verifica se ele
estao compativeis entre as demais contrapartes e com a qualidade do servico que é prestado.
(DS

por
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1. Juridico

11.1 Descreva como sdo tratadas as questdes juridicas e legais da gestora (departamento juridico
préprio ou consultoria de terceiros).

A Vinland Capital utiliza um escritdério de advocacia especializado em mercado de capitais para as
questodes juridicas e legais da gestora.

W [
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12. Anexos ou endereco eletrénico

12.1

12.2
12.3
12.4
12.5

12.6

12.7
12.8
12.9
12.10

121

12.12
12.13
12.14

12.15

12.16
12.17

12.18

Resumo profissional dos responsaveis pelas areas e equipe de gestao
Cddigo de ética e conduta

Manual/Politica de Exercicio de Direito de Voto (Proxy Voting)
Relatério de Rating

Manual/Politica de Liquidez

Manual/Politica de Suitability (caso a gestora realize distribuicdo de cotas dos

fundos geridos)

Formulario de referéncia

Manual/Politica de controles internos e compliance
Manual/Politica de gestdo de risco

Manual/Politica de investimentos pessoais

Manual/Politica de rateio e divisdo de ordens entre as carteiras de valores
mobiliarios

Manual/Politica de seguranca de informacé&o
Manual/Politica de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro
Manual/Politica de KYC

Manual/Politica que tratem da troca de informacdes entre a atividade de
distribuicao realizada pela gestora e os administradores fiduciarios

Manual/Politica de Responsabilidade Socioambiental
Manual/Politica de selecio e contratacdo de terceiros

Lista das corretoras aprovadas (se houver)

Sao Paulo, 30 de junho de 2023

0
>
o
—
>
-

Anexo ou lin

X

X

Ricardo Jose Sandoval Garcia Junior Andre Laport Ribeiro

Diretor responsavel pelo cumprimento das
regras, politicas, procedimentos e controles
internos da gestora, pela gestao de risco e pela
Prevencdo a Lavagem de Dinheiro - PLD nos
termos da Instrucdo CVM n.° 558, de 26 de marco
de 2015.

Diretor responsavel pela administracao de
carteiras de valores mobiliarios nos termos da
Instrugdo CVM n.° 558, de 26 de mar¢o de 2015.

1 3514 2520 1 3514 2500

Ricardo.garcia@vinlandcap.com

Andre.laport@vinlandcap.com
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Disclaimer

EIDA GOMES ,

A Vinland Capital Management Gestora de Recursos Ltda.; a Vinland Capital Management Internation%
Gestora de Recursos Ltda. e a Vinland Capital Management Crédito Privado Gestora de Recursos Ltda. ség
sociedades devidamente autorizadas pela Comissao de Valores Mobiliarios para o exercicio da atividade
de administracao de carteiras de valores mobiliarios na categoria “gestor de recursos” (em conjunts
“Vinland Capital”). A Vinland Capital ndo atua na distribuicdo, andlise e/ou consultoria de valore§
mobilidrios, de modo que as informagdes contidas neste material tém objetivo exclusivamente mformatwé
e nao constituem recomendacao de investimento nem tampouco oferta de cotas de fundos d%
investimento ou de quaisquer valores mobiliarios pela Vinland Capital. Os investidores devem obtet
orientacao financeira independente, com base em suas caracteristicas pessoais, antes de tomar uma
decisdao de investimento. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do regulamento e de outro§
documentos do fundo de investimento antes de aplicar seus recursos, especialmente da segao “Fatores
de Risco”. A Vinland Capital ndo realiza distribuicdo de cotas de fundos de investimento, o que é feitg§
exclusivamente por terceiros distribuidores devidamente contratados pelos fundos de investimento sols
gestao. Nos termos da autorregulamentacao da ANBIMA, para a avaliagao do desempenho do fundo dé
investimento, é recomendavel uma analise de, no minimo, 12 (doze meses). Os fundos de Investiment&
ndo contam com a garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo dg’
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. A Rentabilidade obtida no passado nag
representa garantia de rentabilidade futura. Para fundos que perseguem a manuten¢do de uma carteirg
de longo prazo, nao ha garantia de que o fundo tera tratamento tributario para fundos de longo prazo. Aj
rentabilidade divulgada ndo é liquida de administragdo e performance e bruta de Impostos. Caso o IhdICE
comparativo de rentabilidade utilizado neste material ndo seja o benchmark descrito no regulamento dg
fundo, considere tal indice meramente como referéncia econdmica. Verifique se os fundos utilizarmy
estratégia com derivativos como parte integrante de suas politicas de investimento, tais estratégia%
podem resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas, inclusive superiores ao capital aplicado e §
consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir os prejuizos do fundo dg
investimento. Verifique se os fundos de investimento estdo autorizados a realizar aplicagdes em ativog
financeiros no exterior. Verifique se os fundos de investimento investem em crédito privado, tais fundo§
podem estar sujeitos a risco de perda substancial do patrimoénio liquido em caso de eventos que acarreter%
o ndo pagamento dos ativos integrantes da sua carteira. Os fundos de investimento podem estar expostog
a significativa concentragdo em ativos financeiros de poucos emissores, variagdo cambial e outros riscod
ndao mencionados neste material. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar &
investidor a significativas perdas patrimoniais. Verifiqgue a data de inicio das atividades dos fundos. &
Vinland Capital ndo se responsabiliza por erros, omissdes ou imprecisdes no conteddo das informagéeg
divulgadas, nem por decisbes de investimento tomadas com base neste material. As informacded)
conclusdes e analises apresentadas podem sofrer alteracdo a qualgquer momento e sem aviso prévio. Est&
material nao pode ser copiado, reproduzido ou distribuido para terceiros, total ou parcialmente, sem '@
expressa concordancia da Vinland Capital.

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos

Assinado por 10 pessoas: SIDNEI LUIZ RIQUETTA, KALINKA FLORIANO
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electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically
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Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact VINLAND CAPITAL MANAGEMENT GESTORA DE RECURSOS
LTDA.:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: middle @vinlandcap.com

To advise VINLAND CAPITAL MANAGEMENT GESTORA DE RECURSOS LTDA. of
your new email address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us at middle @vinlandcap.com and in
the body of such request you must state: your previous email address, your new email

address. We do not require any other information from you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from VINLAND CAPITAL MANAGEMENT GESTORA DE
RECURSOS LTDA.

To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to middle @vinlandcap.com and in the
body of such request you must state your email address, full name, mailing address, and
telephone number. We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with VINLAND CAPITAL MANAGEMENT GESTORA DE
RECURSOS LTDA.
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To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:

1. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to middle @vinlandcap.com and in the body of such request you must state
your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any other
information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing consent for
online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/guides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

e You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

o Until or unless you notify VINLAND CAPITAL MANAGEMENT GESTORA DE
RECURSOS LTDA. as described above, you consent to receive exclusively through
electronic means all notices, disclosures, authorizations, acknowledgements, and other
documents that are required to be provided or made available to you by VINLAND
CAPITAL MANAGEMENT GESTORA DE RECURSOS LTDA. during the course of
your relationship with VINLAND CAPITAL MANAGEMENT GESTORA DE
RECURSOS LTDA..
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FUNDOS DE INVESTIMENTO

1. Alteracdes desde a ultima atualizacao
1.1 Nome do fundo
VINLAND LONG ONLY FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ACOES

1.2 CNP3J
30.593.403/0001-52

1.3 Data de inicio
29/12/2018

1.4 Classificagdo ANBIMA
Acdes Livre

1.5 Cédigo ANBIMA
485691

1.6 O fundo ja sofreu alteragcao com perda de histérico de informa¢ciao do mesmo?
Nao, o fundo nunca sofreu alteracao com perda de histérico.

1.7 Classificacéo tributaria (CP/LP/Ac¢des)
Acdes

1.8 Descreva o publico-alvo.
Fundo destinado a investidores em geral

1.9 O regulamento prevé, explicitamente, adequacao a alguma legislacido especifica aplicavel ao cotista, p:
ex., Resolucdao do CMN?

IANO.Q’ETERES, GUILHERME MACIEL MAFRA, MICHELE KAMINSKI DA SILVA, MARIA CAROLINA MICHELS FRANCO, KARINE ALMEIDA GOMES , ™

WANRLEY CORREA COSTA, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA e DENISE RONCHI FRANCEZ

Sim, o regulamento prevé adequacao a legislacdo CMN 4.661 relativo a aplicacdo dos recursos de Entidade
Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC). A politica de investimentos do Fundo Vinland Long Only FIG
FIA respeita os limites de enquadramento regulatoério das Resolucdes CMN 3.922/10 e 4.661/18.

1.10 Conta corrente (banco, agéncia, n°)
341/8541/38422-1

1.11 Conta CETIP (n°)
3483.8.00.4

1.12 Administracao (indique contato para informacgdes).

Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Marcos Dias - Itau Investment Services - Comercial Investment Services
Tel.: 55113072 6016 | 11 97548 5379 - marcos.paulo@itaubba.com
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1.13 Custédia (indique contato para informacgées).
[tau Unibanco AS - Marcos Dias - Itad Investment Services - Comercial Investment Services
tel.: 55113072 6016 | 11 97548 5379 - marcos.paulo@itaubba.com

1.14 Auditoria externa

Auditoria Externa dos Fundos € contratada pelo Administrador Intrag, no momento € Price Waterhouse an
Coopers

1.15 Caso se aplique, informar:
Escriturador
Custodiante
Consultor Especializado
Assessor Juridico
Co-gestor
Distribuidor Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Outros

1.16 Cotizagao: abertura ou fechamento?
Fechamento

1.17 Regras para aplicacdo e resgate:

Aplicacao (datas, horarios, cotizacdo e | As aplicacdes deverdo ser informadas e financeiro enviado para a
liquidagéo) conta do fundo até as 14:00 para cotizar no fechamento D+1da
efetiva disponibilidade dos recursos.

Caréncia/Tempo minimo para Taxa de saida antecipada: 10%.
permanéncia (lock-up period) e
eventuais penalidades para resgates
antes do término desse periodo.

Nao ha periodo de caréncia

Resgate (datas, horarios, cotizacdo e Os resgates deverdo ser informados até as 14:00. Para resgate a

RES,-GUHHERME-MACHEE-MAFRA-MIEHELE KAMINSKI DA SILVA, MARIA CAROLINA MICHELS FRANCO, KARINE ALMEIDA GOMES, ™
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liquidagdo) cotizagdo ocorre em D+14, com pagamento D+2 dias Uteis apods a
cotizagcao
Aplicacao inicial minima BRL 1.000,00
Aplicacao maxima por cotista BRL 1.000,00 ‘I I
Aplicacao adicional minima BRL 1.000,00
Resgate minimo BRL 1.000,00
1.18 Taxa de Entrada (upfront fee)
Nao ha

1.19 Taxa de Saida (redemption fee)
Taxa de saida antecipada: 10%.

1.20 Taxa de administragédo
2,00% a.a. (Incluindo a taxa do fundo Master)

1.21 Taxa de administragdo maxima
2,00% a.a.

1.22 Taxa de custédia maxima
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1.23 Taxa de Performance Sim %
% (Percentual) 20% é
Benchmark Ibovespa E
©

Frequéncia Semestral g
Linha-d’agua (sim ou néo) Sim 8
zZ

Método de calculo (ativo/passivo/ajuste) Passivo g
[T

O fundo cobra 20% do que exceder 100% do Ibovespa 9
i

Q

1.24 Despesas do fundo pagas ao grupo econdmico do administrador (e da gestora, se este for diferentef

excluindo-se as taxas de Administracdo e de Performance.

Nao existem despesas do fundo pagas a empresas ligadas a gestora diferente de taxas de Administracao e d
Performance.

1.25 Ha acordo de remuneracdo com clausula de reversio de rebate para o fundo? (pagamento e/ow
recebimento).

O Fundo pode ter rebate negociado individualmente com cada alocador.

MICHELE KAMINSKI DA SILVA; MARIA CAROLIN
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2. Perfil

2.1 Descreva o fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de investimento.

Fundo que busca retorno absoluto através de investimento no mercado de acdes. Baseada em analise
fundamentalista e um profundo trabalho de analise das empresas, buscamos empresas com valuation
adequado, histdrias de compound return, empresas com governanga corporativa, disciplina de investimento
e que possuam alinhamento de interesses com os investidores.

2.2 Descreva as alteragoes significativas na estratégia ou na politica de investimento no histérico do
fundo.

Nao houve alteracdes significativas na estratégia ou na politica de investimento do fundo.

2.3 Descreva o processo decisério de investimento deste fundo de investimento.
O processo de construcado de carteiras segue a filosofia de investimento da Vinland que consiste em 4 pilares:

1- Geragao de Cenarios Macro — Economistas

O cenario macroecondmico € construido a partir de analise top-down, com avaliacdo detalhada da
conjuntura econdmica no Brasil e no mundo. Sao apresentados e discutidos diversos dados relevantes ao
processo de investimento como indicadores econdmicos correntes, projecdes econdmicas, condi¢cdes de
mercado, situacao politica, politicas e diretrizes monetaria, alteragdes em regulacao, reformas estruturais,
eleicdes, cenario politico, mercados desenvolvidos vs emergentes, ciclos setoriais (commodities, varejo,
bancos etc.),dados de produtividade, ciclos e risco de crédito, cenario Internacional versus cenario domeéstico,
entre outros. Utilizando modelos desenvolvidos internamente para buscar assimetrias e oportunidades de
investimento, todas as ideias sdo debatidas e riscos ao cenario basico e cenarios alternativos também sao
apresentados.

2 - Assimetria entre Cenario Macro desenhado pelos economistas versus Preco de ativos (geracao de
Ideias) - Gestores

O gestor procura assimetria entre cenario macro tragcado pelos economistas com preco dos ativos para
identificacdo de oportunidades (geragao de ideias) mensurando um alpha target para aquele trade. Debate
para extrair melhores oportunidades do cenario macroeconémico.

Nos fundos de agdes, a partir do cenario macro tragado pelos economistas, o time de analise identifica as
empresas dentro dos setores que mais se beneficiam do cenario macro.

A ldentificacao das melhores empresas dentro dos setores ocorre através de analise fundamentalista botton-
up que consiste em analise profunda da companhia através de construgao de analises proprietarias de
valuation, reunides com management da empresa, conversas com os participantes da cadeia de suprimentos
da empresa, concorrentes, clientes, reguladores, ex-executivos e, em alguns casos, com consultores politicos
e do setor. A analise fundamentalista esta dividida em 5 etapas principais:l. Inddstria, 2. Empresa, 3. Gestao,
4. Governanga e 5. Avaliagcao.Considera as tendéncias favoraveis dos setores, disciplina comprovada na
estrutura de capital e interesse alinhado aos acionistas minoritarios, padroes ambientais, sociais e de
governanca adequados e management adequado.

SIDNEI LUIZ RIQUETTA, KALINKA FLORIANO PETERES

3 - Construcdo de Portfolio — Gestores e Traders

Identificada oportunidade, gestores decidem implementar a ideia definindo tamanho da posi¢cao (net e
gross) e uso de hedge se necessario. Previamente a execuc¢ao, simulacao de incremento ou diminuicao de
risco na carteira incluindo verificacao dos limites de enquadramento regulatoério.

Traders entendem caracteristicas dos ativos como liquidez, tiers, demais onwers, active dealers para bid offer.
Além disso, definem com gestor timing de execucgao e instrumento a ser utilizado para implementar a ideia
entre ativo a vista, mercado futuros ou derivativos.

4 - Administracdo de Portfolio - Gestores e Traders

Gestores e Traders monitoram diariamente fatores de risco estruturais que podem impactar a posicao como
moeda, inflagcdo / taxa de juros, commodities, qualidade do management, demais acionistas, liquidez,
concentracdo individual, risco de regulamentacdo / governo, qualidade dos empréstimos de acdes etc. .
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Traders monitoram mercado para identificar movimentos nos dealers que possam impactar preco e liquidez

como trades forcados.

2.4 Cite as premiacgoes, ratings e rankings dos ultimos 05 anos.

Na pagina do LinkedIn da Vinland é possivel encontrar todas as principais publicacdes que mencionaram
fundos da Vinland em seu conteudo (@vinlandcapital). Porém as principais premiagdes sao:
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3. Equipe de gestao do fundo

3.1 Cite os profissionais envolvidos na gestao

ARINE ALMEIDA GOMES, ™

André Laport - Sécio e Co-Head do Comité Executivo. Ex-sécio da Goldman Sachs se aposentou como principat
executivo de Latin America Equities. Serviu como membro da Goldman Sachs Latin America executivi

committee, Equities risk committee, Brazil risk committee, Brazil business standards committee, Brazg
management committee. Trabalhou em Nova York (2007-2009) e Brasil (2009-2017). Antes de comecar ng
Goldman Sachs, André foi Managing Director e Global Head of Equity Trading baseado em New York do BNﬁ
Fortis Bank (2002 - 2007), gestor de recursos no Safra National Bank (2000 -2002) e operador de acdes no Bancg
Omega/UBS (1992 — 2000). André tem MBA na Brown Business School e OPM na Harvard Business School. Atuz
ativamente para ajudar a comunidade sendo membro do comité da Brazil Foundation. Presidente do Conselhé
“Movimento Bem Maior”. )

A CARO

James Oliveira — Sécio Fundador e Co-Head do Comité Executivo. Comecou sua carreira no Banco Pactual enx
1992. Se tornou operador de renda fixa em 1994 e sécio e co-head de renda fixa em 1998. Quando o Pactual fcg_
vendido para o UBS em 2006 James foi nomeado Head of Fixed Income, Currency e Commodities para Latang
Em 2008 James foi um dos sécios fundadores do BTG e quando o BTG comprou o Pactual de volta do UBS erg
2009 James foi nomeado CEO e CIO do BTG Pactual Asser Management Brazil e Latam para mercados liquidog
(Renda Fixa, Renda Variavel, Crédito e Multimercados). James foi membro dos Comités Executivos Global, Latarng
e Brasil e um dos sete principais sdcios do banco até dezembro de 2076.

E KAMINS

Aurélio Bicalho - Sécio e Economista-chefe. Comegou sua carreira como economista do Banco Itald de 2004 g
2009. Economista do Itau BBA de 2009 a 2014, sendo o Superintendente responsavel pela Pesquisa Econémic§
de Brasil, e associado do Itau BBA de 2012 a 2014. Economista-chefe da Credit Suisse Hedging-Griffo Asset
Management de 2014 a 2018 e sécio da Credit Suisse Partners de 2014 a 2018. Mestre em Economia pela Escolg
de Po6s-Graduacdo em Economia da Fundacao Getulio Vargas do Rio de Janeiro - EPGE/FGV-RJ.

MACIEL MAF

José Monforte - S6cio e Gestor de Renda Fixa — Juros Latam e US. Comecou sua carreira no Banco Pactual e
2004 onde permaneceu por 9 anos, entre Sdo Paulo e Cidade do México pelo UBS Pactual. Saiu do BTG Pactual
em 2012 para tornar PM na Brevan Howard, em Sao Paulo e Londres. Em 2013 regressou ao Brasil para ser sécig
e gestor na Ibidna Investimentos. Formado em Economia pelo Ibmec (atualmente Insper) com MBA e Pricing
Risco da BM&F/USP.

|

RES, GU

Luiz Reginaldo da Silva Lima - Sdécio e integrante da equipe de gestdo de Agdes. Reginaldo foi Managing
Director da Goldman Sachs, onde trabalhou por 11 anos, como Equity Trader e Co-Head de Equities para ‘&
América Latina. Atuou como membro do Goldman Sachs Brazil Management Committee, Brazil RisE
Committee and Brazil Diversity Committee. Antes de ingressar no Goldman Sachs, foi diretor e Equity Trader d§
BNP Fortis Bank em New York (de 2004 a 2008), Head de Equity trading da Bulltick de 2002 a 2004, Head d§
Equity trading do UBS de 1998 a 2002 e Equity Trader do Banco Omega de 1994 a 1998. Bacharelado erly
Engenharia Mecéanica e Mestrado em Engenharia Financeira, ambos pela PUC-RIO.

KALINK

Humberto Meireles - Sécio e Analista de Acdes. Iniciou sua carreira em 2006 na FidUcia Asset na area de riscag:
Em 2007, foi para o UBS/BTG Pactual como Analista de agdes; em 2011 ingressou o banco Goldman Sachs ergd
Nova York, onde foi responsavel pela andlise de a¢gdes dos setores de Mineracao, Siderurgia, Papel, Celulose &
Fertilizantes na América Latina. No Goldman Sachs, Humberto também fazia parte do comité Global de
discussdo de precos de diversas commodities e liderava a expectativa de precos globais de Papel & Celulose dad
banco. Deixou o Goldman Sachs em 2018 para se tornar co-fundador da Vinland Capital. Humberto é bachareﬂ
em Economia (IBMEC-RIio) e tem especializacao em Economia Matematica pelo IMPA (Instituto de Mateméticg
Pura e Aplicada). y

TFA

Marcio Prado - Sécio e Analista de Acdes e Crédito, possui mais de 20 anos de experiéncia no buy-side e se
side em grandes bancos e gestoras como Miles Capital (Head of Research, co- founding partner), Goldman Sac
(Latam Infra equity lead analyst), Indie Capital (Partner, Research), Santander Brasil (Head for Latin Americ
Utilities Research - Executive Director), Unibanco (Senior analyst - Utilities Brazil), Santander Brasil (Seni
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Associate Analyst), Itad (Economista) e Credit Suisse (Research Analyst). Bacharel em Engenharia de producag
pela Escola Politécnica da USP e Mestrado em Economia pela PUC-RIO. 3
3

L

Mauricio Junca - Sécio e Integrante da Equipe de Gestdo de Juros e Moedas Comecou sua carreira no Bancg
Prosper em 2005 como analisa de crédito. Em 2006 passou pelo Unibanco e em 2007 se juntou ao Banco BTQ
Pactual onde atuou como analista de operacdes sénior até 2011 quando assumiu a posi¢cao de gerente na mesé
de tesouraria do Banco Pan Americano. Em fevereiro de 2019 deixou o Banco para se juntar a Vinland Cap|ta§
Possui bacharelado e mestrado em economia pela IBMEC.

RANCO,

Vinicius Coletto - Socio e Integrante da Equipe de Gestdo de Juros e Moedas - Comegou sua carreira no Italj
BBA em 2015 na Mesa de Volatilidade. Entre 2016 e 2017, atuou como trader de USDBRL focado na cotagdao dei
opgdes para clientes corporate. De 2018 em diante assumiu o book proprietario de Volatilidade de FX ex- BRlQ
além disso trabalhou também com modelos de arbitragem e analise quantitativa. Formado em Adm|n|straga§
pela FEA-USP, também cursou trés anos de Ciéncia da Computacao no IME-USP.

ROLIN

Mariana Coelho - Sécia e Analista de Renda Varidvel - Antes de se juntar a Vinland, Mariana era sécia da AD
Quest, onde permaneceu por 8 anos e atuou em pesquisa de renda varidvel como responsavel pelos setores dé
Varejo & Consumo, bem como Energia Elétrica & Saneamento Basico. Anteriormente, fez carreira no sell-sid&
trabalhando por 7 anos no time de Energia Elétrica do Itau BBA (2009-13) e Unibanco (2007-08). Formada era
Engenharia Elétrica pela UNICAMP, Campinas, Brasil.

| DA SILV.

Jean-Pierre Cote Gil - Sécio e Gestor de Crédito. Atuou de 2003 a 2011 na area de Classificagdo de Crédito d&
Sandart & Poor's Rating Services. Depois, de 2012 a 2016 participou da gestao dos fundos de crédito da Westeré
Asset Management. Atuou de 2017 a 2022 como sécio e gestor responsavel pelos fundos e carteirag
administradas de crédito privado do Julius Baer Family Office.

3.2 Cite o histérico de alteragdes significativas na equipe nos ultimos 05 anos.

MAFRA, MICHELE

Ao longo dos trés anos de operacgdes da Vinland Capital ocorreram algumas mudangas na equipe de gestao dog
fundos como a entrada do Luiz Reginaldo da Silva Lima como Sécio e integrante da equipe de gestao de Agéeg
entrada do Marcio Prado como sdcio e integrante do time de analise de A¢des e entrada do Lucas Freire &
Mariana Coelho também integrante do time de anélise de Acdes. Também tivemos a chegada de Jean-Pierr&
Cote Gil, gestor dos fundos de crédito.

Tivemos a saida dos sécios Igor Mansour, Pedro Ribeiro, Luiz Vasconcellos e Antonio Junqueira, além de ajuste
de pessoas sem percentual de risco relevante nos fundos.

, KALINKA FLORIANO PETERES) GUILHER
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4. Estratégias e carteiras

4.1 Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestdao para o fundo, em cenarios de
stress.

As alocagdes sao ponderadas pelo cenario dos gestores, além dos objetivos de volatilidade do fundo. Nao
existem restricdes adicionais por ativo, respeitando-se os limites de risco e enquadramento do fundo.

Cada componente tem seu nivel de risco no fundo conforme decisdo do CEO, portanto esperamos que o
alpha seja composto pela representatividade de cada componente. Essa decisao de nivel de risco por
componentes € dinamica conforme decisao do CEO.

4.2 O fundo pode realizar opera¢cdes de day trade?

LINA MICHELS FRANCO, KARINE ALMEIDA GOMES

O fundo ndo pode realizar operacdes de day trade, existe essa vedacao no regulamento. O processo de ©

prazo. O fundo respeita os limites de enquadramento regulatério das Res. CMN 3.922/10 e 4.661/18.
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5. Uso de derivativos

5.1

5.2

Com que objetivo(s) sao utilizados derivativos:
Protecdo de carteira ou de posicao
Mudanc¢a de remuneracédo/indexador

Estratégias combinadas (floors, caps, collars,
spreads, straddles, box, financiamentos com

termo etc.)
Alavancagem

Mercados em que sdo utilizados derivativos:

Juros
Cambio
Acoes
Commodities
Em Bolsas:
Com garantia
Sem garantia
Em Balcao
Com garantia
Sem garantia

SIM (x )
SIM ()

SIM ()

NAO ()
NAO (x)

5.3 Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?

Este fundo ndo comprou nem pretende comprar ativos de crédito privado.
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Compra de cotas de fundos de investimento

6.

NAO (x)

SIM ()

De fundos de terceiros?

6.1

NAO (x)

SIM ()

De fundos da gestora?

6.2
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7. Informacdes adicionais

7.1 PL atual.
R$ 248.475.876,9 — Fundo Condominial em 30/06/2023

7.2 PL médio em 12 (doze) meses.
R$ 236.639.042,54 — Fundo Condominial nos Ultimos 12 meses

7.3 PL atual da mesma estratégia sob gestao da gestora.
R$ 248.961.375,10 — Fundo Master em 30/06/2023

7.4 Qual a capacidade maxima estimada de captacao de recursos do fundo e de sua estratégia? Quai
sdo os critérios de definicdo?

,MARIA BAROLINA MICHELS FRANCO, KARINE ALMEIDA GOMES , ™

A capacidade maxima estimada de captacdo de recursos para essa estratégia é de cerca de BRL3bi. Este limit
foi definido pelos gestores com base em métricas de liquidez.

7.5 NUumero de cotistas.
A estratégia possui 1.448 clientes em 30/06/2023

7.6 Qual percentual do passivo do fundo representa aplicagcées da gestora, controladores, coligada
subsidiarias, de seus sécios e principais executivos?

O percentual detido por sécios € de 0.28% do passivo do fundo.

7.7 Descreva as regras de concentragao de passivo.
n/a

7.8 Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas.
10 maiores cotistas em 30/06/2023
1°61.13%

2° 4.87%
3°419%
4° 3.69%
5°2.70%
6°2.60%
7° 2.55%
8°2.53%

9°2.10%

WANRLEY CORREA COSTA, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA e DENISE RONCHI FRANCEZ

10°1.08%

Total: 87.44%
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7.9 Houve alguma mudanca de prestadores de servigos de administragéo fiduciaria e/ou de custédia nog
ultimos 05 anos da operag¢do do fundo? Quando? w
Nao houve mudanca nos prestadores de servicos de administracao fiduciaria. g

)&’NCO

7.10 A ultima demonstracgao financeira foi emitida com obteve algum parecer modificado (com ressalv
com abstencdo de opinido, énfase, parecer adverso opinidao) pelo auditor independente?

A Ultima demonstracao financeira do fundo foi emitida sem nenhuma ressalva, énfase ou parecer advers
opinido pela KPMG Auditores Independentes.
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8. Gestao derisco

8.1 Descreva as regras de exposicado a risco de crédito especificas do fundo.
.N/A

8.2 Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.

FRANCO, KARINE ALMEIDA GOMES , ™

Sao priorizados ativos liquidos com intuito de evitar o risco de liquidez na zeragem das posicoes.

Diariamente a area de risco realiza controle rigoroso de liquidez, considerando o volume diario de negociagéa
de cada ativo, a projecdo do percentual da carteira que pode ser liquidada nos dias subsequentes de negociacag
(com base no volume médio diario dos 3 (trés) meses anteriores e considerando ser possivel realizar urg
percentual deste volume por dia sem impactar os precos de mercado), comparativo entre “ativo x passivo” parg
o volume de resgastes agendados contra o volume dos ativos que podem ser liquidados em cada di®
Adicionalmente, sera mantido um buffer de liquidez capaz de garantir cobertura de margens em D+0.

RIA CAR

A area de risco controla diariamente para que a carteira dos fundos tenha pelo menos 10% de Buffer de Liquide
na data de cotizagdo, considerando que a Vinland ndo negocie mais de 15% do volume total diario de cada ativ&

Mensalmente, sao reportadas as ocorréncias ao Comité de Compliance e Risco.

8.3 Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
O Fundo nunca operou e nao deve operar derivativo sem garantia.

8.4 Se houver na carteira do fundo, ativos/derivativos iliquidos/exéticos, como a gestora realiza
acompanhamento?

o)
BIEL MAFRA MICHELE KAMINSKI DA SILVA

Historicamente o fundo nunca operou ativos iliquidos ou exéticos. Eventualmente alguma opgao de ag
iliquida que seja operada, sera marcada pelo administrador com controle de risco.

8.5 Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error e Expecte
Shortfall)?

O sistema de risco utilizado (Riskmetrics RiskManager) importa as posi¢cdes e realiza os calculos de risco.
métricas de risco sao calculadas e salvas em relatdrios customizados e base estruturada de dados. Algun
exemplos das métricas utilizadas sdo VaR (Value at Risk), Expected Shortfall, Stress-testing, exposicdo bruta
liquida, sensibilidade a taxas de juros (PVOT1) e aos ativos objetos (deltas), dentre outras.

ngllE MA

, GUILKE
WANRLEY CORREA COSTA, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA e DENISE RONCHI FRANCEZ

PgTERES

8.6 Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulagio (por ex: concentragio p
setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?

[o}

TAY KALINKA FLORIANO

Ha outros limites tipificados como soft, sdo eles: concentracdo de exposicao em agdes por emissor, concentrag
de exposicao em agdes por setor.

8.7 Descreva o processo decisério utilizado em caso de violagdo dos limites citados no item 8.5

No caso de extrapolacao de limite de risco, a redugao das posicdes sera imediata. Se for um desenquadrament
passivo por volatilidade de precos de mercado, posicao pode ser reenquadrada em 2 dias Uteis.

8.8 Qual o limite da(s) metodologia(s) citada no item 8.5?
O Fundo Vinland LONG ONLY nao possui limites para as métricas mencionadas no item 8.5.

8.9 De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela(s) metodologia(s) citada(s) no item 8.5?

O consumo dos limites de risco de cada fundo é apurado diariamente através do sistema RiskMetrics
demonstrado em relatdrio de risco diario contemplando todas as métricas daquele fundo.

8.10 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s) metodologia(
citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o maximo atingido? Comente.
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O limite de VaR nunca foi excedido.

8.11 Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos ultimos:

3 meses? 1.56% / 0.73% / 7.78%
6 meses? 1.62% / 0.74% [ 7.86%
12 meses? 1.78% / 0.79% / 7.89%
24 meses? 1.78% /0.79% / 8.16%

8.12 Qual a alavancagem nocional maxima (exposicao bruta) atingida pelo fundo e em qual(is) ativo(s)
nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses?

O Regulamento do fundo LONG ONLY nao permite alavancagem maior que o equivalente a 1 patrimoénio
liquido.

8.13 Qual o limite para perdas em cendrio de stress? Como sao definidos os cenarios (ex. Utiliza o cenari
elaborado pela B2 ou o préprio)?

ARIA@ZAROLINA MICHELS FRANCO, KARINE ALMEIDA GOMES , ™

Os cenarios de stress sao gerados considerando sempre as situagdes de mercado mais punitivas para as nossa§
posigcoes, temos sempre as discussdes No nosso comité mensal e discussdes internas com o intuito de tenta¥,
colocar os cenarios que reflete a melhor penalizacao das posi¢cdes que temos na carteira. 2
. L. L. . . .~ ~ [a)

Temos hoje 10 cendarios entre tedricos e reais tentando refletir a nossa exposicao, sao eles: o
L. . . . . . n

1- Bovespa Index -10% - Cenario simulado com o IBOVESPA caindo 10% e os demais fatores de risco variando d&
acordo com a correlagao histérica (calibrada no dia do report) g
2 — Brexit Vote Result - Cenario historico replicando as mudancas de todos os fatores de risco no dia que 8
.~ . .. ]

resultado da eleicdo do Brexit foi divulgado 5
3 - Cupom Surprise down - Cenario histérico replicando o dia que o COPOM fez um corte maior do que esperad&

(agosto-2011).

4 — Imp Vol USDBRL +5% - Cenario simulado com a superficie de volatilidade USDBRL recebendo um shift d
+5% e os demais fatores de risco variando de acordo com a correlacao histérica (calibrada no dia do report)

MPAFRA

5-JBS Scandal May 2017 - Cenario historico replicando o dia posterior a revelagao do audio de Joesley (17-mai
2017)

6 — Sept 11th - Cenario histérico replicando o dia dos atentados a NYC (11-september-2001)

7 — Trump Election day - Cenario histdrico replicando as mudancas de todos os fatores de risco no dia que
resultado da eleicao dos EUA foi divulgado (novembro-2016)

S, GULHERME MACIEL

8 — USD Flattner - Cenario simulado com mudancas na inclinagao da curva de juros americana em -50bps n%
longo prazo (curva fechando), demais fatores de risco variando de acordo com a correlagdo historica (calibradg,
no dia do report)

oP

9 — USD Steepner - Cenario simulado com mudancas na inclinacdo da curva de juros american em +50bps n&
longo prazo (curva abrindo), demais fatores de risco variando de acordo com a correlacéo histérica (calibrada n§
dia do report)

10 — Covid —12/03/2020 - Cenario real histérico replicando o pior dia para os mercados.

. KALINKA FL

11 - Covid - 16/03/2020 - Cenario real histérico replicando o pior dia para os mercados com posicdes tomadas e
Juros.

12 — US Rates Volatility Surface Impact: Cenario simulado com impactos entre +20 e +40 Bps na superficie d
volatilidade de juros US com intuito de sensibilizar potenciais posicdes baseadas em opg¢des de juros vendida
em volatilidade.

MLUIZ RIQUETTA

13 — S&P Volatility Surface Impact: Cenario simulado com impactos entre +100 e +300 Bps na superficie d
volatilidade de S&P com intuito de sensibilizar potenciais posicdes em opc¢des de agdes vendidas e
volatilidade.

SIDNE
WANRLEY CORREA COSTA, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA e DENISE RONCHI FRANCEZ

0as:

14 —+50 Bps in Implied Volatility: Cenario simulado com impactos de +50 Bps em todas as volatilidades implicita
de ativos primitivos (Acdes, Moedas a vista, Indices etc.) com intuito de sensibilizar principalmente qualque
posicao vendida através de opgdes.

eSS
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8.14 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress foi excedid
e por qué?

O fundo LONG ONLY nao possui limite de Stress.

8.15 Qual o stress médio do fundo nos ultimos

3 (trés) meses? 1.22%
6 (seis) meses? 1.57%
12 (doze) meses? 12.69%
24 (vinte e quatro) meses? 12.64%

8.16 - Comente o ultimo stop loss relevante do fundo.
O fundo nao teve stop loss nos Ultimos 24 meses.
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9. Comportamento do fundo em crises

<
=)
)
3
Q

. Comportamento . ~
%
Periodo Evento (variacio do fundo) Explicacao
. Crise das Bolsas norte- O inicio do fundo foi apds a
Mai/06 . : "
americanas crise em questdo
Jul - Ago/07 Crise das hipotecas O inicio do fundo foi apos a

crise em questao

Out/08 - Mar/09

Crise no Sistema
Financeiro norte-
americano

O inicio do fundo foi apds a
crise em questao

Jan/10 - Jun/10

Crise de endividamento
dos PIGS

O inicio do fundo foi apds a
crise em questao

Abril/11 - Set/1

Segunda crise da divida
na Europa

O inicio do fundo foi apds a
crise em questao

Abril/15 - Ago/16

Crise politica / recessédo
no Brasil

O inicio do fundo foi apds a
crise em questao

* Para o periodo solicitado deve ser informado o comportamento (variagcao do fundo) de acordo com o m
fechado (ex. 01/01 a 31/01).

D>
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10. Trés periodos de maior perda do fundo :
S
Ll
e
Periodo Evento Perda Explicagao ::32::2;1;
23-01-20 a 23- Apice da Pandemia |-46.54% | Pandemia e 08-02-21
] 03-20 (COVID-19) medidas de
restricdes de
mobilidade
24-06-21a 24- Crise Institucional e | -20.69% | Incerteza mundial -
07-22 fiscal, incerteza na em relacao a
5 retomada inflacdo, aumento
econdmica e IPCA de juros e queda
persistentemente acentuada do
alto. IBOVESPA (25.8%).
18-03-19 a 17-05- | Incertezas sobre o -7.58% Fez o indice 07-06-19
3 19 andamento da IBOVESPA cair
reforma da mais de 10% no
previdéncia. periodo.
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CAPITA L»

1. Atribuicdo de performance do fundo nos ultimos 5
(cinco) anos 8

1.1  Atribuicao: Contribuicao: é
Desde o inicio até 30/06/2023 58.02 % 5

11.2 Comente as mudancgas em estratégias em razao de fluxo de recursos (aplicagdes ou resgates).
Nao houve nenhuma mudanca de estratégia devido a movimentacdes nos fundos.

1.3 O fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicacdo por deliberacdo da gestora, d
administrador fiduciario ou 6rgao regulador? Quando? Por qué?

Nao, o fundo nunca esteve fechado para aplicacao por deliberagao do gestor.
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CAPITA L,

12. Relacionamento com distribuidores/alocadores §
<

12.1 Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada par
distribuidores/alocadores?

NE

©
A Vinland encaminha para os investidores e publica na sua pagina na internet a cota didria par&
acompanhamento de rentabilidade do fundo comparado ao seu benchmark e principais indicadoregd
Mensalmente disponibilizamos carta do gestor e carteira dos fundos respeitando as defasagens &
periodicidades pré-determinadas.

ANC

12.2 Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?
Os conference calls serao realizados em bases mensais.

12.3 Por quais canais o fundo é distribuido?

O fundo possui cerca de 75 distribuidores entre grandes bancos, plataformas, e family office e fundos d
pensao.

12.4 Considerando o montante total de ativos sob gestdo, qual o percentual detido pelos cinco maiore
distribuidores ou alocadores, individualmente?

O maior cotista detém 13.47% das cotas e 0os 5 maiores possuem 33.95%.

Assinado por 10 pessoas: SIDNEI LUIZ RIQUETTA, KALINKA FLORIANO PETERES, GUILHERME MACIEL MAFRA, MICHELE KAMINSKI DA SILVA, MARIA CAROLINA MICHELS FR

DS Ds

Junho de 2023 | Vinland Long Only FIC FIA - Cnpj: 30.593.403/0001-52 2l

WANRLEY CORREA COSTA, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA e DENISE RONCHI FRANCEZ

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://bc.1doc.com.br/verificacao/65A8-B480-5610-38BC e informe o c6digo 65A8-B480-5610-38BC




DocuSign Envelope ID: DEAF6090-41A0-4298-AB98-EC871E179995

4
vinland
CAPITAL
L] L] Umj
13. Atendimento aos cotistas 2
<
a
L
3
13.1 Quais os relatérios disponiveis aos cotistas do fundo? Fornecer detalhes. Qual sua periodicidadeﬁ
Com que defasagem? 5
Disponibilizamos até o quinto dia Util do més a carteira com 30 dias de defasagem. <
13.2 Qual (is) é (sdo) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informacdes sobre o Fundo e com quaf

frequéncia seu conteudo é atualizado?
Website da Gestora e perfis em rede social, além do contato com a drea comercial.

13.3 Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser acessado e qual
horario para atendimento?

O Canal de atendimento pode ser acessado por email institucional@vinlandcap.com o
contato@vinlandcap.com em horario comercial.
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CAPITA

14. Investimento no exterior

14.1 Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos utilizados
(se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos utilizados.

O Fundo Long Only utiliza veiculo exclusivo domiciliado em Cayman.

Face ao perfil de investimentos dos fundos sob gestao da Vinland, aos quais € permitido realizar alocacao em
ativos financeiros negociados no exterior, incluindo em veiculos de investimento constituidos no exterior, a
Vinland mantém controles de risco a fim de assegurar-se de que as estratégias a serem implementadas no
exterior estejam de acordo com o objetivo, politica de investimento e niveis de risco dos fundos locais,
conforme exigido pela regulamentacao e autorregulamentacao em vigor.

Desse modo, sem prejuizo de outras medidas adicionais, as decisdes da Vinland quando da selegcado e
alocagao em tais ativos veiculos de investimento negociados no exterior serao realizados mediante uma
analise prévia do atendimento as seguintes condicdes:

(i) Adogao, no que couber, da mesma diligéncia e padrao utilizados quando da aquisicdo de ativos
financeiros domésticos, assim como a mesma avaliagcao e selecdo realizada para gestores de recursos quando
da alocacao em fundos locais;

(ii) Verificagcdao de que os fundos ou veiculos de investimento no exterior possuem administrador, gestor,
custodiante ou prestadores de servicos que desempenhem fungdes equivalentes capacitados, experientes,
de boa reputacado e devidamente autorizados a exercer suas funcdes por autoridade local reconhecida, bem
como de que tais prestadores de servico possuem estrutura operacional, sistemas, equipe, politica de
controle de riscos e limites de alavancagem adequados as estratégias e compativeis com a politica de
investimento do fundo de investimento local;

(iii) Verificagcdo de que os fundos ou veiculo de investimento no exterior tém as suas demonstragcoes
financeiras auditadas por empresa de auditoria independente;

(iv) Verificacdao da existéncia de um fluxo seguro e de boa comunicagdao com o gestor de recursos dos
fundos ou veiculo de investimento no exterior, assim como o acesso as informacdes necessarias para sua
analise e acompanhamento; e

(V) Confirmacao de que o valor da cota dos veiculos de investimento no exterior seja calculado, no
minimo, a cada 30 (trinta) dias.

Adicionalmente, na hipdtese de a Vinland investir em ativos financeiros negociados no exterior que nao
sejam registrados em sistema de registro ou objeto de depdsito centralizado, ela verificard e evidenciara,
previamente a selecdao e alocagao, se tais ativos estao custodiados ou escriturados por instituicao
devidamente autorizada a funcionar em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local
reconhecida

14.2 Quais os riscos envolvidos?
Este fundo atua majoritariamente nos mercados de agdes.

14.3 Quais sdo os mercados em que o fundo opera?
Equities (Brazilian ADRs, US listed companies).

14.4 Em relacdo ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para prote¢cao cambial?
Sim, o fundo utiliza estratégias para protecao cambial.

DS Ds

Junho de 2023 | Vinland Long Only FIC FIA - Cnpj: 30.593.403/0001-52

Q

-

Assinado por 10 pessoas: SIDNEI LUIZ RIQUETTA, KALINKA FLORIANO PETERES, GUILHERME MACIEL MAFRA, MICHELE KAMINSKI DA SILVA, MARIA CAROLINA MICHELS FRANCO, KARINE ALMEIDA GOMES

WANRLEY CORREA COSTA, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA e DENISE RONCHI FRANCEZ
Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://bc.1doc.com.br/verificacao/65A8-B480-5610-38BC e informe o c6digo 65A8-B480-5610-38BC




DocuSign Envelope ID: DEAF6090-41A0-4298-AB98-EC871E179995

14.5 Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em unico fundo de
investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de servicos e demais
informacoées dos fundos de investimento ou veiculo no exterior (administrador, custodiante, RTA, prime

broker, entre outros).

Administrador Fiduciario Citco

Custodiante Goldman Sachs e JP Morgan
Auditor KPMG Auditores Independente
RTA Citco

Prime Brokers Goldman Sachs e JP Morgan
NAYV Calculator Citco

Domicilio do fundo Cayman Island

Taxa de administracdo 0%

Codigo ISIN do fundo -

Moeda do domicilio fundo no exterior usD

Outros prestadores de servico, dos
investimentos no exterior, caso exista.

14.6 Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de contaminacgao

entre elas.

O fundo nao possui subclasses.

14.7 Caso a gestora tenha influéncia direta/indireta na gestido do fundo no exterior, descreva como foi

constituida a diretoria do fundo.

A gestora possui influéncia direta e os diretores dos fundos de Cayman sdo os mesmos diretores da gestora

no Brasil.
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Anexos (quando aplicavel)
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CAPITA

Q

-

. Marcar Anexos ou link par
15 Anexos (quando aplicavel)
acesso ao documento
15.1 | Regulamento www.vinlandcap.com
15.2 | Formulario de informagdes complementares www.vinlandcap.com
15.3 | Ultima ldmina de informacdes essenciais www.vinlandcap.com
15.4 | Relatério de Gestao e/ou materiais de divulgacao www.vinlandcap.com

Sdo Paulo, 30 de junho de 2023

Ricardo Jose Sandoval Garcia Junior

Andre Laport Ribeiro

Diretor responsavel pelo cumprimento das regras,
politicas, procedimentos e controles internos da
gestora, pela gestao de risco e pela Prevencao a
Lavagem de Dinheiro - PLD nos termos da
Instrugdo CVM n.° 558, de 26 de mar¢o de 2015.

Diretor responsavel pela administracdo de carteira
de valores mobiliarios nos termos da Instrucao
CVM n.° 558, de 26 de marco de 2015.

SILVA, MARIA CAROLINA MICHELS FRANCO, KARINESALMEIDA GOMES

1 3514 2520 11 3514 2500

Ricardo.garcia@vinlandcap.com

Andre.laport@vinlandcap.com

DocuSigned by:

Kle,o éay'am DocuSigned by:
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Disclaimer

MEIDA GOMES , ™ O—

A Vinland Capital Management Gestora de Recursos Ltda.; a Vinland Capital Management Internationat
Gestora de Recursos Ltda. e a Vinland Capital Management Crédito Privado Gestora de Recursos Ltda. ség
sociedades devidamente autorizadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios para o exercicio da atividadg
de administracao de carteiras de valores mobiliarios na categoria “gestor de recursos” (em comunt@
“Vinland Capital”). A Vinland Capital ndo atua na distribuicdo, andlise e/ou consultoria de valoreg
mobiliarios, de modo que as informagdes contidas neste material tém objetivo exclusivamente informativg
e nao constituem recomendacao de investimento nem tampouco oferta de cotas de fundos d&
investimento ou de quaisquer valores mobilidrios pela Vinland Capital. Os investidores devem obta:
orientagao financeira independente, com base em suas caracteristicas pessoais, antes de tomar umg
decisdo de investimento. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do regulamento e de outrog
documentos do fundo de investimento antes de aplicar seus recursos, especialmente da secdo “Fatores
de Risco”. A Vinland Capital nao realiza distribuicao de cotas de fundos de investimento, o que é feit%
exclusivamente por terceiros distribuidores devidamente contratados pelos fundos de investimento sok
gestao. Nos termos da autorregulamentacao da ANBIMA, para a avaliagao do desempenho do fundo d&
investimento, é recomendavel uma analise de, no minimo, 12 (doze meses). Os fundos de Invest|mento-
ndo contam com a garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo d§
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. A Rentabilidade obtida no passado né@
representa garantia de rentabilidade futura. Para fundos que perseguem a manuteng¢ao de uma carteirg
de longo prazo, ndo ha garantia de que o fundo tera tratamento tributario para fundos de longo prazo. &
rentabilidade divulgada ndo é liquida de administracdo e performance e bruta de Impostos. Caso o indic§(
comparativo de rentabilidade utilizado neste material ndo seja o benchmark descrito no regulamento d¢
fundo, considere tal indice meramente como referéncia econémica. Verifique se os fundos utilizana
estratégia com derivativos como parte integrante de suas politicas de investimento, tais estratégiaé
podem resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas, inclusive superiores ao capital aplicado e &
consequente obrigagado do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir os prejuizos do fundo dg
investimento. Verifique se os fundos de investimento estdo autorizados a realizar aplicacdes em ativog
financeiros no exterior. Verifique se os fundos de investimento investem em crédito privado, tais fundog
podem estar sujeitos a risco de perda substancial do patriménio liquido em caso de eventos que acarreten?
0 Nao pagamento dos ativos integrantes da sua carteira. Os fundos de investimento podem estar exposto§
a significativa concentracdo em ativos financeiros de poucos emissores, variacdo cambial e outros riscog
ndao mencionados neste material. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar ﬁ
investidor a significativas perdas patrimoniais. Verifique a data de inicio das atividades dos fundos. A
Vinland Capital ndo se responsabiliza por erros, omissdes ou imprecisdes no conteddo das informagdeg
divulgadas, nem por decisdes de investimento tomadas com base neste material. As informacdes
conclusdes e analises apresentadas podem sofrer alteracdo a qualquer momento e sem aviso prévio. Est('éJ
material ndao pode ser copiado, reproduzido ou distribuido para terceiros, total ou parcialmente, sem
expressa concordancia da Vinland Capital.

E:

A

WANRLEY CORREA COSTA, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA e DENISE RONCHI FRANCEZ

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos
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Electronic Record and Signature Disclosure created on: 5/15/2023 11:20:10 AM
Parties agreed to: Andre Laport, Ricardo Garcia

ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE

From time to time, VINLAND CAPITAL MANAGEMENT GESTORA DE RECURSOS
LTDA. (we, us or Company) may be required by law to provide to you certain written notices or
disclosures. Described below are the terms and conditions for providing to you such notices and
disclosures electronically through the DocuSign system. Please read the information below
carefully and thoroughly, and if you can access this information electronically to your
satisfaction and agree to this Electronic Record and Signature Disclosure (ERSD), please
confirm your agreement by selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and
signatures’ before clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically
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Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact VINLAND CAPITAL MANAGEMENT GESTORA DE RECURSOS
LTDA.:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: middle @vinlandcap.com

To advise VINLAND CAPITAL MANAGEMENT GESTORA DE RECURSOS LTDA. of
your new email address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us at middle @vinlandcap.com and in
the body of such request you must state: your previous email address, your new email

address. We do not require any other information from you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from VINLAND CAPITAL MANAGEMENT GESTORA DE
RECURSOS LTDA.

To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to middle @vinlandcap.com and in the
body of such request you must state your email address, full name, mailing address, and
telephone number. We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with VINLAND CAPITAL MANAGEMENT GESTORA DE
RECURSOS LTDA.
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To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:

1. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to middle @vinlandcap.com and in the body of such request you must state
your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any other
information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing consent for
online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/guides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

e You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

o Until or unless you notify VINLAND CAPITAL MANAGEMENT GESTORA DE
RECURSOS LTDA. as described above, you consent to receive exclusively through
electronic means all notices, disclosures, authorizations, acknowledgements, and other
documents that are required to be provided or made available to you by VINLAND
CAPITAL MANAGEMENT GESTORA DE RECURSOS LTDA. during the course of
your relationship with VINLAND CAPITAL MANAGEMENT GESTORA DE
RECURSOS LTDA..
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REGULAMENTO DO VINLAND LONG ONLY FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM AGOES

U)

CNPJ -30.593.403/0001-52 E

O]

~ , <

1) CONDICOES ESPECIFICAS DO FUNDO é

o

1. PRESTADORES DE SERVICOS g

@

<

1.1. ADMINISTRADOR S
Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.400, 10° andar, Itaim B|§|,

Séo Paulo - SP, CNPJ n° 62.418.140/0001-31, ato declaratério CVM n° 2528, de 29/07/1993. %

1.2. GESTOR 5
Vinland Capital Management Gestora de Recursos S.A., Rua Amauri, n° 255, 5° andar, Jardim Europa, S&o Paulo - %

CNPJ n° 07.341.777/0001-69, ato declaratério CVM n° 8.399, de 18 de julho de 2005. =

4

<

1.3. CUSTODIA, TESOURARIA E ESCRITURAGAO DE COTAS ;
Itai Unibanco S.A., Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal, Sdo Paulo — SP, CNPJ ?

60.701.190/0001-04, ato declaratorio CVM para a prestacdo da atividade de custddia de ativos financeiros n® 1.524 de
23/10/1990.

2. PUBLICO ALVO
O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, recebera recursos de fundos de investimento, fundos de investimento &n
cotas de fundos de investimento, pessoas fisicas e/ou juridicas.
2.1. As operagdes e investimentos deste FUNDO observardo, no que couber, os requisitos, modalidades permitidasje?‘g
vedagOes estabelecidos pelas disposigdes legais, transcritos neste regulamento, relativos a aplicagdo dos recursos gdex
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC), cabendo ao cotista o controle e consolidagdo dos limites 5@&
alocacao e concentragao das posigdes consolidadas dos recursos do plano, estabelecidos pela regulamentagéo aplicéw,iefelo
a tais entidades. =
2.2. O cotista declara ciéncia e concordéncia de que (i) ndo competira ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR a operat;éJ
dos planos previdenciarios quer sob o controle de passivo, quer sob a sua respectiva situagdo econémico-financeira du
pelas obrigagbes assumidas pelo cotista perante terceiros; e (ii) os nomes do ADMINISTRADOR ou do GESTOR ngog
poderdo ser vinculados aos planos de beneficio de natureza previdenciaria oferecidos pelo cotista. Adicionalmente 105
cotista declara-se exclusivamente responsavel pela instituicdo, operagao e resultados do plano de beneficio de naturega—
previdenciaria por ele constituido, administrado e executado.

SKI DA SILV.
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3. CARACTERISTICAS DO FUNDO
O FUNDO é constituido como condominio aberto, com prazo indeterminado de duracéo e classificado como “Agdes”.

4. POLITICA DE INVESTIMENTO
O objetivo do FUNDO ¢ aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento classificados como “Agdes’, 0s quais
investem em ativos financeiros que tenham como principal fator de risco a variagdo de precos de agbes admitidasZaz

2
negociagdo no mercado organizado, observado que a rentabilidade do FUNDO sera impactada em virtude dos custosﬁeg

Fa

despesas do FUNDO, inclusive taxa de administracao. e
4.1. O FUNDO direcionara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio ao investimento em cotas doo

A FLORIANO PETERES,
IOR, GUSTAVO MANOEL ESP

fundo VINLAND LONG ONLY MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES, inscrito no CNPJ sob §°§
30.630.170/0001-10 (“Fundo Investido”), também administrado pelo ADMINISTRADOR. = =
41.1. O Fundo Investido cobra taxa de administragdo de 0,10% (zero virgula dez por cento) ao ano sobre o s§u2
patriménio. @ £
4.2. O saldo remanescente podera ser alocado nos ativos previstos no Anexo do Regulamento. 88
4.3. E vedado ao FUNDO, direta ou indiretamente: g3
(i) realizar operagbes denominadas day trade, assim consideradas aquelas de compra e venda de um mesmo atigo%
financeiro ou contrato derivativo em um mesmo dia; g E
(i) aplicar em ativos financeiros de emissao de pessoas fisicas; ?E &
(iii) realizar operagdes compromissadas lastreadas em titulos privados; 3 g

(iv) realizar operagdes compromissadas reversas;

(FY 63485)
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(v) aplicar em fundo de investimento em participagdes (FIP) néo classificado como entidade de investimento, conforme
regulamentagéo da Comisséao de Valores Mobiliarios;

(vi) aplicar direta ou indiretamente em FIP com o sufixo “Investimento no Exterior”;
(vii) locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros integrantes da carteira do FUND®,
exceto nas hipdteses permitidas pela regulamentagdo em vigor;

(viii) realizar operagdes com ativos financeiros de emissao de sociedades limitadas, ou de sociedades por agdes de cap@l
fechado, exceto com coobrigacéo de instituigo financeira bancéria e/ou debéntures nos termos no art. 2° da Lei n® 12. 4@1
de 24 de junho de 2011 e alteragdes posteriores;
(ix) realizar operagdes com agdes por meio de negociagdes privadas, ressalvadas as hipoteses previstas pela legislac&o
vigente;
(x) realizar operagdes com agdes, bonus de subscricdo em agdes, recibos de subscricdo em agdes e certificados ée
deposito de valores mobiliarios ndo admitidos a negociagéo em bolsa de valores ou em mercado de balcéo organizado; eg

(xi) adquirir Certificados de Cédula de Crédito Bancario (CCCB) ou titulos de emisséo de instituicbes financeir%s
representativos de operagdes ativas vinculadas cujo devedor da operagéo ativa vinculada esteja indicado neste item con:o

MES,

NCOQRARIN

emissor vedado. Z
4.4. O Gestor do FUNDO somente investira recursos no exterior por meio de fundos locais, para os quais dev@a
assegurar-se de que seus regulamentos prevejam que ao investirem no exterior: o

(i) os ativos financeiros com risco de crédito emitidos no exterior sejam classificados como grau de investimento @r
agéncia de classificagdo de risco registrada ou reconhecida pela CVM, observadas as excegdes previstas fia
regulamentag&o em vigor;

(ii) o gestor de cada fundo de investimento constituido no exterior que receba recursos do FUNDO: (i) estad em atividade
mais de cinco anos e (i) administra recursos de terceiros em montante superior a US$5.000.000.000,00;

(iii) os fundos de investimento constituidos no exterior possuem histérico de performance superior a doze meses;

(iv) os ativos adquiridos estdo aderentes a regulamentacdo da CVM para investimento no exterior por investido
qualificados;

(v) os fundos de investimento adquiridos no exterior ndo s&o classificados direta ou indireta como FIP com sufi
“Investimento no Exterior”;

(vi) a participagéo no patrimdnio liquido do fundo de investimento constituido no exterior, detida pelo fundo local destina
a investidores qualificados com sufixo “Investimento no Exterior” que nele invista, ndo podera ser superior a 15% (quin
por cento);

(vii) com excec¢éo do fundo mencionado no inciso (vi), a participacdo no patriménio liquido do fundo de investimento loca
que invista no exterior ndo podera ser superior a 25% (vinte e cinco por cento).

4.5. O FUNDO aplica em fundos de investimento que utilizam estratégias que podem resultar em significativ
perdas patrimoniais para seus cotistas.

4.6. 0 FUNDO, apenas indiretamente, esta autorizado a realizar aplicagées em ativos financeiros no exterior.
4.6.1. O gestor do fundo que realiza alocagdes no exterior é o responsavel por executar, na sele¢do dos ativos financei
no exterior, procedimentos compativeis com as melhores praticas do mercado, assegurando que as estratégias a ser
implementadas no exterior estejam de acordo com o objetivo, politica de investimento e niveis de risco do respecti
fundo.

4.6.2. Os ativos financeiros no exterior devem observar, ao menos, uma das seguintes condicdes: (i) ser registrados
sistema de registro, objeto de escrituragdo de ativos, objeto de custddia ou objeto de depdsito central, em todos os casas, -
por instituicdes devidamente autorizados em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local reconhecmé
ou (i) ter sua existéncia diligentemente verificada pelo administrador do fundo que realiza a alocagéo, e desde que ta43w
ativos sejam escriturados ou custodiados, em ambos 0s casos, por entidade devidamente autorizada para o exercicio Ea%
atividade por autoridade de paises signatarios do Tratado de Assungao ou em outras jurisdi¢des, desde que, neste uItlrg,og
caso, seja supervisionada por autoridade local reconhecida.

4.6.3. Caso, indiretamente, exista operagdes de derivativos no exterior, tais operagdes deverdo, ao menos, observar ura
das seguintes condigdes: (i) ser registradas em sistemas de registro, objeto de escrituragéo, objeto de custodia guz

z

registradas em sistema de liquidagao financeira, em todos os casos, por sistemas devidamente autorizados em sefjs<

paises de origem e supervisionados por autoridade local reconhecida; (ii) ser informadas as autoridades locais; (iii) 3@r§

negociadas em bolsas, plataformas eletronicas ou liquidadas por meio de contraparte central; ou (iv) ter como contrapar%@
institui¢do financeira ou entidades a ela filiada e aderente as regras do Acordo da Basiléia, classificada como de ba@o%
risco de crédito, na avaliagao do gestor, e que seja supervisionada por autoridade local reconhecida. g o
4.6.4.Caso, indiretamente, o FUNDO aplique em fundos de investimento ou veiculos de investimento no exterior,gol
administrador do fundo que mantém posi¢des no exterior (diretamente ou por meio do custodiante do fundo que aloca 80z

exterior) devera certificar-se de que o custodiante ou escriturador do fundo ou veiculo de investimento no exterior possti
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estrutura, processos e controles internos adequados para desempenhar as seguintes atividades: (i) prestar servigo
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custodia ou escrituragdo de ativos, conforme aplicavel; (i) executar sua atividade com boa fé, diligéncia e lealdade,
mantendo praticas e procedimentos para assegurar que o interesse dos investidores prevalega sobre seus proprios
interesses ou de pessoas a ele vinculadas; (iii) realizar a boa guarda e regular movimentagao dos ativos mantidos én
custddia ou, no caso de escrituradores, atestar a legitimidade e veracidade dos registros e titularidade dos ativos; e (&)
verificar a existéncia, a boa guarda e a regular movimentagdo dos ativos integrantes da carteira do fundo ou veiculo ée
investimento no exterior. E
4.6.5. Caso os fundos alocados pelo fundo investido apliquem em fundos de investimento ou veiculos de investimento ﬁo
exterior, caberd ao gestor do fundo que mantém referida alocagdo no exterior, assegurar que o fundo ou veiculo ée
investimento no exterior atenda, no minimo, as seguintes condigdes: (i) seja constituido, regulado e supervisionado p*E)r
autoridade local reconhecida; (ii) possua o valor da cota calculado a cada resgate ou investimento e, no minimo, a cada §0
(trinta) dias; (iii) possua administrador, gestor, custodiante ou prestadores de servigos que desempenhem fungégs
equivalentes capacitados, experientes, de boa reputagdo e devidamente autorizados a exercer suas fungdes pela CVM gu
por autoridade local reconhecida; (iv) possua custodiante supervisionado por autoridade local reconhecida; (v) tenha su§s
demonstragdes financeiras auditadas por empresa de auditoria independente; e (vi) possua politica de controle de r|300§e
limites de alavancagem compativeis com a politica do FUNDO. Z
4.6.5.1. Caso o gestor detenha, direta ou indiretamente, influéncia nas decisfes de investimento dos fundos ou outrﬁs
veiculos de investimento no exterior, as seguintes condi¢des adicionais devem ser observadas por este gestor: (i) detaltiar
os ativos integrantes das carteiras dos fundos investidos no demonstrativo mensal de composicdo e diversificacao
carteira do fundo, na mesma periodicidade e em conjunto com a divulgagdo das posi¢des mantidas pelas respectivas
carteiras em ativos financeiros negociados no Brasil, nos termos da regulamentagdo vigente; (ii) os fundos ou outras
veiculos de investimento investidos no exterior s6 podem realizar operagdes com derivativos que observem o disposto ﬁa
regulamentacéo vigente; e (iii) para fins de controle de limites de alavancagem, a exposicédo da carteira do fundo deve ser
consolidada com a do fundo ou veiculo de investimento no exterior, conforme previsto na legislagao aplicavel.

4.6.5.2. Caso o gestor ndo detenha, direta ou indiretamente, influéncia nas decisées de investimento dos fundos
veiculos de investimento no exterior, para fins dos controles previstos no inciso (iii) do item anterior, tal gestor deve Ve
considerar a exposicdo méaxima possivel de acordo com as caracteristicas do fundo ou veiculo investido. 5
4.6.6. As aplicagdes em ativos financeiros no exterior ndo sdo cumulativamente consideradas no calculo ds
correspondentes limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro aplicaveis aos atlvés
domésticos. s
4.7. A descricdo detalhada da politica de investimento do FUNDO esta prevista no Anexo |. Os limites estabelecidos 3!0
Anexo | deste regulamento devem ser considerados em conjunto e cumulativamente, prevalecendo a regra mais restritiv.

u
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Caracteristicas adicionais relacionadas ao objetivo do FUNDO também estao previstas no Formulario de Informagdégs
Complementares. i

-]
5. REMUNERAGCAO oo
A taxa de administracdo é de 1,90% (um virgula noventa por cento) ao ano, podendo chegar a 2,00% (dois por cento) Eoﬁ
ano, sobre o patriménio do FUNDO em fungéo da taxa de administragao dos Fundos Investidos. o %
5.1. A remuneragdo prevista acima engloba as taxas de administragdo dos Fundos Investidos e os pagamentos devidesz
aos prestadores de servicos do FUNDO, porém nao inclui os valores referentes a remuneragdo dos prestadores §e§

servicos de custodia e auditoria das demonstracdes financeiras do FUNDO nem os valores correspondentes aos deméis?
encargos do FUNDO, os quais serdo debitados do FUNDO de acordo com o disposto neste Regulamento e ga
regulamentagé&o.

5.2. Serdo desconsideradas, para fins de calculo da taxa de administracdo do FUNDO, as taxas cobradas por fund
integrantes da carteira do FUNDO, quando se tratar de fundos de indice ou imobiliario, ou ainda, quando geridos
partes ndo relacionadas ao GESTOR.

5.3. A taxa de administragdo sera provisionada por dia util, mediante divisdo da taxa anual por 252 dias e apropria
mensalmente.

5.4. A taxa maxima anual de custddia paga pelo FUNDO sera de 0,06% (zero virgula zero seis por cento) sobr
patriménio do FUNDO, com o minimo mensal de até R$ 7.000,00 (sete mil reais).

5.5. O GESTOR recebera taxa de performance equivalente a 20% (vinte por cento) da rentabilidade do FUNDO q
exceder a 100% (cem por cento) da variagao do IBOVESPA, apurado pela B3.

5.5.1. A taxa de performance sera calculada individualmente sobre cada aplicagdo realizada pelo cotista (método
passivo), provisionada por dia Util como despesa do FUNDO e apropriada no més subsequente ao encerramento d
meses de junho e dezembro de cada ano ou, proporcionalmente, na hipotese de resgate.

5.5.2. O primeiro periodo de avaliacdo de performance compreendera a data de inicio do FUNDO e a data
encerramento que primeiro ocorrer, desde que o periodo ndo seja inferior a 06 (seis) meses. Caso este primeiro perio

N
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seja inferior a 06 (seis) meses, ele sera alongado até a préxima data de encerramento do periodo de avaliagéo de
performance. -
5.5.3. E vedada a cobranca da taxa de performance quando o valor da cota do FUNDO ao final de cada periodo de célc@o
for inferior ao seu valor na data da Ultima cobranga da taxa de performance ou no inicio do FUNDO, no caso da primefga
cobranga (“cota base”). 3
5.5.4. Para fins do calculo da taxa de performance, o valor da cota do FUNDO no momento de apuragéo do resultado de%e
ser comparado (i) ao valor da cota base atualizado pelo indice de referéncia do periodo transcorrido desde a ultirfia
cobranga de taxa de performance ou do inicio do FUNDO, no caso da primeira cobranga; ou (ii) ao valor da cota ge
aplicagdo do cotista atualizado pelo indice de referéncia, caso esta seja posterior a Ultima cobranca de taxa
performance ou do inicio do FUNDO, no caso da primeira cobrancga (“certificado”) . §
5.5.4.1. Caso o valor da cota base ou do certificado atualizados pelo indice de referéncia seja inferior ao valor da cota bage
ou do certificado, conforme o caso, a taxa de performance a ser provisionada e apropriada deve ser (i) calculada sobresa
diferenca entre o valor da cota antes de descontada a provisdo para a apropriacdo da taxa de performance e o valor E'S‘a
cota base ou do certificado, atualizados pelo indice de referéncia, conforme o caso; e (ii) limitada a diferenga entre o va®r
da cota antes de descontada a provisdo para a apropriagdo da taxa de performance e a cota base ou o certifica@,
conforme o caso.

5.5.5. A taxa de performance sera cobrada apés a dedugédo de todas as despesas do FUNDO, inclusive da taxa
administrag&o.

5.6. O FUNDO néo cobra taxa de ingresso.

5.7. Os fundos investidos podem cobrar taxa de performance, ingresso e/ou de saida de acordo com os seus respectiv
regulamentos.

%ARO

S
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6. APLICAGOES z
As aplicagdes ocorrerdo mediante: (i) instrugdo verbal, escrita ou eletronica (se disponivel) ao distribuidor ou diretamerie

ao ADMINISTRADOR,; (ii) adesdo aos documentos exigidos pela regulamentacao, significando que ele teve acesso gy
inteiro teor de tais documentos, conhece os riscos de investir no FUNDO e esta ciente de que o ADMINISTRADORZ02
GESTOR e empresas ligadas podem manter negécios com emissores de ativos financeiros do FUNDO; e (iii) deposito guf
transferéncia eletronica do valor do investimento a conta do FUNDO. E 5
6.1. Sera admitido o investimento conjunto e solidario por duas pessoas fisicas para aquisi¢do de uma mesma cota. Nes§a§
situagé@o os coinvestidores estabelecem entre si a solidariedade ativa, sendo assim considerados em conjunto como u:!ngg
unico titular das cotas. Desse modo, cada coinvestidor, isoladamente pode investir e solicitar o resgate, bem como receterz

resgate, parcial ou total, enfim praticar todo e qualquer ato inerente & propriedade de cotas, ficando o FUNDO e s&u%
ADMINISTRADOR exonerados de responsabilidade no cumprimento de referidas ordens, inclusive ao disponibilizar §35
recursos a qualquer dos dois cotistas de forma isolada ou conjunta.

6.2. Os recursos aportados seréo convertidos em cotas escriturais, nominativas e correspondentes a fragdes ideais
patriménio do FUNDO.

6.3. O investidor seréd considerado cotista a partir da inscrigédo do seu nome no registro de cotistas, que pode se
inclusive por meio de sistemas informatizados.

6.4. A cota do FUNDO teréa seu valor atualizado nos dias Uteis, permanecera escriturada em nome do cotista e ndo pod
ser cedida nem transferida, salvo nas situacdes previstas na regulamentagéo.

6.5. As aplicacdes no FUNDO poderao ser suspensas a qualquer momento e por prazo indeterminado.

6.6. Para emissao das cotas, sera utilizado o valor da cota de fechamento de D+1 (util) da solicitagédo (cota de fechame
€ aquela obtida a partir do patriménio apurado depois do encerramento dos mercados em que o FUNDO atue).

6.7. Os valores minimos de movimentagdo e permanéncia, seréo divulgados por meio do Formulario de Informag
Complementares, bem como da lamina de informagdes essenciais, se houver.

6.7.1. Percentual maximo de cotas que pode ser detido por um Unico cotista: 100%, exceto se expressamente vedado p
regulamentacéo aplicavel ao cotista do FUNDO.
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7. RESGATES

Os resgates ocorrerdo mediante:

(i) instrucéo verbal, escrita ou eletronica (se disponivel) do cotista ao distribuidor ou diretamente ao ADMINISTRADOR;
(if) convers@o de cotas em recursos baseada no valor da cota de fechamento de D+14 (corridos) da solicitagdo; e

(iii) entrega dos recursos ao cotista em D+2 (Uteis) da converséo da cota, sendo que os pedidos de resgate que resultar
em investimento no FUNDO inferior ao valor minimo de permanéncia serdo transformados em resgate total.

7.1. Mediante solicitagdo do cotista, a conversé@o de cotas em recursos podera ser realizada em até D+5 (corridos) e
recursos decorrentes do resgate entregues em D+2 (Uteis) da conversdo da cota, mediante pagamento de taxa de sai
equivalente a 10% (dez por cento) sobre o valor resgatado, a ser integrado ao patriménio do FUNDO.

(FY 63485)
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7.1.1. O GESTOR e o ADMINISTRADOR envidardo seus melhores esfor¢os para antecipar a conversao de cotas
mencionada no item 7.1, acima.

7.1.1.1. No caso de antempagao de resgates, a data da efetiva conversdo seré informada a todos os cotistas que tenhagn
solicitado resgate antecipado, pelo GESTOR, por meio do Relatorio de Resgate, que indicard uma Unica data, na q@il
ocorrera a conversao de todos os resgates solicitados na data de solicitagdo de resgate antecipado a qual o Relatério Ee
Resgate se referir, observado o prazo maximo estabelecido no item 7.1, acima, bem como os procedimentos descntgs
abaixo, sendo certo que em nenhum caso a antecipagéo podera resultar na conversdo dos resgates em data anteriora
data de converséo de quaisquer resgates solicitados nos termos do item 7.1 anteriormente a data de solicitagao de resgﬁe
de que trata o respectivo Relatorio de Resgate.

7.1.2. O GESTOR devera encaminhar aos cotistas que tenham solicitado resgate antecipado, com cdpia paraoo
ADMINISTRADOR, no primeiro dia util subsequente a cada data de solicitagdo de resgate o Relatério de Resgate, q&ﬁe
devera conter, no minimo, (i) o volume total de resgates antecipados solicitados pelos cotistas na data de solicitacdo de
resgate a qual o Relatorio de Resgate se referir; (i) o volume total de resgates antecipados cuja converséo e pagamerg”o
estejam programados para data posterior a data de solicitagdo de resgate a qual o Relatério de Resgate se referir; e (|||)§a
data da efetiva conversao de todos os resgates antecipados solicitados na data de solicitagéo de resgate a qual o Relat6go
de Resgate se referir, considerando o prazo maximo definido no item 7 acima.
7.1.2.1. O cotista que tenha solicitado resgate antecipado e néo receber o Relatério de Resgate no primeiro dia i
subsequente as datas de solicitagdo de resgate nos termos do item 7.1 devera informar tal fato ao GEST
imediatamente.

7.1.2.2. O GESTOR podera enviar o Relatdrio de Resgate aos cotistas que tenham solicitado resgate antecipado por mao
de correspondéncia eletronica, desde que os cotistas tenham manifestado sua concordéncia na sua utilizacao. 2
7.2. Os recursos provenientes do resgate serdo disponibilizados na conta corrente de titularidade do cotista cadastrada QO
registro de cotistas do FUNDO, mediante crédito em conta corrente, caso esta seja mantida no Itad Unibanco, au
transferéncia eletrénica (com as tarifas incidentes), caso esta seja mantida em outra institui¢éo. <
7.3. No caso de fechamento dos mercados e/ou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros do FUNDE),UJ
inclusive decorrentes de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteragéo go
tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, o ADMINISTRADOR poée&
declarar o fechamento do FUNDO para a realizagéo de resgates.

7.3.1. Caso o ADMINISTRADOR declare o fechamento do FUNDO para a realizagéo de resgates nos termos acima, de
proceder a imediata divulgagéo de fato relevante, tanto por ocasiao do fechamento, quanto da reabertura do FUNDO. g
7.3.2. Caso o0 FUNDO permanega fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos, 0 ADMINISTRADOR deg
obrigatoriamente, além da divulgagao de fato relevante por ocasido do fechamento a que se refere o item acima, convodare
no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizacdo em até 15 (quinze), assembleia geral extraordinaria para deliberar so@eé
as seguintes possibilidades: (i) substituicio do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de ambos; (i) reabertura gus
manutengédo do fechamento do FUNDO para resgate; (iii) possibilidade do pagamento de resgate em ativos flnancelrc% &
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(iv) cisdo do FUNDO; e (v) liquidagdo do FUNDO. 5 g
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8. EXERCICIO SOCIAL 52
O exercicio social do FUNDO tem inicio no primeiro dia do més de junho e término no ultimo dia do més de maio de cagaz

ano.

Assinado por 10 pessoas: SIDNEI LUIZ RIQUETTA, KALINKA FLO
WANRLEY CORREA COSTA, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR, GUST.
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1) CONDIGOES GERAIS DO FUNDO

1. RISCOS

O objetivo e a politica de investimento do FUNDO néo constituem promessa de rentabilidade e o cotista assume os ris
decorrentes do investimento no FUNDO, ciente da possibilidade de eventuais perdas.

1.1. A rentabilidade da cota nao coincide com a rentabilidade dos ativos financeiros que compdem a carteira do FUN
em decorréncia dos encargos incidentes sobre o FUNDO e dos tributos incidentes sobre os recursos investidos.

1.2. As aplicagdes realizadas no FUNDO n&o tém garantia do GESTOR, nem do ADMINISTRADOR e nem do Fun
Garantidor de Créditos.

1.3. Como todo investimento, o FUNDO apresenta riscos, destacando-se:

&)MES,
w

MERCADO

Os ativos financeiros de titularidade do FUNDO estéo sujeitos as oscilagdes dos mercados em que sdo negociados.
especial pelo mercado de agdes, que, por sua caracteristica, apresenta-se sujeito a riscos que s&o originados por fatores
que compreendem, mas nao se limitam a: (i) fatores macroecondmicos; (ii) fatores de conjuntura politica; e (iii) fatores
especificos das empresas emissoras destas acdes. Estes riscos afetam seus precos e produzem flutuagdes no valor dSs
cotas do FUNDO, que podem representar ganhos ou perdas para os cotistas.

(gELS FRANCO, KA%NE ALgEIDA

ARIA CA

Os ativos financeiros do FUNDO tém seus valores atualizados diariamente (marca¢do a mercado) e tais ativos sgo
contabilizados pelo prego de negocia¢do no mercado ou pela melhor estimativa de valor que se obteria nessa negociagap,
motivo pelo qual o valor da cota do FUNDO poderé sofrer oscilagdes frequentes e significativas, inclusive num mesmo di&

SKI D.

A natureza dos riscos de mercado associados ao investimento no exterior e ao investimento no mercado local é similar,
mas o comportamento do mercado em outros paises e os efeitos provocados na carteira do FUNDO pelos ativos qge
possuem risco de mercado externo, mesmo que de forma sintetizada no mercado local, podem ser diversos.

M

O valor dos ativos financeiros do FUNDO pode sofrer variagdes, em virtude do risco associado a oscilagdo da taxa &e

cambio. Estas oscilagdes podem valorizar ou desvalorizar as cotas do FUNDO, dependendo da estratégia assumida.

IEL MAFRA QUCHELE

NISE RONCHI FRANCEZ

OPERACIONAL
Existe a possibilidade de o valor oficial dos ativos financeiros negociados em mercados internacionais ser d|spon|b|I|za§om
em periodicidade, data efou horario distintos da utilizada para os ativos financeiros nacionais e para aprecamento dgss
cotas do FUNDO e dos fundos investidos, seja pelo processo de disponibilizagdo de informagdes, pelo fuso horario d@sé
mercados, feriados locais, falhas sistémicas, entre outros. Como consequéncia, o valor destes ativos sera estimado pelo2
controlador, utilizando-se de fontes publicas de divulgacdo de cotagdo de ativos financeiros, método que, apesar ﬁemi
constituir a melhor pratica do ponto de vista econémico, ndo esta livre de riscos de (i) imprecisdes e aproximagdes; (ii) BOg
caso de cotas de fundos de investimento, o valor estimado ser distinto do valor oficial divulgado pelo seu administrador Guz
custodiante no exterior; e (iii) sempre que o valor estimado for distinto do valor real de negociagéo dos ativos financeirosgoE
cotista podera ser beneficiado ou prejudicado no valor de suas cotas, dependendo de a estimativa de valor para o atigoz
estrangeiro ter sido subavaliada ou superavaliada.

VO MANO
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A negociagao e os valores dos ativos financeiros do FUNDO podem ser afetados por fatores exdgenos diversos, tais corﬁ.o‘z3
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores nos mercados, moratdrias, alteragbes da pO|I’[PGaQ>
monetaria ou da regulamentacdo aplicavel aos fundos de investimento e/ou a suas operagdes, podendo, eventualmené,&
causar perdas aos cotistas. Ademais, o fluxo regular das operagdes realizadas no mercado internacional pode ser obsta“g"po

por condigdes politicas, regulatorias_e macroecondmicas dos paises envolvidos.

A realizagdo de operagbes de derivativos pode (i) aumentar a volatilidade do FUNDO, (ii) limitar ou ampliar
possibilidades de retornos, (iii) néo produzir os efeitos pretendidos e/ou (iv) determinar perdas ou ganhos aos cotistas
FUNDO. Adicionalmente, ainda que as operagdes de derivativos tenham objetivo de protecdo da carteira con
determinados riscos, ndo € possivel garantir a inexisténcia de perdas se ocorrerem os riscos que se pretendia proteger.

S
O
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Apesar dos esforcos de selegdo, acompanhamento e diligéncia nas aplicagdes do FUNDO em outros fundos
investimento, 0 ADMINISTRADOR e o GESTOR nao tém ingeréncia na condugéo dos negdcios dos fundos investido
nao respondem por eventuais perdas que estes venham a sofrer.
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As operacgdes do fundo estao sujeitas a riscos operacionais ligados aos ambientes em que s&o negociados, tais como: (i)

falha de uma determinada bolsa ou fonte de informacdes; e (i) interrupcdo de operagdes no local de negociagdo/registro

destas, por exemplo, em eventos decorrentes de feriados. y
o]
O]

A

Por motivos e/ou fatores exdgenos a vontade do GESTOR, eventos de transferéncia de recursos ou de titulos podem nao
ocorrer conforme o previsto. Estes motivos e fatores incluem, por exemplo, inadimpléncia do intermediario ou das part@
falhas, interrupcdes, atrasos ou bloqueios nos sistemas ou servios das centrais depositarias, clearings ou sistemas de
liquidag&o, contrapartes centrais garantidoras ou do banco liquidante envolvidos na liquida¢do dos referidos eventos.

O, KARIN

A utilizagao de modelos para estimar precos de determinados ativos e/ou estimar o comportamento futuro destes atlvcg
expde o FUNDO a riscos de imprecisdo ou mesmo de diferencgas entre pregos conforme os prestadores de servigo ée
controladoria, 0 que pode resultar em pregos diferentes para um mesmo ativo em distintas carteiras no mercado.

CONCENTRACAO
Em fungdo da estratégia de gestdo o FUNDO pode se sujeitar ao risco de perdas por nao-diversificagcdo de emissor
classes de ativos, mercados, modalidades de operagéo, ou setores econdmicos.

LA MICHELS F

LIQUIDEZ

Dependendo das condiges do mercado, os ativos financeiros do FUNDO podem sofrer diminuicdo de possibilidade
negociacdo. Nesses casos, 0 GESTOR podera, eventualmente, ver-se obrigado a aceitar descontos ou desagios na ven
dos ativos (ou de agio na compra), prejudicando a rentabilidade do fundo.

gAARIA CARO

[Y)

KISKI DA SIKYA

Apesar do esforco e diligéncia do Gestor e Administrador em manter a liquidez da carteira do fundo adequada ao prazo
pagamento de resgates, existe o risco de descasamento entre a efetiva liquidez e o prazo para pagamento dos resgat
Isso pode acontecer em fungdo de momentos atipicos de mercado ou por falha em modelo de estimativa de liquidez q
se baseia em dados estatisticos e observagdes de mercado.
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Por prever a alocagéo de recursos em instrumentos com potencial de retorno superior ao de instrumentos tradicionags,5
porém com potencial de negociabilidade no mercado mais restrita que os instrumentos convencionais, 0 FUNDO podetad
. ] ~ . . . . —
ter que aceitar desagios em relagdo ao prego esperado de seus instrumentos e com isso impactar negativamente a siaw
rentabilidade.

RON

CREDITO
As operagdes do FUNDO estdo sujeitas a inadimpléncia ou mora dos emissores dos seus ativos financeirossez
contrapartes, inclusive centrais garantidoras e prestadores de servigos envolvidos no transito de recursos do FUNDO, caSo%
em que o FUNDO podera (i) ter reduzida a sua rentabilidade, (i) sofrer perdas financeiras até o limite das operago&sz
contratadas e nao liquidadas e/ou (iii) ter desvalorizagao de parte ou todo o valor alocado nos ativos financeiros.

LHERME MAC
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E

2. MONITORAMENTO DE RISCOS

Séo utilizadas técnicas de monitoramento de risco (‘monitoramento”) para obter estimativa do nivel de exposi¢ao
FUNDO aos riscos supramencionados, de forma a adequar os investimentos do FUNDO a seus objetivos, nos termos
regulamentagé@o aplicavel. O monitoramento e a supervisdo sdo realizados por area de gerenciamento de ris
independente do GESTOR e/ou do ADMINISTRADOR, no limite da competéncia de cada um, nos termos
regulamentagéo aplicavel.

2.1. Especificamente em relagao ao risco de liquidez, o0 monitoramento é feito pelo GESTOR e pelo ADMINISTRAD
nos termos da regulamentagéo aplicavel, apurando-se o valor total dos ativos passiveis de liquidacéo financeira em
determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela composicdo da carteira do FUNDO, atribuindo-
probabilidades para a negociacdo desses ativos nas condi¢des de mercado vigentes.

2.2. O monitoramento (i) pode utilizar dados histéricos e suposi¢des para tentar prever o comportamento da economia

KR FEDRIANO PETE
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consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o FUNDO, n&o havendo como garantir que essgsg
cenarios ocorram na realidade; e (i) ndo elimina a possibilidade de perdas para os cotistas. % g
2.3. A exatiddo das simulagbes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas 8e¥
informag&o, casos em que serdo as unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo o ADMINISTRAD@?§
nem o GESTOR se tais fontes fornecerem dados incorretos, incompletos ou suspenderem a divulgacdo dos dadas,Y
prejudicando o monitoramento. - %
<

3. APURAGAO DO VALOR DOS ATIVOS FINANCEIROS DO FUNDO
(FY 63485)
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O valor dos ativos financeiros sera apurado, para efeito de célculo do valor da cota do FUNDO, de acordo com a seguinte

metodologia:
(a) ativos financeiros do mercado nacional — diariamente, conforme manual de precificagdo do controladg
preferencialmente, com base em fontes publicas do mercado nacional; o

(b) ativos financeiros do mercado internacional — sempre que possivel, sera realizada da mesma forma e no mesmo
horario que para os ativos financeiros do mercado nacional. Caso os ativos financeiros do mercado internacional nao
tenham sua cotagéo diaria divulgada até o momento da apuragéo do valor diario da cota do FUNDO, o valor desses atlvés
sera estimado, preferencialmente, com base em fontes publicas internacionais; e z

(c) consolidacéo do valor dos ativos financeiros do FUNDO e dos fundos investidos e determinacdo do patrimdnio qlobel
do FUNDO - O valor dos ativos financeiros obtidos nos termos dos itens (a) e (b) acima serdo consolidados para fins éa
apuracao do valor global do patriménio do FUNDO.

CHELS FRA

4. APLICAGOES E RESGATES EM DIAS SEM EXPEDIENTE BANCARIO
As aplicagdes e os resgates solicitados nos dias sem expediente bancéario nacional serdo processados no dia subsequerﬁe
em que houver expediente bancario, como se nesse dia tivessem sido solicitados.
4.1. Os feriados de ambito estadual ou municipal na praca em que estd sediado o ADMINISTRADOR nao ser@o
considerados dias Uteis, ndo sendo efetivados pedidos de aplicagéo, conversdo de cotas, tampouco contagem de prazove
pagamento para fins de resgate.
4.2. Em feriados municipais ou estaduais em localidades distintas das da sede do ADMINISTRADOR, o FUNBO
funcionara normalmente, ficando o investidor sujeito apenas as restricdes provenientes da falta de expediente bancario
sua respectiva praca.

LINA

ARIA

5. ENCARGOS
Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que Ihe sdo debitadas diretamente: (i) taxas, impostosze

X

contribuicdes que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO; (ii) despesas comzony
registro de documentos em cartério, impresséo, expedicao e publicacdo de relatorios e informagdes periddicas previs’@sﬁé
na regulamentagdo vigente; (iii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes agsk
cotistas; (iv) honorarios e despesas do auditor independente; (v) emolumentos e comissGes pagas por operagdes éog
FUNDO; (vi) honoréarios advocaticios, custas e despesas processuais correlatas, incorridas na defesa dos interesses éo%
FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventual condenagéo; (vii) parcela de prejuizos ndo cobertos p@rw
seguros e nao decorrentes diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos, no exercicio de suas respectlvgsZ
fungBes; (vii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto decorrente de ativgise
financeiros do FUNDO; (ix) despesas com liquidagdo, registro e custddia (caso esta ndo esteja incluida na taxa §e§
administragdo do FUNDO) de operagdes com titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operaciongss
integrantes da carteira do FUNDO; (x) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou ccﬁinw
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios; (xi) no caso de fundo fechado, a contribuicdo anual devida ﬂsm
bolsas de valores ou as entidades do mercado organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas & negociacao, Eez
for o caso; (xii) as taxas de administracdo e performance, se houver; (xiii) os montantes devidos aos fundos |nvest|dores§
em decorréncia de acordos de remuneragdo, que serdo deduzidos da taxa de administragdo e performance, quangoz
aplicavel; e (xiv) honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se for o caso.

5.1. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correm por conta do ADMINISTRADOR, devendo

por ele contratadas.

MINSKI DA s@A

=

6. POLITICA DE DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS
Os resultados do FUNDO serao automaticamente incorporados ao seu patrimonio.

QUETTA, KALINKR FLORRN

7. ASSEMBLEIA GERAL

Os cotistas serdo convocados (i) anualmente, até 120 (cento e vinte) dias apds o encerramento do exercicio social, p
deliberagao sobre as demonstragdes contabeis ou (i) extraordinariamente, sempre que necessario.

7.1. As assembleias gerais obedecerdo as seguintes regras: (i) serédo convocadas-conforme o(s) meio(s) de comunica
estabelecido(s) em capitulo especifico deste regulamento, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias, dispensada es§a<
formalidade se houver presenca total; (i) serdo instaladas com qualquer nimero de cotistas; (iii) as deliberagdes ser@o%
tomadas por maioria de votos, cabendo 1 (um) voto para cada cota; (iv) poderdo votar os cotistas, seus representant§s§
legais ou procuradores constituidos ha menos de 1 (um) ano; (v) os cotistas poderdo enviar seu voto por meio gel4
comunicacgao fisica ou eletrénica, desde que a convocagao indique essa possibilidade e estabelega os critérios para essag

<
forma de voto, que n&o exclui a realizagdo da reuni@o de cotistas, no local e horario estabelecidos, cujas dellberagoésg

a

2 SIDNBI LUIZ RI
STA, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR, GUST

Reo
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especifico deste regulamento, quando assim admitido na convocagéo; (vi) a critério do ADMINISTRADOR, que definira os
procedimentos a serem seguidos, as deliberagdes da assembleia serao tomadas por meio de consulta formal, sem reunigo
de cotistas, em que: a) os cotistas manifestaréo seus votos, conforme instrugdes previstas na convocagao e b) as demsogs
serdo tomadas com base na maioria dos votos recebidos. 8

7.1.1. Na hipétese prevista no inciso (v) acima, no caso de ndo comparecimento fisico de cotistas, a assembleia seta

L

instalada, sendo a presenca dos cotistas caracterizada pelos votos encaminhados antes da realizacdo da assembleia. =
7.1.2. Caso a convocagao preveja a realizagdo da assembleia por meio eletrdnico, os votos dos cotistas relativamente @s
suas deliberacbes em assembleia geral deverao ser proferidos mediante a utilizagdo de assinatura eletrénica Iegalmerﬁe
reconhecida, sob pena de recusa pelo ADMINISTRADOR.

7.1.3. Na hipdtese da ndo instalagédo da assembleia geral para deliberagdo relativa as demonstragdes contabeis §o
FUNDO, em decorréncia do ndo comparecimento de quaisquer cotistas, serdo consideradas automaticamente aprovadés
caso as demonstracoes contabeis ndo contenham ressalvas. %
7.2. O ADMINISTRADOR disponibilizara resumo das deliberagdes da assembleia geral aos cotistas, em até 30 (trinta) dlgs
apds a sua realizagdo, conforme o(s) meio(s) de comunicagao estabelecido(s) em capitulo especifico deste regulamentozo
qual também podera ser encaminhado juntamente com o extrato.

8. ATOS E FATOS RELEVANTES
Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar, as decises de adquirir, alienar ou manter cotas do FUNDO sergo
imediatamente divulgados aos cotistas por correspondéncia eletrénica ou outra forma de comunicagéo disponibilizada pe?o
ADMINISTRADOR, conforme clausula especifica do regulamento.

A CAROLINA-

KI DA SILVA

9. MEIOS DE COMUNICAGAO
O FUNDO utilizara meios fisicos ou eletrnicos de comunicagéo relativamente as suas informagdes, inclusive no que @z
respeito as convocagdes, deliberagdes e resumo das assembleias gerais. Nesse sentido, todas as informagdes éu
documentos serdo disponibilizados aos cotistas, pelo ADMINISTRADOR, por meio de (i) disponibilizagdo, no enderegon
eletronico do ADMINISTRADOR (constante do Formulario de Informagdes Complementares do FUNDO); (i) envio gzo
correspondéncia fisica; ou (iii) adogao de outra forma de disponibiliza¢éo, a critério do ADMINISTRADOR, nos termos éa&
regulamentagé@o em vigor. Na hipdtese de envio, pelo ADMINISTRADOR, de correspondéncia fisica para o endereco geg
cadastro do cotista, os custos decorrentes deste envio serdo suportados pelo FUNDO.

Z
<

10. FORO
Fica eleito o Foro do domicilio ou da sede do cotista, salvo se o domicilio ou sede do cotista ndo se situar em territok
brasileiro, caso em que fica eleito o foro da Capital do Estado de S&o Paulo.

Para mais informagdes sobre o FUNDO, consulte o Formulario de Informagées Complementares e a Lamina.

Sé&o Paulo - SP, 08 de julho de 2019.

LORIANO PETERES, GUILHERI\g MACIEL MAFG.A
USTAVO MANOEL ESPINDOLA e DENISE RONC

Duvidas, reclamagcdes e sugestoes, fale com o seu Distribuidor. Se necessario, entre em contato com o ADMINISTRAD@Qﬁ

(11) 3072-6109, dias uteis, das 9 as 18h, ou utilize o SAC ltau 0800 728 0728, todos os dias, 24h, ou o ContéoO
(www.intrag.com.br). Se desejar a reavaliagdo da solugdo apresentada ap6s utilizar esses canais, recorra a Ouwdomaw
Corporativa Itali Unibanco 0800 570 0011, dias Uteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n° 67.600, CEP 03162-971. Deficientgsi
auditivos ou de fala 0800 722 1722, disponivel 24h todos os dias.

(FY 63485)
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ANEXO | - DESCRIGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

(% do patriménio do FUNDO)

LIMITES POR ATIVO

&MEIDA GOMES ,

Legislagao Fundo Descri¢ao dos Ativos Financeiros

Até 100% Permitido Fl e FIC registrados com base na Instru¢cdo CVM 555/14, classificad
como Acdes. g
. s Cotas de fundos de investimento em indices de agdes constituidos ng
Ate 100% Permitido Brasil (Fundos de indice de Agdes). g
. Ao s FI e FIC registrados com base na Instrugdo CVM 555/14, destinados &
Até 20% Ate 20% | Permitido investidores qualificados e classificados como Agoes. E
GRUPO | - A6 5% | Vedado Fl e FIC registrados com base na Instrugdo CVM 555/14, destinados g
No minimo investidores profissionais e classificados como Agoes. 2
95% Investimento no Exterior: ativos no exterior detidos de forma indireta g
consolidada, por meio da aquisigdo de cotas de fundos de mveshmentg
constituidos no Brasil que invistam no exterior, além de cotas de fundog
Até 20% Permitido | 9€ Indice referenciados em indices estrangeiros e cotas de fundos dg
investimento registrados com base na Instrugdo CVM 555/14 qug
possuam em sua denominacdo o sufixo “Investimento no Exterior%
desde que compativeis com a politca do FUNDO, e observada @
regulamentagdo em vigor e as disposi¢des deste Regulamento. 3
Permitido | Titulos publicos federais. &
Permitido | Titulos de renda fixa de emiss&o de institui¢des financeiras. =
Permitido | Operagdes compromissadas. i
GRUPO Il - Até 5% Permitido Cotas de fundos de investimento em indices de Renda Fixa (Fundos dﬁ
indice). s
Permitido Cotas de fundos de investimento classificados como Renda Fixa erg

suas modalidades: Curto Prazo, Simples e Referenciado (DI ou Selic)*%

*Este limite sera consolidado com os investimentos em cotas de Fl e FIC destinados a investidores qualificados e/ou
profissionais, indicado no Grupo I. Se o Grupo | vedar o investimento em cotas de Fl e FIC destinados a investidore§

qualificados e/ou profissionais, tal investimento também sera vedado para as cotas de Fl e FIC previstas no Grupo Il. &
@
5
O]
LIMITES POR EMISSOR g
(% do patriménio do FUNDO) IE
Legislagao Fundo Emissor o
Até 100% Permitido | Fundo de investimento Z
i Instituicdo financeira bancéria autorizada a funcionar pelo Banco Central d%
Permitido Brasil
" Instituicdo financeira ndo bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Centré
. Permitido 2
Até 5% do Brasil M
Vedado | Companhia aberta £
Pessoa fisica ou juridica de direito privado que n4o seja companhia aberts
Vedado o
ou instituigao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasilz

Este FUNDO pode estar exposto, direta ou indiretamente, a significativa concentragao em ativos financeiros d§

renda variavel de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

DERIVATIVOS

Hedge e posicionamento

| Limitado a uma vez o patrimonio

Este FUNDO podera aplicar em fundos de investimento que utilizam estratégias com derivativos como part
integrante de suas respectivas politicas de investimento.

po 10 pessoas: SIDNEI

(FY 63485)
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OPERACOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS
(% do patriménio do FUNDO)

Contraparte ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas, inclusive veiculos de investimento p&

Até 100%
eles administrados ou geridos.

Até 5% Ativos financeiros de renda fixa emitidos pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas. 3

Até 100% Cotas de fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas3
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ANEXO 1 - ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO - SIMPLIFICADO

(A ser anexado ao termo de credenciamento da institui¢do e atualizado quando da aloca

ALMEIQA GOMES ,

a0)

|[INome Fundo

Vinland Long Only FIC FIA

CNPJ: 30.593.403/000 ESZ

Administrador

Intrag DTVM Ltda.

N2 Termo Cred.

IGestor

Vinland Capital Management Gestora
de Recursos Ltda.

N2 Termo Cred.

CNPJ: 62.418.140/000E31
o

CNPJ: 07.341.777/000£69
<

|custodiante

Ital Unibanco S.A.

CNPJ: 60.701.190/0001£04

Classificagdo do Fundo Resolugdo CMN 3.922/10

F1 100% titulos do TN

Fl AgGes referenciados

FI Renda Fixa/Referenciados

FI de indices Referenciados em AcBes

Fl de indices Referenciados em Renda Fixa

Fl em Agdes

Fl de Renda Fixa

Fl Multimercado

Fl de indices Referenciados em Renda Fixa

Fl em Participagoes

Fl em Direitos Creditérios

Fl Imobiliario

Fl Renda Fixa “Crédito Privado”

Outros Ativos:

1n)

I

s

<

<

|

0

[24

S

<

[24

<

d

Identifica¢do dos documentos Data do doc Pagina na internet em que o documento foi consultado ou disponibilizado ;(a;ela

analisados referentes ao Fundo: ’ instituicdo <
1. Questiondrio Padrdo Due Diligence <
para Fundo de Investimento — Se¢do 2 | 30/06/2023 |Enviado junto ao questiondrio 2
da ANBIMA 2
2. Regulamento 17/07/2023 |https://web.cvm.gov.br/app/fundosweb/#/consultaPublica i
3. Ldmina de Informacgdes essenciais  [24/08/2023 |ttps://www.intrag.com.br/pt-br/fundos/INTRAVIN63485 u
4. Formuldrio de informagdes . . . %
complementares 30/12/2022 https.//www.vinlandcap.com/#relatorios >
5. Perfil Mensal - - E
6. Demonstragéo de Desempenho 09/12/2023 https.//www.vinlandcap.com/#relatorios f
7. Relatdrios de Rating - - t'—j
8. Demonstragbes Contdbeis <
jan)

=

Resumo das informag6es do Fundo de Investimento

:

Data de Inicio das £

Data de Constituicao: 27/08/2018 27/12/2018 =

¢ /08/ Atividades: 112/ =)

indice de referéncia/objetivo de rentabilidade )

Politica de Investimentos do Fundo [ob] 2

Ibovespa 0

Publico-alvo: Publico em geral ‘E

— O%===
Prazo de Duragdo do Fundo N/A >
- . . Prazo de Caréncia (dias) N3o possui
C::ad:'g:e:atij Investimento (Prazos/ CondicBes Prazo para Conversdo de Cotas (dias) 14 corridos E 29

P & Prazo para Pagamento dos Resgates (dias) 2 Uteis S
Prazo Total (dias) 14 corridos + 2 L’ths§

.com.br/veljficarao/65AB-B480-4610438BC ¢ informe o cédigo 65A8-B480-5610-38B(

USTAYO MANDEL ESPINDOLA e BEN|JSE[RONCHI FRANCHZ

Condigdes de Investimento (Taxas)

Taxa de entrada (%)

Taxa de saida (%)

Taxa de administragdo (%)

2% ao ano

Taxa de Performance

indice de referencia Frequéncia Linha-d'agua
20% sob
Ibovespa Semestral % sobre o que exc
Ibovespa

daf. assinTturc s, gcesse hitps:f/be.fldo

Alteragdes relativas ao Admin/Gestor do fundo:

N3o ocorreram alteragdes na gestdo do fundo

=]

Consultas a fatos relevantes divulgados:

Nao possui fatos relevantes

Analise da aderéncia do fundo ao perfil da carteira
do RPPS e a Politica de Investimentos:

Assinado ppr 10 pegssogs: SIDI\&I LUIZ RIQUETTA, K

WANRLEY|CORREA qosTA, NiLTO Ass|s cloPp J
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Principais riscos associados ao Fundo: ||

De Mercado, Operacional, Concentragdo, Liquidez e Crédito

POMES ,

Historico de Rentabilidade do Fundo <
Patriménio Valor da Variagdo %| Contribuigdo em relagdo ag indice
Ano Ne de Liquido Cotado | Rentabilidade | do indice de referéncia/ ou <
Cotistas qu Fundo (%) de Desempenho do fundo corﬁo % do
(R3] (R$) referéncia indice de referénci&
2023 1339 342.919.733,27 |1,6107965 12,81% 22,28% -9.47% ;—
2022 1827 267.760.976,41 (1,4279262 -1,21% 4,69% -5.90% S
2021 2776 131.821.829,76 |1,4454371 1,43% -11,93% 13.36% E
2020 349 6.635.378,96 1,3758858 -3,38% 2,92% -6.30% A
2019 132 81.248.500,83 |1,4240087 42,43% 31,58% 10,85% T
Analise conclusiva e comparativa com <§(
outros fundos: z
Anidlise da Carteira do Fundo de Investimento 2
Espécie de ativos % do®L
Cotas de fundos de investimento 100% T
s
Composi¢ao da carteira (atual) e
>
n
Y
a
4
CNPJ Fundo(s) Classificagdo Resolugdo CMN % do®PL
_ P 0, <
Caso o Fundo aplique em cotas de outros L, 0O NOTNED  |IF) e beiss L0t ﬁ
. 2. o N
Fundos de Investimento )
3. 5z
..... =5
Emissor (CPF/CNPJ) Tipo de Emissor % doiL,f\
Maiores emissores de titulos de crédito = = -
privado em estoque do Fundo - - -
Carteira do Fundo é aderente a Politica de
Investimentos estabelecida em seu regulamentoe |Sim
com a classificagdo na Resolugao CMN
Prazo médio da carteira de titulos do Fundo (em meses (30) dias) -
Compatibilidade do Fundo com as obrigacdes Sim )
presentes e futuras do RPPS
Agéncia de risco Nota

Nota de Risco de Crédito

Comentarios Adicionais

Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em
relacdo ao conteido de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam contribuir para seu
desempenho, além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e a Politica de Investimentos do RPPS.

Data:

Responsaveis pela Analise: Cargo

CPF

Assinatura
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