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BCPREVI - Ata de Reunido Extraordindaria - 006/2024 - Comité de Investimentos:
10 de abril de 2024.

ASSUNTOS A SEREM DELIBERADOS E ABORDADOS NA REUNIAO:

1. Apresentagao de Alternativas em Renda Fixa Crédito Privado — Privatiza Investimentos;
1.1 SulAmérica Crédito Inflacdo FI Renda fixa Crédito Privado LP;

DAS DELIBERAGOES:

Iniciou-se a reunido as 11h do dia 10 de abril de 2024, através da plataforma on-line Microsoft Teams, com a
presenca dos membros: Karine, Denise, Sidnei, Guilherme, Nilto, Kalinka, Michele, Maria Carolina, Wanrley e
Gustavo e representando a Privatiza Investimentos o sr. Daniel Sandoval. A sra. Karine, de posse da palavra,
saudou a todos e deu por iniciada a reunido e em seguida, passou a palavra ao Sr. Daniel para dar inicio a
apresentacdo do item 1 a este comité. O sr. Daniel cumprimentou a todos e deu inicio a apresenta¢do dos
produtos oferecidos e compartilhou a analise realizada da carteira de investimentos do BCPrevi (anexo a). Os
ativos e produtos que estdo sendo investidos sdo categorizados de duas maneiras diferentes. Uma delas é
através do benchmark associado a eles. Nessa classificacdo, tem uma interferéncia limitada, ja que muitas
vezes é o gestor que determina o objetivo a ser buscado e o indice de referéncia a ser utilizado. Em seguida,
é realizado um trabalho de categoriza¢do desses investimentos com base em fatores de risco. Nesta etapa
inicial, ndo é considerado fatores de enquadramento. Portanto, se um fundo possui o mesmo benchmark e,
consequentemente, estd exposto aos mesmos fatores de risco, ele é classificado de forma uUnica. Depois de
analisar a carteira passamos a considerar mais profundamente os objetivos e, a partir disso, iniciamos a
classificagcdo dos fatores de risco levando em conta esses objetivos especificos. Essa classificacdo foi dividida
em trés niveis, e a partir desse trabalho de classificacdo, buscando compreender esses fatores de forma
tatica e estratégica, que comecamos a otimizagdo da carteira. Ou seja, olhando para frente e baseando em
premissas definidas, ajustamos o modelo, reconhecendo que a economia global estd sujeita a diversas
mudancas. A primeira classificagdo é determinar se o fator de risco é estratégico ou tatico. Quando
classificamos um fator como estratégico, estamos avaliando como ele se alinha com o contexto geral da
carteira. Ou seja, analisamos se ele se encaixa de alguma forma na estratégia e no indice do passivo. No
segundo nivel, é determinado se o fator de risco é principal ou satélite, ou seja, se ele deve ser a estratégia
principal, o fator de risco principal na carteira, ou se ele complementa a estratégia de alocacdo. No terceiro
nivel, avaliamos qual é a proposicdo, ou seja, o que buscamos ao nos expormos a esse fator de risco. Uma
das sugestdes que trazemos é justamente alinhada com a estratégia que vocés ja estdao implementando. A
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ideia é incorporar uma parcela de renda fixa externa na carteira. Isso adicionaria uma dimensdo de
crescimento diferenciada, potencialmente gerando um movimento de curva alternativo para a carteira. Um
dos produtos que poderiam considerar é o Sul América Crédito de Inflagdo, que se enquadra na categoria de
titulos publicos atrelados a inflagdo, conhecidos como IMAB 5. Ele leva em consideracdo diversos indices de
referéncia, como o RFM, o préprio CDI e o IMAB, tornando-se assim um benchmark robusto para
investimentos em renda fixa para aqueles que tém objetivos ligados a inflagdo. A SulAmérica possui mais de
30 anos no mercado independente, possui em torno de 65,6 bilhGes sob gestao e inclui em sua carteira
ativos de crédito privado de bancos e empresas com baixo risco de crédito. Essa diversificacdo pode
contribuir para a estabilidade e seguranga do investimento. O fundo apresenta um duration, ou seja, um
prazo médio ponderado dos titulos em sua carteira, de aproximadamente 2 anos e meio a 3 anos. O fator de
correlacdo dos ativos é a inflagdo (IPCA). O objetivo principal do fundo é alocar seus ativos em crédito com
rating minimo investment grade que estejam atrelados a inflagdo. Essa estratégia visa proporcionar aos
investidores uma combinagdo de seguranca de crédito e protecdo contra a desvalorizacdo provocada pela
inflagdo. A aplicagdo é em D+0 e a conversdo da cota em D+30 e o crédito em D+1 no resgate. A taxa de
administracdo é 0,50% ao ano. O Sr. Sidnei, de posse da palavra, agradeceu a participacdo do sr. Daniel e
encerrou sua participacdo. Sem mais nada a tratar, a Sr. Sidnei agradeceu a presenca de todos e deu por
encerrada a reunido. Eu, Maria Carolina Michels Franco, lavro a presente ata que segue assinada por mim e
pelos demais membros participantes.

Assinaturas — membros integrantes do Comité:

Karine Almeida Gomes Guilherme Maciel Mafra
Michele Kaminski da Silva Wanrley Correa Costa
Denise Ronchi Francez Kalinka Floriano Peters
Sidnei Luiz Riquetta Gustavo Manoel Espindola
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Anexos

I Carteira Balneario Camboriu

BENCHMARK

MSCI IFIX.
4,3% 0,3% cDI

S&P

SMALL
42%

IBOVESPA
112%

IPCA
30,1%

N
<

IMA-B
27.4%

PRIVATIZA

FATOR DE RISCO

Juros pds ; 14%

_ AgBes Domésticas; 15%

indice de pregos; 58%

N\
_ Agdes Globais; 12%

| Ima-Geral; 1%
\Iméveis; 0%
Private Equity; 0%

Fonte: DAIR CADPREV
Data Base: dez/2023

DEDlCAcﬂO & CONFIANCA Excluindo Disponibilidade e Imdveis Pré prios PRIVATIZA INVESTIMENTOS 2
“BALNEARIO CAMBORIU - Capital Catarinense do Turismo”
Rua Dinamarca n. ° 175 — 1°. Andar — salas 101 e 102 — Fone/fax (47)3360-6253
CEP 88338-315 - Balneario Camborit — SC
3

Assinado por 10 pessoas: SIDNEI LUIZ RIQUETTA, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR, KALINKA FLORIANO PETERES, GUILHERME MACIEL MAFRA, MARIA CAROLINA MICHELS FRANCO , MICHELE KAMINSKI

DA SILVA, KARINE ALMEIDA GOMES, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA, WANRLEY CORREA COSTA e DENISE RONCHI FRANCEZ
Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://bc.1doc.com.br/verificacao/B55A-B4A5-1796-D4F8 e informe o codigo B55A-B4A5-1796-D4F8

o



ESTADO DE SANTA CATARINA

MUNICIPIO DE BALNEARIO CAMBORIU reey PREFEITURA
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE ~™a BALNEARIO

BALNEARIO CAMBORIU {_ CAMBOR'U

COMITE DE INVESTIMENTOS - BCPREVI

I Andlise Carteira PRIVATIZA
FATOR DE RISCO

wospes 1205 [tatica | reserva | liquidez]

 agsesDomesticas; 15.4% [estratégica | satélite | alfa]

indice de pregos; 57,9%

[estratégica | principal | imunizag¢do]

t asesclova 116%  [estratégica | satélite [gestdo risco]

Private Equity; 0,1%

| Ima-Geral; 0,6%

| Iméweis; 0,3%

[estratégica | satélite [assimetria]

Fonte: DAIR CADPREV

Data Base: dez/2023
DEDlCA;ﬁO & CONFIANCA Excluindo Disponibilidade e Imdveis Préprios PRIVATIZA INVESTIMENTOS

“BALNEARIO CAMBORIU - Capital Catarinense do Turismo”
Rua Dinamarca n. ° 175 — 1°. Andar — salas 101 e 102 — Fone/fax (47)3360-6253

CEP 88338-315 - Balneario Camboria — SC

Assinado por 10 pessoas: SIDNEI LUIZ RIQUETTA, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR, KALINKA FLORIANO PETERES, GUILHERME MACIEL MAFRA, MARIA CAROLINA MICHELS FRANCO , MICHELE KAMINSKI

DA SILVA, KARINE ALMEIDA GOMES, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA, WANRLEY CORREA COSTA e DENISE RONCHI FRANCEZ
Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://bc.1doc.com.br/verificacao/B55A-B4A5-1796-D4F8 e informe o codigo B55A-B4A5-1796-D4F8

o



VERIFICACAO DAS
ASSINATURAS

Caodigo para verificacdo: B55A-B4A5-1796-D4F8

Este documento foi assinado digitalmente pelos seguintes signatarios nas datas indicadas:

v

SIDNEI LUIZ RIQUETTA (CPF 043.XXX.XXX-52) em 22/04/2024 17:17:07 (GMT-03:00)

Papel: Parte
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

NILTO ASSIS COPPI JUNIOR (CPF 833.XXX.XXX-34) em 22/04/2024 17:26:19 (GMT-03:00)

Papel: Parte
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

KALINKA FLORIANO PETERES (CPF 939.XXX.XXX-68) em 22/04/2024 17:38:35 (GMT-03:00)

Papel: Parte
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

GUILHERME MACIEL MAFRA (CPF 048.XXX.XXX-63) em 23/04/2024 10:30:20 (GMT-03:00)

Papel: Parte
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

MARIA CAROLINA MICHELS FRANCO (CPF 095.XXX.XXX-02) em 23/04/2024 11:28:06 (GMT-03:00)

Papel: Parte
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

MICHELE KAMINSKI DA SILVA (CPF 061.XXX.XXX-73) em 23/04/2024 13:38:35 (GMT-03:00)

Papel: Parte
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

KARINE ALMEIDA GOMES (CPF 004.XXX.XXX-37) em 23/04/2024 17:45:14 (GMT-03:00)

Papel: Parte
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA (CPF 063.XXX.XXX-82) em 24/04/2024 12:46:25 (GMT-03:00)

Papel: Parte
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)



IV 4 WANRLEY CORREA COSTA (CPF 010.XXX.XXX-57) em 06/05/2024 16:29:41 (GMT-03:00)
Papel: Parte
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

'V 4 DENISE RONCHI FRANCEZ (CPF 053.XXX.XXX-99) em 21/05/2024 14:25:19 (GMT-03:00)
Papel: Parte
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

Para verificar a validade das assinaturas, acesse a Central de Verificagdo por meio do link:

https://bc.1doc.com.br/verificacao/B55A-B4A5-1796-D4F8


https://bc.1doc.com.br/verificacao/B55A-B4A5-1796-D4F8

	51661c2e661320ce0134a542c4d30e1676b6551375e3eacbe52dd45da4ee434b.pdf

