
BCPREVI - Ata de Reunião Extraordinária - 006/2024 - Comitê de Investimentos:
10 de abril de 2024.

ASSUNTOS A SEREM DELIBERADOS E ABORDADOS NA REUNIÃO:

1. Apresentação de Alternativas em Renda Fixa Crédito Privado – Privatiza Investimentos;
1.1 SulAmérica Crédito Inflação FI Renda fixa Crédito Privado LP;

DAS DELIBERAÇÕES:

Iniciou-se a reunião às 11h do dia 10 de abril de 2024, através da plataforma on-line Microsoft Teams, com a

presença dos membros: Karine, Denise, Sidnei, Guilherme, Nilto, Kalinka, Michele, Maria Carolina, Wanrley e

Gustavo e representando a Privatiza Investimentos o sr. Daniel Sandoval. A sra. Karine, de posse da palavra,

saudou a todos e deu por iniciada a reunião e em seguida, passou a palavra ao Sr. Daniel para dar início a

apresentação do item 1 a este comitê. O sr. Daniel cumprimentou a todos e deu início a apresentação dos

produtos oferecidos e compartilhou a análise realizada da carteira de investimentos do BCPrevi (anexo a). Os

ativos e produtos que estão sendo investidos são categorizados de duas maneiras diferentes. Uma delas é

através do benchmark associado a eles. Nessa classificação, tem uma interferência limitada, já que muitas

vezes é o gestor que determina o objetivo a ser buscado e o índice de referência a ser utilizado. Em seguida,

é realizado um trabalho de categorização desses investimentos com base em fatores de risco. Nesta etapa

inicial, não é considerado fatores de enquadramento. Portanto, se um fundo possui o mesmo benchmark e,

consequentemente, está exposto aos mesmos fatores de risco, ele é classificado de forma única. Depois de

analisar a carteira passamos a considerar mais profundamente os objetivos e, a partir disso, iniciamos a

classificação dos fatores de risco levando em conta esses objetivos específicos. Essa classificação foi dividida

em três níveis, e a partir desse trabalho de classificação, buscando compreender esses fatores de forma

tática e estratégica, que começamos a otimização da carteira. Ou seja, olhando para frente e baseando em

premissas definidas, ajustamos o modelo, reconhecendo que a economia global está sujeita a diversas

mudanças. A primeira classificação é determinar se o fator de risco é estratégico ou tático. Quando

classificamos um fator como estratégico, estamos avaliando como ele se alinha com o contexto geral da

carteira. Ou seja, analisamos se ele se encaixa de alguma forma na estratégia e no índice do passivo. No

segundo nível, é determinado se o fator de risco é principal ou satélite, ou seja, se ele deve ser a estratégia

principal, o fator de risco principal na carteira, ou se ele complementa a estratégia de alocação. No terceiro

nível, avaliamos qual é a proposição, ou seja, o que buscamos ao nos expormos a esse fator de risco. Uma

das sugestões que trazemos é justamente alinhada com a estratégia que vocês já estão implementando. A
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ideia é incorporar uma parcela de renda fixa externa na carteira. Isso adicionaria uma dimensão de

crescimento diferenciada, potencialmente gerando um movimento de curva alternativo para a carteira. Um

dos produtos que poderiam considerar é o Sul América Crédito de Inflação, que se enquadra na categoria de

títulos públicos atrelados à inflação, conhecidos como IMAB 5. Ele leva em consideração diversos índices de

referência, como o RFM, o próprio CDI e o IMAB, tornando-se assim um benchmark robusto para

investimentos em renda fixa para aqueles que têm objetivos ligados à inflação. A SulAmérica possui mais de

30 anos no mercado independente, possui em torno de 65,6 bilhões sob gestão e inclui em sua carteira

ativos de crédito privado de bancos e empresas com baixo risco de crédito. Essa diversificação pode

contribuir para a estabilidade e segurança do investimento. O fundo apresenta um duration, ou seja, um

prazo médio ponderado dos títulos em sua carteira, de aproximadamente 2 anos e meio a 3 anos. O fator de

correlação dos ativos é a inflação (IPCA). O objetivo principal do fundo é alocar seus ativos em crédito com

rating mínimo investment grade que estejam atrelados à inflação. Essa estratégia visa proporcionar aos

investidores uma combinação de segurança de crédito e proteção contra a desvalorização provocada pela

inflação. A aplicação é em D+0 e a conversão da cota em D+30 e o crédito em D+1 no resgate. A taxa de

administração é 0,50% ao ano. O Sr. Sidnei, de posse da palavra, agradeceu a participação do sr. Daniel e

encerrou sua participação. Sem mais nada a tratar, a Sr. Sidnei agradeceu a presença de todos e deu por

encerrada a reunião. Eu, Maria Carolina Michels Franco, lavro a presente ata que segue assinada por mim e

pelos demais membros participantes.

Assinaturas – membros integrantes do Comitê:

 

Karine Almeida Gomes Guilherme Maciel Mafra

  

Michele Kaminski da Silva Wanrley Correa Costa

  

Denise Ronchi Francez Kalinka Floriano Peters

  

Sidnei Luiz Riquetta Gustavo Manoel Espíndola
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Nilto Assis Coppi Júnior Maria Carolina Michels Franco

Anexos

Anexo A:
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