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BCPREVI - Ata de Reunido Ordinaria - 013/2024 - Comité de Investimentos:
09 de julho de 2024.

Assuntos a serem deliberados e abordados na reunido:

1. Participa¢do do consultor Ronaldo;

1.1. Situacao DAIR;
Homologacdo da Ata anterior;
Apresentagdo do fundo Icatu Vanguarda Igaraté Long Biased FIM;
Deliberacgdo Itau Institucional RF Referenciado DI Fl; (recursos do Fll);
Deliberacgdo Vinci Institucional DI FI; (recurso do FIP);

Banrisul Absoluto FI RF LP; (estratégia ETFs);

N oo o~ wN

Credenciamento do fundo XPI referenciado DI para o migrar o valor do FIP da Patria (atualmente
alocado no BTGP)

8. Informes:

8.1. Chamada de Capital Patria VIl - RS 810.300,74;

8.2. Evento Banrisul - Premier - 11/07/2024;

8.3. Evento Assimpasc - XP - 15/07/2024

8.4. Atualizagao cota média dos FI RV;

DAS DELIBERAGOES:

As 10h do dia 09 de julho de 2024, reuniram-se de forma presencial os membros do Comité de
Investimentos, na sede do Instituto de Previdéncia — BCPREVI, com a presenga dos membros: Karine, Maria
Carolina, Sidnei, Guilherme, Gustavo, Denise, Kalinka, Nilto, Wanrley e Fernanda, e de forma on-line através
da plataforma do Google Meet o Sr. Ronaldo da LDB Empresas Ltda, empresa contratada pelo BCPrevi como
assessoria de investimentos. Iniciado a reunido com a sra. Karine, que saudou a todos e deu por iniciada a
reunido e em seguida passou a palavra ao sr. Ronaldo, que cumprimentou a todos e deu continuidade ao
item 1 da pauta. O sr. Ronaldo iniciou fornecendo uma visdo abrangente do atual cendrio econémico
brasileiro, destacando as dificuldades enfrentadas no mercado financeiro. A bolsa local teve uma pequena
recuperacao, fechando o dia anterior com 126 mil pontos. No entanto, Ronaldo ressaltou que a estrutura do
mercado ainda é problematica devido a instabilidade econémica e politica do pais. O desempenho da bolsa
de valores tem sido amplamente negativo, com uma desvaloriza¢cdo generalizada na renda varidvel. A alta
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taxa de juros (Selic a 10,5%) foi outro ponto crucial discutido. O sr. Ronaldo destacou que a projec¢do é de
manutencdo dessa taxa até o final do préximo semestre, indicando um cenario de estagnacdo para a
economia brasileira. A curva de juros subiu significativamente. O sr. Ronaldo também abordou a recente alta
do ddlar, que chegou a quase R$6,00 antes de recuar para cerca de RS$5,50. Ele explicou que a
desvalorizacdo do real esta ligada a falta de confianga no governo e a percep¢ao de risco elevado no Brasil.
Essa incerteza é agravada pela expectativa em torno da nomeacéo do préximo presidente do Banco Central.
Além disso, Ronaldo destacou o impacto das altas taxas de juros no mercado de crédito. A volatilidade da
curva de juros didrias tem aumentado os custos de crédito, forcando os bancos a oferecerem taxas mais
altas para captar recursos. Isso resultou em uma maior demanda por investimentos em fundos CDI e Selic,
que sdo considerados mais seguros e oferecem maior rentabilidade no atual cenario econémico. Apesar do
cenario adverso, Ronaldo mencionou que alguns fundos tém apresentado bons resultados. Ele destacou os
BDRs nivel | e os fundos de investimento no exterior, que tém aproveitado a alta do ddlar e o desempenho
positivo dos mercados internacionais. Esses fundos tém mostrado um desempenho significativamente
melhor em comparagdo com os fundos locais, que estdo sofrendo com a desvalorizacdo e a volatilidade do
mercado brasileiro. No entanto, Ronaldo também destacou que muitos fundos locais estdo enfrentando
desafios significativos, a pandemia e a subsequente crise econémica tiveram um impacto profundo no
desempenho dos fundos de renda variavel, como os fundos de ag¢des setoriais, como os de construgao civil e
consumo. Esses setores foram particularmente impactados pela crise econémica, e os fundos que investem
nesses setores continuam a enfrentar dificuldades. Ronaldo destacou que, enquanto o cendrio econémico
estrutural do Brasil ndo melhorar, esses fundos provavelmente continuardo a ter um desempenho inferior. O
st. Sidnei, de posse da palavra, compartilhou a planilha de acompanhamento das rendas variaveis (anexo A),
e informou que a maioria dos fundos ndo conseguem bater a IBOVESPA e suas referéncias e que a estratégia
do comité é melhorar a qualidade dos fundos, por isso a busca de casas especialistas na area, item 8.4. O sr.
Ronaldo, informou que a qualidade da carteira estd boa e que o mercado financeiro se encontra num
momento ruim. O sr. Ronaldo recomendou focar em estratégias conservadoras, priorizando investimentos
em fundos CDI e Selic para garantir seguranca e rentabilidade. Assumir riscos elevados ndo esta sendo
recompensado com retornos proporcionais. Por isso, investir em fundos CDI e Selic, que tém risco reduzido
e rentabilidade estdvel, é a melhor estratégia para proteger o capital dos investidores. Ronaldo também
mencionou que, devido a alta dos juros, os titulos de renda fixa, especialmente os atrelados a Selic e ao CDI,
estdo sendo negociados com taxas atrativas, o que aumenta a sua rentabilidade. Ele enfatizou que,
enquanto a curva de juros estiver alta, os fundos CDI e Selic continuardao a oferecer bons retornos, ao
contrdrio dos investimentos em renda variavel, que estdo enfrentando uma desvalorizagdo significativa. O sr.
Sidnei de posse da palavra, informou que os recursos que ndo estao alocados em investimentos de longo
prazo ou em projetos especificos estdo alocados em fundos CDI, que em virtude do momento atual, os
ativos atrelados ao CDI viraram “estratégia de investimento”, diferentemente do passado em que os
recursos apenas transitavam ou aguardavam para serem alocados. Hoje o BCPrevi possui aproximadamente
21% da carteira em ativos atrelado a CDI, cerca de 200 milhdes. As demais estratégias, tanto em ativos
aplicados nas pontas longas da curva de juros, como Ima-B5+, e Titulos Publicos marcados a mercado, como
os Fundos de Renda Variavel local, precisam de maturagdao para gerarem os resultados pretendidos. O Sr.
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Sidnei complementou dizendo que hoje o cenario, ja ha algum tempo, vive em momento de extremos, ideal
para fazer posicdo, e se considerado nossas movimentac¢des da carteira, citadas acima, resta aguardar para
que estes tragam os frutos pretendidos, ainda que tragam volatilidade a carteira antes que se concretizem, e
isso ocorrerd quando a taxa selic de fato retrair. Essa estratégia ajuda a preservar o capital em um
percentual relevante da carteira, mas ndo deixa de aproveitar as melhores oportunidades de investimento a
medida que surgem. Seguindo para o item 3, o sr. Sidnei, trouxe para discussdo o fundo Icatu Vanguarda
Igaraté Long Biased FIM, e explicou que é uma opgdo interessante devido a sua estratégia defensiva,
diferente dos atuais fundos em carteira. Esse fundo pode diminuir sua exposicdo comprada em |Ibovespa a
zero quando o cenario de mercado é desfavoravel, oferecendo uma camada extra de protegdo para os
investidores. O sr. Ronaldo, concordou e sugeriu a inclusdo de fundos long biased, a carteira, os quais tém a
capacidade de se proteger contra quedas de mercado através de estratégias de hedge em operagdes com
indices futuros, anulando suas posi¢cées compradas, mas sem ultrapassar a ponto de ficar com posicdo
“short”. Esses fundos podem ajudar a reduzir a volatilidade da carteira e oferecer uma protegao adicional
em um mercado de renda variavel instavel. O sr. Sidnei ira agendar uma reunido com o gestor do fundo para
uma melhor apresentacdo ao comité e posteriormente serd deliberada a entrada. Em seguida, com o item
1.1 situacdo do DAIR, o sr. Ronaldo informou que o DAIR esta finalizado de acordo com os dados contabeis
até o fechamento de maio. O sr. Wanrley, informou que ainda existem algumas divergéncias, mas que esta
quase finalizado. O sr. Ronaldo informou que a Secretaria de Previdéncia fez resgates automaticos de alguns
fundos baseados em uma nova legislagdo que ainda ndo foi formalmente publicada pelo Conselho
Monetario Nacional (CMN). Essa acdo pegou todos de surpresa, incluindo cotistas, regimes préprios e
consultores, pois ndo houve nenhuma comunicagdo prévia e com isso gerou a dificuldade de ajustar o
cadastro de fundos no sistema devido a mudancgas nos enquadramentos. Os ajustes necessarios para alinhar
os fundos aos novos enquadramentos ndo podem ser feitos, causando inconsisténcias nos registros e
relatdrios contabeis. O problema é agravado pela exclusdo da nomenclatura dos enquadramentos vigentes,
impossibilitando o carimbo correto dos fundos de acordo com a legislagdo atual. E informou que a
divergéncia entre o balancete e o DAIR se da devido a esses problemas de sistema e enquadramento. Mas
explicou que, para retificar essa situagdo, serd necessdrio preparar um texto detalhado para ser enviado a
Secretaria de Previdéncia, solicitando a reabilitacdo do sistema para permitir os ajustes necessarios. Esse
texto deve listar todos os pontos que precisam ser liberados para corregdo, incluindo a reclassificagao dos
fundos de acordo com os enquadramentos corretos, e sera elaborado pela LDB e encaminhado ao BCPrevi
para envio. A sra. Karine questionou aos membros se alguém tinha alguma duvida ou questionamento ao sr.
Ronaldo e apds negativas agradeceu e encerrou a participa¢do. Dando continuidade com os itens 4 e 5
Deliberagdo Itau Institucional RF Referenciado DI FI (recursos do Fll) e Deliberagdo Vinci Institucional DI Fl
(recurso do FIP), o sr. Sidnei de posse da palavra, informou que o intuito é fazer a migracdo dos fundos
aprovados no Fll - Fundo de Investimento Imobilidrio do Kinea (KRES11), e no FIP da Vinci Partners (VCP IV).
O valor deve ser alocado diretamente nas respectivas instituicdes, ficando separado dos ativos no Itad.
Dessa forma, cada instituicdo mantera uma conta corrente especifica para os fundos. A sra. Karine sugeriu
realizar a mesma acdo com o montante de 20 milhdes para os ETF’s do Banrisul, item 6. A sra. Denise
também sugeriu alocar em um fundo referenciado DI da XP, para salvaguardar os recursos aprovados no
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fundo FIP Patria Private Equity VII Advisory, assegurando que os recursos de transicdo figuem separados,
item 7. A sra. Karine sugeriu deixarmos aprovados como estratégia macro o credenciamento e aplicagdo de
um fundo de investimentos DI referenciado, sempre na prdpria instituicio em que sera realizado uma
aplicacdo em fundos estruturados, os quais dependam de chamadas de capital no decorrer do tempo,
facilitando as operacdes. E ficando a critério do sr. Sidnei, gestor de investimentos, caso haja uma opgao de
renda fixa mais vantajosa, que pertence a mesma classe e estd com um desempenho superior. A migracdo
para este fundo pode ser realizada de forma direta, pois ambos possuem cotizacdo D+0. Todos os membros
aprovaram por unanimidade a estratégia. Seguindo para o item 8.1 Chamada de Capital Patria VIl - RS
810.300,74, o sr. Sidnei informou que esta chamada de capital visa financiar o projeto relacionado a
bio-agrotdxicos ja presente no fundo e um novo projeto divulgado em um conglomerado de sementes. A
sra. Karine prosseguiu para o item 8.2 Evento Banrisul - Premier no dia 11 de julho de 2024, convidou a
todos os membros deste comité que se fizessem presentes ao evento, uma vez que somos os anfitriGes do
evento, comentou que tera como cronograma, apresentagdes do Banrisul e da Premier sobre seus produtos
e estratégias, proporcionando uma visdo abrangente das opc¢des disponiveis no mercado. Em seguida, o
item 8.3 Evento Assimpasc em parceria com a XP Investimentos, serd realizado no dia 15 de julho de 2024,
com o intuito de apresentar dois novos fundos estruturados: um fundo imobilidrio - FIl; e um fundo de
participagGes - FIP. A sra. Karine destacou a importancia da participacdo de todos os membros do comité nos
eventos devido ao networking, permitindo que os participantes interajam e troquem experiéncias com
outros profissionais do setor. A sra. Karine informou aos membros que essa foi a Ultima participagdo da
consultoria LDB devido ao término do contrato e que na proxima reunido do comité é provavel que seja uma
nova empresa de consultoria, devido a licitagdo. A sra. Karine, de posse da palavra, confirmou a
homologacdo da ata anterior, Ata n° 010/2024 - reunido ordinéria do dia 11/06/2024, assinada digitalmente
via 1DOC, conforme item 2. A sra. Kalinka informou que estard em periodo de férias do dia 15 a 29 de julho,
mas estard cumprindo as fun¢des do comité normalmente. O sr. Nilto informou seu periodo de férias de 22 a
31 de julho, mas mantera as atividades do comité. E o Sr. Sidnei também estard de férias do periodo de
29/07 a 17/08, e que também manterd suas atividades normais neste comité de investimentos. Finalizadas
as pautas, sem mais nada a tratar, a Sra. Karine agradeceu a presenga de todos e deu por encerrada a
reunido. Eu, Maria Carolina Michels Franco, lavrei esta ata que segue assinada por mim e pelos demais
membros participantes.

Assinaturas — membros integrantes do Comité:

Assinaturas — membros integrantes do Comité: - Karine Almeida Gomes; - Denise Ronchi Francez;
- Sidnei Luiz Riquetta; - Guilherme Maciel Mafra; - Maria Carolina Michels Franco; - Wanrley Correa
Costa; - Kalinka Floriano Peters; - Gustavo Manoel Espindola; - Nilto Assis Coppi Junior; - Fernanda
Almeida Dawud
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Anexos
Anexo A:
Ativos Aplicagdo Inicial | Qdd cota RS cota | Valoratual | o, 4, apyal Rentabilidade
aquisicao cota

BRADESCO FIA SELECTION 5702 807,16 6 541,00 871,86 881,53 5 766 102,60 63 295,44 1,11%
BB ACOES SMALL CAPS FIC FI 2083048950 | 2454 816,28 8,49 6,9261 17 002272,52 | (3837 216,99) | -1841%

BTG PACTUAL ABS INST FI DE AGOES 1120000000 | 3093 548,49 3,62 3,4258 10597 730,53 | (602269.47) -5,36%

MOAT CAPITAL FIC FIA, 810000000 | 2401 722,75 3,37 3,06 734384997 | (756 150,03) -9,34%

BAHIA AM VAL FC DE FIA 749097805 | 2636 624,43 2,84 2,76 726901325 | (230964,80) 0,85
FI& CAXA SMALL CAPS ATNVO 11556339,77 | 6493 061,34 1,78 1,48 9274500,66 | (2281830,11) |  -19,75%
FIA CAXA CONSTRUGAO CIVIL 790000000 | 4981 099,32 1,59 1,36 677322414 | (112677585 |  -14,26%
FI& CAXA AGOES CONSUMO 810000000 | 4753 640,44 1,7 1,06 500420339 | (3075796,61) | -37,97%

ITAU INST PHOENIX FI AGOES 4300 000,00 242 376,32 17,74 16,19 392307114 | (376928,86) 8,77%

ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AGOES 3923 907,81 1462 527,92 2,68 3,1 4 551 333,65 627 425,84 15,99%
ITAU AGOES MOMENTO 30 FIC FI II 4319 889,32 191 611,08 22,55 18,74 359125327 | (728636,05) 16,87%
TRIGONOS DELPHOS INCOME INSTITUCIONAL FIC DE FIA 1700 000,00 1478 643,82 1,15 1,19 1765 833,71 65 833,71 3,87%
TRIGONOS FLAGSHIP INSTTUCIONAL FIC DE FIA 1 700 000,00 876 977,30 1,94 1,92 1683 977,87 (16 022,13) 0,94%
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA 2100 000,00 319 217,84 5,58 6,53 2083 012,13 (16 987,87) 0,81%
TARPON GT INSTITUCIONAL FIC FI EM AGOES 1/800 000,00 857 193,90 2.1 2,19 1 879 202,00 79 202,00 4,40%

AZ QUEST BAYES SISTEMATICO AGOES - FIA 1 800 000,00 1 267 654,34 1,42 1,38 1 743 898,51 (56 101,49) 3,12%
BRASIL PLURAL DIVIDENDOS FI EM AGOES 1 700 000,00 604 592,88 2,81 2,73 1 651 618,54 (48 381,46) 2,85%

ITAU INFLARION EQUITY QPPORT. AGOES FIC F 1 800 000,00 1 391 499,05 1,29 1,24 1726 130,91 (73 869,09) 4,10%
ITAU INST.SMART AGOES BRASIL 50 FICFI EM AGOES 1 800 000,00 1397 618,69 1,20 1,25 1 743 477,60 (56 522,40) 3,14%

“BALNEARIO CAMBORIU - Capital Catarinense do Turismo”
Rua Dinamarca n. ° 175 — 1° Andar — salas 101 e 102 — Fone/fax (47)3360-6253

CEP 88338-315- Balneario Camboriu — SC

Assinado por 10 pessoas: SIDNEI LUIZ RIQUETTA, GUILHERME MACIEL MAFRA, MARIA CAROLINA MICHELS FRANCO, FERNANDA ALMEIDA DAWUD, WANRLEY CORREA COSTA , DENISE RONCHI

FRANCEZ, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR, GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA, KALINKA FLORIANO PETERES e KARINE ALMEIDA GOMES
Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://bc.1doc.com.br/verificacao/0BE3-7929-68E8-8F 15 e informe o cédigo 0BE3-7929-68E8-8F15

—h
(¥



1) VERIFICACAO DAS
ASSINATURAS

Cédigo para verificacdo: 0BE3-7929-68E8-8F15

Este documento foi assinado digitalmente pelos seguintes signatarios nas datas indicadas:

v

SIDNEI LUIZ RIQUETTA (CPF 043.XXX.XXX-52) em 16/07/2024 16:22:34 (GMT-03:00)

Papel: Parte
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

GUILHERME MACIEL MAFRA (CPF 048.XXX.XXX-63) em 16/07/2024 16:25:15 (GMT-03:00)

Papel: Parte
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

MARIA CAROLINA MICHELS FRANCO (CPF 095.XXX.XXX-02) em 16/07/2024 16:25:30 (GMT-03:00)

Papel: Parte
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

FERNANDA ALMEIDA DAWUD (CPF 067.XXX.XXX-03) em 16/07/2024 16:26:20 (GMT-03:00)

Papel: Parte
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

WANRLEY CORREA COSTA (CPF 010.XXX.XXX-57) em 16/07/2024 16:32:39 (GMT-03:00)

Papel: Parte
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

DENISE RONCHI FRANCEZ (CPF 053.XXX.XXX-99) em 16/07/2024 16:41:21 (GMT-03:00)

Papel: Parte
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

NILTO ASSIS COPPI JUNIOR (CPF 833.XXX.XXX-34) em 16/07/2024 16:49:38 (GMT-03:00)

Papel: Parte
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

GUSTAVO MANOEL ESPINDOLA (CPF 063.XXX.XXX-82) em 16/07/2024 17:10:16 (GMT-03:00)

Papel: Parte
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)



&  KALINKA FLORIANO PETERES (CPF 939.XXX.XXX-68) em 16/07/2024 22:04:33 (GMT-03:00)

Papel: Parte
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

«”  KARINE ALMEIDA GOMES (CPF 004.XXX.XXX-37) em 17/07/2024 16:14:14 (GMT-03:00)

Papel: Parte
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

Para verificar a validade das assinaturas, acesse a Central de Verificagao por meio do link:

https://bc.1doc.com.br/verificacao/0BE3-7929-68E8-8F15



	1Doc

