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De: SIDNEI R. - BCPREVI - ClI
Para: BCPREVI - Cl - Comité de Investimentos - A/C Joao K.

Data: 29/05/2025 as 18:01:33

Setores envolvidos:

BCPREVI - DC, BCPREVI - Cl

Credenciamento - Rio Bravo Protecao Dinadmica FIM

Boa tarde,

Segue credenciamento do Fundo de Investimentos - Rio Bravo Protegdo Dinamica FIM, para assinaturas.

(CET IS LN AN AV RS A =101 =l  SAVARBI®, favor apos assinaturas realizar a publicagdo do Termo de
Credenciamento em nosso site, no campo dos (Fundos de Investimentos).

Atenciosamente!

Sidnei Riquetta
contador

CRC/SC 029.989/0-1

Anexos:
Termo_de_Credenciamento_e_Analise_de_Investimentos_Rio_Bravo_ Protecao_Dinamico_FIM.pdf
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ANEXO 1 - ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO - SIMPLIFICADO

(Termo de credenciamento)

QOPPI wNIO ﬁGUIl HERME MACIEL MAFRA ,

X A CNPJ:
[Nome Fundo  |RIO BRAVO PROTECAO DINAMICO FIM 60710479/0001-

Administrador  |BTG PACTUAL DTVM Ne Termo Cred. CNPJ:
59281253/0001-

|Gestor RIO BRAVO INVESTIMENTOS N2 Termo Cred. CNPJ:
03864607/00010

|Custodiante BTG PACTUAL DTVM CNPJ:
59281253/0001-

Classificagdo do Fundo Resolugdo CMN 3.922/10

FI 100% titulos do TN

Fl AgGes referenciados

FI Renda Fixa/Referenciados

FI de indices Referenciados em Ac¢des

FI de indices Referenciados em Renda Fixa

Fl em Agdes

FI de Renda Fixa X | FI Multimercado
FI de indices Referenciados em Renda Fixa Fl em Participagoes
FI em Direitos Creditorios FI Imobilidrio
FI Renda Fixa “Crédito Privado” Outros Ativos:
Identificagdo dos documentos analisados Data do Pagina na internet em que o documento foi
referentes ao Fundo: doc. consultado ou disponibilizado pela instituigao .&
1. Questiondrio Padréo Due Diligence para Fundo 05/2025  |ocumento Disponibilizado z
de Investimento — Segdo 2 da ANBIMA )
2. Regulamento 04/2025 Documento Disponibilizado y
3. Ldmina de Informagbes essenciais IN/A q
4. Formuldrio de informagées complementares IN/A 2
5. Perfil Mensal IN/A o
6. Demonstra¢do de Desempenho IN/A Ef
7. Relatérios de Rating IN/A 3
8. Demonstragbes Contdbeis N/A 3

O-OHIINDINO KOEDDERMANN, INILTYC %SSIS

Resumo das informagoes do Fundo de Investimento

Data de Constituicdo:

05/2025

|| Data de Inicio das Atividades:

| 05/2025

Politica de Investimentos
do Fundo

indice de referéncia/objetivo de rentabilidade:
O objetivo buscar retorno aos seus Cotistas através de investimentos em diversas

classes de ativos financeiros

Admin/Gestor do fundo:

Publico-alvo: Investidores em Geral, inclusive Regimes Préprios de Previdéncia 2
Prazo de Duragdo do Fundo Indeterminado® E
Condicdes de Investimento |Prazo de Caréncia (dias) Até 750 dias ’;)
(Prazos/ Condi¢Ges para Prazo para Conversdo de Cotas (dias) Odu E
resgate) Prazo para Pagamento dos Resgates (dias) 1ldu m
Prazo Total (dias) 1du in
Taxa de entrada (%) - =
Taxa de saida (%) - 3
Condicdes de Investimento [Taxa de administragdo (%) 1,00% .a.a -
(Taxas) Taxa de Performance
indice de referencia Frequéncia Linha-d agua
n/a n/a n/a
Alteragdes relativas ao N0 houve

Assinado por|8 pessdas: |SIONEI[LUIZ RIQUETTA, MARIA CARJLINA MICHELS FRANCO, H

JACKSON FERNANDO DE MED
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Consultas a fatos relevantes
divulgados:

N3do houve

Analise da aderéncia do
fundo ao perfil da carteira
do RPPS e a Politica de
Investimentos:

Fundo aderente uma vez que proporciona ao RPPS a exposicdo em uma carteira
diversificada de ativos globais com retorno minimo de 10,90% a.a.

, GUILHERME MACIEL MAFRA ,

Principais riscos associados
ao Fundo:

Risco de mercado associado a variagdo do indice Alocacdo Global Dindmica Inde

Historico de Rentabilidade do Fundo

PI IIUI\>ﬁOR

Variagdo % Contribuicdo em relagao 80
Patrimonio Valor da - . indice de referéncia/ o
N2 de .. Rentabilidade | do indice N
Ano . Liquido Cota do Fundo Desempenho do fundd?”
Cotistas (%) de . <
(RS) (RS) ferénci como % do indice de O
retereéncia referéncia EI
2024 n/a n/a n/a n/a n/a n/a =
2023 n/a n/a n/a n/a n/a n/a 2
2022 n/a n/a n/a n/a n/a n/a e
2021 n/a n/a n/a n/a n/a n/a a

2020 n/a n/a n/a n/a n/a n/a

Analise conclusiva e
comparativa com
outros fundos:

Fundo ndo tem comparaveis, pois possui uma estratégica Unica

Analise da Carteira do Fundo de Investimento

Espécie de ativos

% do PL

Fundo ainda em estruturagao, portanto sem ativos na carteira

Composicao da

carteira (atual)

CNPJ Fundo(s)

Classificagdo Resolugdao CMN

% do PL

Ndo aplica em outros
fundos

Caso o Fundo 1.
aplique em cotas de

outros Fundos de 2.
Investimento 3.

FRANCO| KALINKA FLORIAN® PETERES, JQAOJOLINDINO KOE

5

Emissor (CPF/CNPJ)

Tipo de Emissor

% do PL

Maiores emissores de .
carteira

N3o possui crédito privado na

titulos de crédito

privado em estoque

do Fundo

Carteira do Fundo é aderente a Politica de
Investimentos estabelecida em seu regulamento
e com a classificacdo na Resolugao CMN

Fundo ainda em estruturacdo, portanto sem ativos na carte

Prazo médio da carteira de titulos do Fundo (em meses (30) dias)

|n/a

presentes e futuras do RPPS

Compatibilidade do Fundo com as obrigacdes

Fundo compativel com a carteira as obrigacdes dos RPPS

DEIROS e MICHELE KAMINSKI DA SILVA

Agéncia de risco

Nota

Nota de Risco de Crédito
n/a

n/a

Comentarios Adicionais

RNANDO D
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Data:

Cargo

Responsaveis pela Analise

relagdo ao conteido de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam contribuir para seu

Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em
desempenho, além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e a Politica de Investimentos do RPPS.
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Memorando 1- 34.973/2025

De: SIDNEIR. - BCPREVI - ClI
Para: Envolvidos internos acompanhando

Data: 29/05/2025 as 18:03:24

Setores envolvidos:

BCPREVI - DC, BCPREVI - Cl

Credenciamento - Rio Bravo Protecao Dinadmica FIM

Segue documentagdo em complemento ao processo de credenciamento do fundo.

att,

Sidnei Riquetta
contador

CRC/SC 029.989/0-1

Anexos:

QDD_FIM_RIO_BRAVO_DINAMICO.pdf
REGULAMENTO_FIM_RIO_BRAVO_DINAMICO.pdf
Rio_Bravo_Dinamico_FIM.pdf
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btgpactual

Regulamento } .
RIO BRAVO PROTECAO DINAMICO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 RIO BRAVO PROTECAO DINAMICO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
(“FUNDO”), regido pela Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (Cédigo Civil), e pela parte
geral e 0 Anexo Normativo | da Resolugao n® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissao
de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM” e “Resolucédo 175”), tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duragao Indeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, inscrita no CNPJ sob o n®
59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteira, de acordo com
o Ato Declaratdrio CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006 (“ADMINISTRADOR’, ou
“Prestador de Servico Essencial’).

Administrador

Rio Bravo Investimentos Ltda., inscrito no CNPJ sob o n® 03.864.607/0001-08,
autorizado a prestacao dos servicos de administracao de carteira de titulos e valores
mobiliarios de acordo com o Ato Declaratério n® 6.051, expedido em 27 de julho de
2000 (“GESTOR” ou “Prestador de Servico Essencial’ e, quando referido
conjuntamente com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores de Servicos
Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Exercicio Social Encerramento no Ultimo dia Gtil do més de dezembro de cada ano.

1.2 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacgdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicagao
dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) aplicagao
e resgate; (iv) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestagdes de vontade
dos cotistas; (v) remuneragao; (vi) politica de investimento e composicao e diversificagao da carteira; e (vii)
fatores de risco.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais € demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao regulamento do FUNDO ou a regulamentacao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas
hipéteses previstas na regulamentagao aplicavel.

2.1.1  Nao obstante as atribuicdes previstas neste regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe ao
ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracdo do FUNDO, o que inclui, mas ndo
se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou de classe de cotas, dos seguintes servigos: (a)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c) auditoria
independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servigos em beneficio do FUNDO ou da
classe de cotas.

21.2 Nao obstante as atribuicbes previstas neste regulamento e na regulamentacgao aplicavel, cabe ao
GESTOR praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui mas
nao se limita a contratagéo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes servigos: (a)
intermediacdo de operagbes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de
investimentos; (d) classificagdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito; (e)
formador de mercado de classe fechada; (f) cogestao da carteira de ativos; e, eventualmente, (g)
outros servicos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

21.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao FUNDO néo se encontre
dentro da esfera de atuacéo da CVM, os Prestadores de Servigcos Essenciais serdo responsaveis

BTG Pactual
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Regulamento } .
RIO BRAVO PROTECAO DINAMICO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO

apenas pela fiscalizagdo de tal servigo. As atribuicées e a responsabilidade pela prestacao deste
tipo de servico perante 0 FUNDO e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo
prestador de servigo ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigcos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas
de atuagao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este regulamento ou a
regulamentacéo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

221 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizacao de suas
operagoes.

2.3 Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servicos Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servicos nado altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas,
o FUNDO ou a CVM.

24 Os investimentos no FUNDO néo sao garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O FUNDO tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolucdo 175, e
quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a
tiver contratado.

CAPITULO 4 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

41 A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a classe de cotas,
na forma prevista na Resolucao 175 e alteracdes posteriores.

41.1 A convocacdo ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagdo da
assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

41.2 Ainstalacado ocorrera com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
41.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocagao.

41.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

41.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na classe de cotas.

41.6 O quérum para aprovagao é de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente da
matéria.

4.1.7 As deliberagdes relativas exclusivamente as demonstragdes contabeis que ndo contiverem opiniao
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

41.8 Nao poderao votar nas assembleias as pessoas indicadas no Artigo 78 da Parte Geral da Resolucéao
175, exceto em condigdes permitidas na regulamentacéo vigente.

4.2 As deliberagbes privativas de assembleia de cotistas poderéo ser adotadas em consulta formal, por
meio eletronico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (dez)
dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberacdo da consulta formal é de maioria simples,
independentemente da matéria.

4.3 Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos na Resolugéo 175.
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RIO BRAVO PROTECAO DINAMICO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO

CAPITULO 5 - DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

5.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas pdaginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletrbnica as informagbes de envio obrigatério previstas na
regulamentacéo aplicavel.

5.2 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
dividas e pelo recebimento de reclamacgoes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www.btgpactual.com
SAC 0800 772 2827
Ouvidoria 0800 722 0048
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Anexo | ao Regulamento

btgpactual

CLASSE UNICA DE COTAS DO RIO BRAVO PROTECAO DINAMICO FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO RIO BRAVO PROTEGCAO DINAMICO FUNDO DE

INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPIiTULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe de cotas do FUNDO estdo descritas abaixo:

Regime de Classes
Tipo de Condominio
Prazo de Duragao
Categoria

Tipo

Objetivo

Publico-Alvo

Custédia e Tesouraria

Controladoria e Escrituragao

BTG Pactual

As cotas do FUNDO sao de classe Unica.

Aberto.

Indeterminado.

Fundo de investimento financeiro.

Multimercado.

O objetivo buscar retorno aos seus Cotistas através de investimentos em
diversas classes de ativos financeiros disponiveis nos mercados de renda
fixa, renda variavel, cambial e derivativos, negociados nos mercados interno
e externo, sem o compromisso de concentracdo em nenhuma classe

especifica.

A “Operacao Estruturada” € uma operagao constituida por derivativos com
exposigao a indices de agles, taxa de juros pré-fixadas, pos-fixadas e
indexadas a indices de pregos, devidamente negociados em bolsa de valores
ou balcéo organizado.

O objetivo da classe de cotas nao representa, sob qualquer hipétese,
garantia do FUNDO ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto
a seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua
carteira.

Investidores em geral.

Este Anexo observa, no que couber, as modalidades de investimento,
elegibilidade dos ativos e as vedagbes estabelecidas na Resolugcdo n®
4.963/21 e alteragbes posteriores, que dispde sobre as aplicacées dos
recursos nos regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Uniao,
Estados, Distrito Federal e Municipios, do Conselho Monetério Nacional
(“CMN”) (designada, “Resolucéo n2 4.963").

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 52 andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n?
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o Ato
Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE").

ADMINISTRADOR.
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Negociagao

Transferéncia

Calculo do Valor da Cota

Feriados

Distribuicao de Proventos

Utilizacao de Ativos
Financeiros na Aplicagcdo e
Resgate

Adogéo de Politica de Voto

As cotas nao poderao ser admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou
entidade de balcéo organizado.

As cotas ndo podem ser objeto de cessao ou transferéncia, salvo pelas
hipéteses previstas na Resolugédo 175 e alteragdes posteriores.

As cotas terdao o seu valor calculado diariamente.

O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido
pelo nimero de cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia.

Em feriados de ambito nacional, a classe de cotas ndo possui cota, nao
recebe aplicacdes e nem realiza resgates, sendo certo que estas datas néo
serdo consideradas dias Uteis para fins de contagem de prazo de conversao
de cotas e pagamento de resgates. Nos feriados estaduais e municipais a
classe de cotas possui cota, recebe aplicagdes e realiza resgates.

A classe de cotas incorporara ao seu patriménio liquido os juros sobre
capital proprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos que
integrem a sua carteira.

Para a integralizacao e resgate, serdo utilizados débito e crédito em conta
corrente ou qualquer outro sistema de liquidagao que venha a ser criado,
legalmente reconhecido e admitido pelo ADMINISTRADOR.

O GESTOR, em relagao a esta classe de cotas, adota politica de exercicio
de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1

2.2
cotas esta negativo:

A responsabilidade do cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o patriménio liquido da classe de

(i) qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia de classe de cotas do FUNDO;

(i) inadimpléncia de obrigagdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo FUNDO
que representem mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido, naquela data de referéncia;

(iii) pedido de recuperacgéao extrajudicial, de recuperacgéo judicial, ou de faléncia de devedor e/ou emissor
de ativos detidos pelo FUNDO; e

condenagdo do FUNDO de natureza judicial, mediante sentenga condenatéria transitada em

julgado, e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras similares ao pagamento de mais de 10% (dez
por cento) de seu patriménio liquido.

23

Caso o ADMINISTRADOR verifique que o patriménio liquido da classe de cotas esta negativo, ou tenha

ciéncia de pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da classe de cotas ou da declaragéo judicial de
insolvéncia da classe de cotas, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo 175.

24

Serdo aplicaveis as disposi¢des da Resolucdo 175 no que se refere aos procedimentos a serem

adotados pelo ADMINISTRADOR na hipétese de patriménio liquido negativo da classe de cotas.
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CAPITULO 3 - DA EMISSAOQ, APLICACAO E RESGATE DE COTAS

3.1 Os termos e condigdes para aplicagao e resgate observardo o disposto abaixo e na regulamentacao
aplicavel:

Valor da Cota para Aplicacao D+0

As cotas da classe terdo caréncia para solicitacdo de resgates de até 25
(vinte e cinco) meses, a contar do dia Util anterior ao inicio da Operagao
Estruturada, o qual sera devidamente informado aos cotistas por meio de
divulgacao de comunicacao oficial pelo ADMINISTRADOR.

Caréncia Para Resgate

Conversao: D+1 Util a partir da solicitagao (“Data da Conversio”).

Resgate

Pagamento: D+1 Util da Data da Converséo.

Os valores minimos e maximos de aplicagdo e os valores minimos de
resgate e de manutengao de saldo das aplicagées na classe, obedecerao
as regras estabelecidas na Lamina de Informagdes Basicas.

Valores Minimos e Maximos
para Aplicacao e Resgate

3.2 A classe podera realizar resgates compulsérios de cotas, desde que as condigbes sejam definidas e
aprovadas em assembleia geral de cotistas. O referido resgate ocorrera de forma equanime, simulténea e
proporcional entre todos os cotistas e nao tera incidéncia de cobranca de taxa de saida.

3.3 Caso, apos o atendimento da solicitagdo de resgate na Data da Conversao, a quantidade residual de
cotas resultar em montante inferior ao valor minimo de manutencao na classe, as cotas serdo automaticamente
resgatadas em sua totalidade.

34 A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualguer tempo, sobre a liquidacao antecipada
da classe de cotas, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos cotistas, observado que
caso a liquidagao antecipada seja aprovada, o ADMINISTRADOR devera promover a divisdo do patriménio da
classe entre os cotistas desta classe de cotas, na proporgao de suas cotas, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias, a contar da data de realizagao da referida assembleia.

3.5 O GESTOR e/ou 0 ADMINISTRADOR podem, a seu exclusivo critério, declarar o fechamento da classe
de cotas para a realizagao de resgates no caso de fechamento dos mercados e em casos excepcionais de
iliquidez dos ativos componentes da carteira da classe de cotas, inclusive em decorréncia de pedidos de
resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracao do tratamento tributario do
FUNDO ou dos cotistas, aplicando-se, em tal situacao, o disposto na regulamentacao aplicavel.

3.6 Alternativamente a convocacao de assembleia especial de cotistas para deliberar sobre determinadas
possibilidades, em caso de fechamento da classe de cotas para a realizagdo de resgates, nos termos da
regulamentacéo aplicavel, o GESTOR podera, a seu critério, e sob sua responsabilidade, cindir do patriménio
da classe de cotas os ativos excepcionalmente iliquidos, para sua utilizagao na integralizagao de cotas de uma
nova classe fechada ou de uma nova subclasse fechada ja existente, observadas as disposigbes da
regulamentacéo aplicavel.

CAPiTL}LO 4 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

41 A assembleia especial de cotistas desta classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida classe de cotas, na forma da Resolugédo 175 e alteragdes posteriores.

41.1 A convocacgao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizacdo da
assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

41.2 Ainstalagdo ocorrera com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

41.3 A presenga da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocagao.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 3de 12

Assinado por 8 pessoas: MICHELE KAMINSKI DA SILVA, MARIA CAROLINA MICHELS FRANCO, KALINKA FLORIANO PETERES, JOAO OLINDINO KOEDDERMANN, SIDNEI LUIZ RIQUETTA , NILTO ASSIS COPPI JUNIOR ,

GUILHERME MACIEL MAFRA e JACKSON FERNANDO DE MEDEIROS
Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://bc.1doc.com.br/verificacao/A15C-AFDD-D11F-85AF e informe o c6digo A15C-AFDD-D11F-85AF

=



btgpactual

Anexo | ao Regulamento 3 A
CLASSE UNICA DE COTAS DO RIO BRAVO PROTECAO DINAMICO FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

41.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

4.1.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacao na classe de cotas.

41.6 O quérum para aprovagao é de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente da
matéria.

41.7 Asdeliberagdes relativas, exclusivamente, as demonstragdes contabeis que ndo contiverem opiniao
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do nao comparecimento de quaisquer cotistas.

41.8 Nao poderao votar nas assembleias as pessoas indicadas no Artigo 78 da Parte Geral da Resolugao
175, exceto em condi¢des permitidas na regulamentacao vigente.

4.2 As deliberagdes privativas de assembleia de cotistas poderao ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrdnico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (dez)
dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberacdo da consulta formal é de maioria simples,
independentemente da matéria

4.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos casos
previstos na Resolugéao 175.

CAPITULO 5 - REMUNERACAO

5.1 As seguintes remuneracdes serdo devidas pela classe de cotas para remunerar 0s seus prestadores
de servigos (base 252 dias):

BASE DE CALCULO E PERCENTUAL

1,00% (um por cento) ao ano, apropriada diariamente e paga
mensalmente, incidente sobre o patriménio liquido da classe, rateada
entre os prestadores de servigos da classe.

Remuneragdo minima mensal: R$ 4.486,00 (quatro mil, quatrocentos e
oitenta e seis reais), podendo ser corrigida anualmente, em janeiro de
cada ano, pelo IGP-M ou por indice distinto de correcdo monetaria, desde

Taxa Global que o valor seja inferior a corregdo pelo IGP-M, a critério do
ADMINISTRADOR.
A critério do ADMINISTRADOR, a remuneragdo acima sera corrigida
anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IGP-M ou por indice distinto de
corregao monetéria, desde que o valor seja inferior a corregao pelo IGP-
M.

Taxa Maxima Gilobal A Taxa Global da classe podera ser acrescida das taxas dos fundos

de investimento ou fundos de investimento em cotas de fundo de
investimento em que a classe invista, atingindo, contudo, no maximo,
o percentual anual de 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos
por cento) ao ano.

A Descricao completa da Taxa Global, aplicavel a classe e sua respectiva segregacao, pode ser encontrada

no link

0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o patriménio

Taxa Méaxima de Custoédia liquido da classe.
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Taxa de Ingresso Nao ha.
Taxa de Saida Nao ha.
Taxa de Performance Nao aplicavel.

CAPITULO 6 — POLITICA DE

CARTEIRA

6.1

regulamentagédo em vigor e pelo presente Anexo.

6.2

seguem dispostos nas tabelas a seguir.

INVESTIMENTO E COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA

A classe de cotas podera aplicar seus recursos em qualquer ativo financeiro permitido pela

A politica de investimento e limites para composicdo e diversificacdo da carteira da classe de cotas

6.3 A classe de cotas obedecera aos seguintes limites em relagdo ao seu patriménio liquido:
LIMITES POR EMISSOR
PERCENTUAL PERCENTUAL
INDIVIDUAL (em CONJUNTO (em
EMISSOR relagédo ao patriménio relagao ao patrimonio
liquido da classe de liquido da classe de
cotas) cotas)
a) Instituicdo Financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, exceto aquelas Até 20% Até 20%
listadas nesta tabela
b) Ativos emitidos por companhia aberta Até 10% Até 10%
c) Sociedade de propdsito especifico que seja
subsidiaria integral de companhia Vedado Vedado
securitizadora registrada na categoria S2
d) Pessoas naturais Vedado
e) Valores mobiliarios representativo de divida de Vedado
o L : Vedado
emissdo de companhia ndo registrada na CVM
f) Renda Variavel (acbes e certificados de
depdsito de acdes admitidos a negociacdo em
mercado organizado; bbénus e recibos de
subscricdo admitidos a negociagdo em Sem Limites Sem Limites
mercado organizado; cotas de classes
tipificadas como “acdes”; ETF de agdes; BDR-
Acdes; e BDR-ETF de agdes)
g) Fundos de Investimento Sem Limites Sem Limites
h) Uniao Federal Sem Limites Sem Limites
BTG Pactual
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Ativos financeiros de emissdo do GESTOR e

pelo GESTOR ou partes relacionadas

companhias integrantes de seu grupo Vedado
econdmico
i) Acbes de emissdo do GESTOR e de
compﬁan_hlas integrantes dg seu  grupo Vedado Vedado
econ6mico contanto que integrem indice
IBOVESPA
k) Agbes de emissao do GESTOR e de
companhias integrantes de seu grupo Vedado
econdémico
Iy  Cotas de fundos de investimento administrados Até 100% Até 100%

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO

ATIVO

PERCENTUAL

INDIVIDUAL

PERCENTUAL EM

CONJUNTO

Titulos publicos federais e operagbes
compromissadas lastreadas nestes titulos

Quro financeiro, desde que negociado em
mercado organizado

Bénus e recibos de subscricdo, cupons e
quaisquer outros ativos decorrentes dos
valores mobiliarios referidos acima

Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da Resolugéo
175 (fundos de investimento financeiros - FIF)
destinadas ao publico em geral

Cotas de fundos de investimento em indices -
ETF

BDR-Ago0es, BDR-Divida Corporativa e BDR-
ETF e Acdes

Até 100%

Até 100%

Ativos, perfeitamente fungiveis de uma unica
emissdo de valores mobiliarios, desde que
essa aplicacdo em especifico constitua a
politica de investimento da classe e os ativos
tenham sido emitidas por companhias abertas
e objeto de oferta publica

Vedado

Vedado

Titulos de emissdo ou coobrigacdo de
instituicdo financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil e operac¢des
compromissadas lastreadas nesses titulos

Até 50%

Até 50%
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i) Notas promissorias, debéntures, notas
comerciais e certificados de depésito de
valores mobiliarios, desde que tenham sido
emitidas por companhias abertas e objeto de
oferta publica

i) Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios — FIDC, desde que de classe Unica Vedado
ou sénior

k) Cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios cuja politica de investimentos
admita a aplicagao em direitos creditérios ndo- Vedado
padronizados, conforme  definidos na
Resolugao 175

I) Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da Resolugéo
175 (fundos de investimento financeiros - FIF) Vedado
destinados exclusivamente a investidores
qualificados

m) Cotas de fundos de investimento imobiliarios -

= Vedado

Vedado

n) Valores mobiliarios representativo de divida
de emissdo de companhia néo registrada na Vedado
CVM

o) Certificados de recebiveis Vedado

p) Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da Resolugéo
175 (fundos de investimento financeiros - FIF)
e destinados exclusivamente a investidores
profissionais, administrados pelo
ADMINISTRADOR

Vedado

g) Certificados de recebiveis cujo lastro seja
composto por direitos creditbérios nao-
padronizados, conforme definidos na
Resolucéo 175

Vedado

r) Cotas de fundos de investimento em
participagbes - FIP, classificados como Vedado
“entidade de investimento”

s) Cotas de fundos de investimento nas cadeias

produtivas agroindustriais — FIAGRO Vedado Vedado

t) Cotas de FIAGRO cujas politicas de
investimento admitam a aquisicao de direitos Vedado
creditérios ndo-padronizados
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u) Titulos e contratos de investimento coletivo Vedado Vedado

v) Criptoativos Vedado Vedado

w) Valores mobilidrios emitidos por meio de
plataformas eletrénicas de investimento
participativo, desde que sejam objeto de Vedado Vedado
escrituracdo realizada por escriturador
autorizado pela CVM

x) Cotas de outros fundos de investimento
regulamentados pela CVM que nédo os Vedado Vedado
constantes nesta tabela

y) CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado
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z) Outros ativos financeiros ndo previstos nos

. W o Vedado Vedado
itens “k” ao “y’

6.4 A classe de cotas respeitard ainda os seguintes limites:

Caracteristicas Adicionais Aplicaveis a Carteira

PERCENTUAL (em relac&o ao patriménio liguido
da classe de cotas) OU LIMITACAO

a) OPERACOES EM MERCADO DE )
DERIVATIVOS, observados os limites da ATE 100%
tabela acima

b) ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS ATE 50%
COMO CREDITO PRIVADO °

c) ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO
EXTERIOR VEDADO

d) OPERACOES QUE GEREM NAO
ALAVANCAGEM PARA CLASSE

e) RISCO DE CAPITAL ATE 15%

fy  Emprestar ativos financeiros Até 100%

g) Tomar ativos financeiros em empréstimo Vedado

6.5 A classe de cotas obedecera aos seguintes parametros de investimento:

(i) Os percentuais referidos neste capitulo deverao ser cumpridos pelo GESTOR, diariamente, com base no
patriménio liquido da classe do dia util imediatamente anterior; e

(i) Os investimentos em cotas de outras classes de fundos de investimento sdo consolidados para fins dos
limites previstos nesta politica de investimentos, exceto se geridos por terceiros ndo ligados ao GESTOR,
se cotas de classes de fundos de investimento em indice negociadas em mercado organizado, ou se
reguladas por anexo normativo a Resolugado CVM 175 que nao seja aplicavel aos fundos de investimento
financeiros e, portanto, distinto daquele que regula a classe de cotas.
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6.6 A classe de cotas podera, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operacdes onde figurem como
contraparte direta ou indiretamente o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou as suas empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsididrias sob controle comum, bem como quaisquer carteiras, fundos de
investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR, ou pelas demais
pessoas acima referidas.

6.7 Cabera ao proprio cotista, sujeito a Resolugao n® 4.963, o controle e a consolidagao de seus investimentos
mantidos no FUNDO com os demais investimentos por ele detidos por meio de sua carteira prépria ou por meio
de outros fundos que nao estejam sob administragdo da ADMINISTRADORA, cabendo exclusivamente ao
referido cotista assegurar que a totalidade de seus recursos estdo em consonancia com a Resolugédo n® 4.963,
nao cabendo a ADMINISTRADORA e/ou GESTOR a responsabilidade pela observancia de quaisquer outros
limites, condi¢des ou restricbes que nao aqueles expressamente definidos neste Anexo.

6.8 E vedado a esta classe direta ou indiretamente:

(i) aplicar recursos na aquisicao de cotas de Fundo de Investimento cuja atuacdo em mercados de
derivativos gere exposigao superior a uma vez o respectivo patrimdnio liquido;

(ii) aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em titulos ou outros
ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor ou preste fianca, aval, aceite
ou coobrigacdo sob qualquer outra forma;

(i) aplicar recursos na aquisicdo de cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao
adronizados;

(iv) realizar diretamente operagdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo dia

(operacdes day trade);
(v) atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que
nao os previstos na Resolucao n® 4.963;

(vi) negociar cotas de fundos de indice em mercado de balc4o;

(vii) aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisi¢éo de cotas de fundo de investimento destinado
exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando ndo atendidos os critérios
estabelecidos em regulamentacao especifica;

(viii) remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou indiretamente aos fundos de
investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta das seguintes:

(a) taxas de administracdo, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento; ou
(b) encargos do fundo, nos termos da regulamentacéo da CVM,;

(ix) aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujos prestadores de servico, ou
partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos ativos das carteiras,
salvo as hipo6teses previstas na regulamentacdo da CVM.

(x) aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto no art. 12 da Resolucao
n® 4.963; e

(xi) aplicar recursos diretamente em certificados de operagdes estruturadas (COE).

(xii) E vedada a aquisicdo de cotas de fundo de investimento com o sufixo "Investimento no Exterior" cujo
regulamento ndo atenda a regulamentagéo para investidor qualificado nos termos estabelecidos pela
Comissao de Valores Mobiliarios.

(xiii) E vedada a aquisicéo direta ou indireta de cotas de fundo de investimento em participagdes com o
sufixo "Investimento no Exterior".
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CAPITULO 7 — TRIBUTACAO

71 O GESTOR, na definicdo da composicdo da carteira da classe, buscara perseguir o tratamento
tributario de longo prazo segundo classificacao definida para fundos de investimento pela regulamentacao
vigente.

De acordo com a legislagédo vigente, as operacdes da carteira do
FUNDO sao isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo
sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade
TVM (“IOF/TVM"), a aliquota zero.

Operacoes da carteira:

Tributacao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

1. Imposto de Renda na Fonte (“IRE”):

Os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IRF no ultimo dia Gtil dos meses de maio e
novembro no caso de cobranga semestral (“Come-Cotas”) e no resgate das cotas, conforme as seguintes
aliquotas regressivas em funcéo do prazo de aplicacao:

Periodo da aplicagao: Aliguotas de Longo Prazo
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20,0%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15,0%
Come-Cotas 15,0%

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTA CLASSE TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE
LONGO PRAZO quando a composicao da carteira de titulos tenha prazo médio igual ou superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias.

Caso, por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da politica de
investimento, a carteira da classe for classificada como de Curto Prazo, como tal entendendo-se aquela cuja
composicao de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o IRF
serd cobrado as seguintes aliquotas:

Periodo da aplicagao: Aliguotas de Curto Prazo

Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20,0%
Come-Cotas 20,0%

A cobranga do imposto sera realizada pela retencao de parte do
valor resgatado ou, no caso da cobranca de come-cotas, por meio
da redugéo da quantidade de cotas detidas pelo cotista.

Cobranca do IRF:

Por ocasido de cada resgate de cotas, sera apurada e aplicada
aliquota complementar de IRF entre aquela utilizada na modalidade
"come-cotas" e aquela aplicavel segundo o periodo de aplicagéo.
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L. IOF/TVM:

Resgates e alienagdes ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicacdo na classe de cotas
sofrerdo tributagdo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em funcdo do prazo. A partir do 30°
(trigésimo) dia de aplicagdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto é de 1% (um por cento) ao dia,
sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da aplicacdo em fungéo do prazo de acordo com uma tabela
regressiva. Ele comeca limitado a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 1°
(primeiro) dia util subsequente ao da aplicacéo e chega a zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia
da data da aplicacéo.

7.2 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagéo e regulamentacao em vigor e tem por
objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e a classe, néo se
aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagdo especificas, na forma da legislagdo e regulamentagao
em vigor.

7.3 Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relacao a
tributacao aplicavel nos investimentos realizados na classe.

CAPITULO 8 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGCAO DE RISCOS

8.1 A carteira da classe de cotas esta sujeita as flutuagdes de pregos e/ou cotagdes do mercado, conforme
0 caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variacoes de precos e cotacdes inerentes aos seus ativos
financeiros, 0 que pode acarretar perda patrimonial a classe de cotas e aos cotistas.

8.2 Os fatores de risco ora descritos levam em consideracao a carteira da classe de cotas, bem como a
carteira de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito adiante.

8.3 O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposicao da classe
de cotas aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

8.3.1 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se encontra sujeita
nao constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela classe
de cotas.

8.4 Dentre os fatores de risco a que a classe de cotas esta sujeita, incluem-se, sem limitagéo:

Risco de Mercado, Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental,
Risco Regulatério e Judicial, Risco de Concentraciao, Risco Decorrente de Investimento em
Fundos Estruturados, Dependéncia do GESTOR, Risco de Crédito, Risco de Liquidez, Risco
Proveniente do Uso de Derivativos, Riscos Relacionados a Ativos Digitais, Risco Decorrente de
Investimento em Fundos Estruturados.

Outros Riscos: Nao ha garantia de que a classe de cotas seja capaz de gerar retornos para os cotistas.
Nao ha garantia de que os cotistas receberdo qualquer distribuicdo da classe de cotas.
Consequentemente, investimentos na classe de cotas somente devem ser realizados por investidores
que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

8.4.1 O inteiro teor dos fatores de riscos e a métrica completa adotada pelo GESTOR e o
ADMINISTRADOR, descritos neste Capitulo, podem ser consultados no link:
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

8.5 Os fatores de risco ora descritos poderdo sofrer alteragdes circunstanciais, e, portanto, poderdo ser
reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de Servicos Essenciais. O
ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudangas no teor constante no link descrito acima seréo
devidamente informadas aos cotistas através do envio de fato relevante.

8.6 Nao obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa pratica
de administracdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de investimento
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definida no Anexo desta classe de cotas, das regras legais e regulamentares em vigor, este estara sujeito a
outros fatores de risco, que poderao ocasionar perdas ao seu patriménio e, consequentemente, ao cotista.

8.7 O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as
limitacdes deste regulamento e da legislacdo, definir livremente o grau de concentracdo da carteira de
aplicacao da classe de cotas. Nao obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores opgdes de
investimento, os investimentos da classe de cotas estao, por sua prépria natureza, sujeitos a flutuagées tipicas
do mercado e ariscos de crédito, que podem gerar depreciagao dos ativos financeiros da carteira da classe de
cotas, ndo atribuivel a atuagdo do GESTOR.
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LO N GO PRAZO VS Os modelos de alocagdo estratégica partem da premissa que 95
retornos histéricos dos ativos “calibrados” de acordo com as

alteragoes estruturais sdo bons indicativos para a montagem ds=
portfélios de longo prazo.

A performance dos ativos é influenciada pela confluéncia
de fatores de curto, médio e longo prazos

Secular (10 anos a 30 anos)

Ciclo de Negocios (6 meses a 5 anos)

Tatico (1 més a 12 meses)

Fonte: Fidelity (The business cycle approach to asset allocation)
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C | C LOS Ciclos econémicos de negbcios sdo mudangas na economia

marcadas por fases, encontradas na atividade econémica dos
paises, sendo as mais comuns a expansao, pico, recessao e vale.

Ciclo Econdmico de Negocios
(fases)

Ultima etapa do ciclo de expansao
PICO S -
anterior a desaceleragcao

S PHNGE g AT el pIEElEED 0 Ve ©
crescimento de emprego e salarios

CRESCIMENTO ECONOMICO

~ _ Queda no nivel de atividade
\ RECESSAO espalhada entre os setores

Nivel minimo alcangado, etapa

Fonte: Codace FGV-IBRE VALE que antecede a expanséo
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C I C LOS Os indicadores antecedentes compostos do ciclo econdmico s&c
eficientes em antecipar os pontos de virada (turning points) de

atividade econdmica, buscando se antecipar a algumas variaveis
importantes que determinam esses ciclos.

Indicadores antecipam os ciclos

Indicadores antecedentes
Sondagens de Tendéncias

Pico de crescimento
» Crédito robusto
Lucros nas maximas
* Equilibrio entre venda
e estoques

Indicadores antecedentes

: Sondagens de Tendéncias
* Crescimentoalto g « Crescimento moderado

Crescimento do Crédito _ Aperto no crédito
* Aumentodos Lucros * Lucros sob presséo
Queda nos Estoques e Estoque Aumenta
Aumento nas vendas * Vendascaem

Indicadores antecedentes
Sondagens de Tendéncias

Atividade em queda
* Crédito desaparece
Fonte: Codace FGV-IBRE * Lucros caem

S . . + Est
Fidelity (The business cycle approach to asset allocation) . Vz:;:;g::nr?
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O objetivo do indice é capturar com antecedéncia as fases do

O BJ ETIVO ciclo de negdcios com a utilizagdo de dados alternativos geradces

com inteligéncia prépria

O indice utiliza indicadores econémicos estimados
em tempo real com a utilizagdo de Inteligéncia
Artificial e Bjg Data com o objetivo de antecipar
mudancas nos ciclos de negdcios com base em
dados de emprego, taxa de juros, inflagdo e producéo

1. Identificagdo
dociclo

Com base nos dados estimados, o indice AGBI realiza
a alocacdo em 14 classes de ativos globais em 2. Adequagdo
acgoes, titulos publicos, commodities e crédito do Asset
privado. Allocation
Os ajustes na alocac¢ao sao feitos diariamente para
capturar mudancas no ciclo de negécios

O portfélio possui uma volatilidade-alvo de 5% a.a.,
3.Controle de sendo controlada por meio da estimativa ex-ante
Risco calculada com base na volatilidade histérica de curto
e longo prazos
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C I C I—O Tendéncia nos dados de Manufatura e de Pressao Financeira

EM TEMPO REAL determinam as mudancas no ciclo econémico

PRESSAO FINANCEIRA §
MANUFATURA §

T PRESSAO FINANCEIRA
1 MANUFATURA

MANUFATURA

H

H

H
MANUFATURA

EXPANSAO

INFLAGAO CiCLICA

®

|

EEEEN
T
GG
L
L

DEPRESSAQ

EMPREGO

PRESSAO FINANCEIRA

PRESSAO FINANCEIRA l
MANUFATURA §

I PRESSAO FINANCEIRA

O J MANUFATURA

0

TAXA DE JUROS
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ASS ET A fase do ciclo determina a alocagdo de ativos, uma combinac¢éo

entre titulos publicos, agdes, comodities e crédito privado de

ALLOCAT'ON baixo risco

LL
<
& ~ X
EXPANSAO DEPRESSAO 5
<
¥
* Manufatura aumenta, em conjunto * Queda na manufatura; * Queda na manufatura; * Manufatura volta a crescer; 8
com renda e vendas; * Alto custo do emprego e de bens * Aumento no pedido de seguro * Mao-de-obra barata; E
* Crescimento do custo do trabalho e de essenciais; desemprego; * Queda na taxa de juros e expanséao dat
bens essenciais e aumento da taxa de * Restrigdo no crédito; * Quedados bens essenciais e salarios; crédito; (u_n'j
juros; ¢ Alocacdo em um portfélio * Alocagdo em “seguranca”, + Alocagéo em um portfélio balanceago
+ Alocagdo em um portfélio mais diversificado, exposto concentrado em titulos publicos e com apostas nas melhores condico&s
ofensivo, com acdes ciclicas, ativos principalmente a titulos publicos e ouro. econdmicas. <
corporativos e titulos de inflacédo commodities. c:>
&
us <
Acoes Acoes Agodes Agodes AcOes  Treasury Euro e ue i é
i Gov Inflagdo i ghe i <
FASECICLO us EU Japao UK TechUS Notes Bonds a Ensigls QU Industriais TOTAI:
10Y Bond TIPS <>:
-

2 N N N 2 3 )
e e T e T S e S S
O

Recuperagao 10%  3.5% 3.5% 8% 10% 15%  7.5%  7.5% - -7,5% = 7.5%  10% 10% 100%=
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A Antecipar a fase do ciclo e se posicionar antes da divulgacao
A I M PO RTANCIA DA dos dados oficiais incrementa sobremaneira a performance,

A protegendo a carteira em momentos ruins e alavancando
ANTECI PA(;AO resultados em momentos bons
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PERFORMANCE A fase do ciclo determina a alocacgdo de ativos, uma combinacao

entre titulos publicos, agdes, comodities e crédito privado de

HISTOR'CA baixo risco

Parametro Alocacgédo Global Dindmica Index* Alocacgédo Global Dindmica Index* 2 g -
X =5

Retorno anualizado 6,64% a.a. 2015 2,6% guQ
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O fundo busca proporcionar ao RPPS a possibilidade de capturar

RAC I O NAL os retornos dos mercados globais de forma dindmica em relagéo
as fases do ciclo econdmico da economia americana, com retcric

minimo anual alinhado com a meta atuarial

Fundo Alocacao ativa
Multimercado dinamica

1)
Retorno Percentual 100%

total fixo de 10,90% Va ri:a(.;a"ao
‘ d.d. positiva
cotista (IPCA + 6,34% a.a.)* dO AGDI

* Com base no Relatério FOCUS de 05/05/2025
** Taxa de administragdo e custos fixos de manutencéo e funcionamento do fundo

Prazo de
25 meses

Custos
Taxas™™
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O fundo busca proporcionar ao RPPS a possibilidade de capturar

S I M U LA O E S os retornos dos mercados globais de forma dindmica em relagéo
as fases do ciclo econémico da economia americana, com retcriic

minimo anual alinhado com a meta atuarial

85AF e infq

Retorno Fixo  Variagdo AGD| Captura AGDI* Retorno Bruto Total

10,90% a.a. 15.00% a.9. ——~ 15.00% a.a. 2590% a.a.

Retorno 10.90% a.a. 10.00% a.3. —+ 10.00% a.a. 20.90% a.a.
total

cotista 10,90% a.a. 7.00% a.a. %%, 7.00% a.a. 17.90% a.a.

10,90% a.a. 0% a.a. 2. 0% a.a. 10,.90% a.a.

* Ndo considera as taxas e custos do fundo
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CARACTERISTICAS

a Resolucdo CMN 4.963/21

Nome
CNPJ
Inicio
Taxa de Administracao
Taxa de Performance
Gestora
Administradora e Custédia
Caréncia*
Aplicagao Inicial
Movimentacdées Adicionais

Horario de Movimentacéo

Prazo Aplicagdo (Cotizacao | Liquidagao)

Prazo Resgate (Cotizagao | Liquidagao)

Resolugcdao CMN no 4.963/21

RIO BRAVO DINAMICO FIM
60.710.479/0001-81
Abril de 2025
1,00% a.a.

Nao ha
Rio Bravo Investimentos
BTG Pactual
Até 25 meses contados a partir da operagédo estruturada
R$ 100,00
N&o permitido
9h as 14h
D+0 | D+1
D+0 | D+1
Art. 10°, Inciso |

* A data final da caréncia sera informada aos cotistas pelo Administrador por meio de comunicagao oficial
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Fundo destinado a aplicagdo de investidores em geral, adequado
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»: PREFEITURA
e BALNEARIO
{55 CAMBORIU

Memorando 2- 34.973/2025

De: SIDNEIR. - BCPREVI - ClI
Para: Envolvidos internos acompanhando

Data: 03/06/2025 as 17:39:33

Setores envolvidos:

BCPREVI - DC, BCPREVI - Cl

Credenciamento - Rio Bravo Protecao Dinadmica FIM

Boa tarde,

Segue documentagao em complemento ao processo de credenciamento do fundo.

att,

Sidnei Riquetta
contador

CRC/SC 029.989/0-1

Anexos:
Analise_Credito_e_Mercaod_Fundo_Rio_Bravo_Protecao_Dinamico_FIM.pdf

1Doc

Assinado por 8 pessoas: SIDNEI LUIZ RIQUETTA, MARIA CAROLINA MICHELS FRANCO, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR, KALINKA FLORIANO PETERES, GUILHERME MACIEL MAFRA , JOAO OLINDINO KOEDDERMANN ,

MICHELE KAMINSKI DA SILVA e JACKSON FERNANDO DE MEDEIROS
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® INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE BALNEARICGE

CREDITO
& MERCADO

CAMBORIU - BCPREVE
Data base da andlise: 30/04/202%

RIO BRAVO PROTEGAO DINAMICO FIF MULTIMERCADO

Resumo

Gestao: Rio Bravo Investimentos
Administrador: BTG Pactual Servicos Financeiros

Custodiante: Banco BTG Pactual

Taxas

Taxa de Administracdo: N&o informado
Taxa de Performance: Nao informado
Caréncia: Né&o ha

Publico Alvo: Nao definido

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder Fundo Master

KOED

60.710.479/00011

Auditoria: EY
Inicio: 07/05/2025

Resolucdo: Artigo 10°, Inciso |

indice de Performance: N&o informado

ETERES, GUILHERME MACIEL MAFRA , JOAO OLIND

Taxa de Resgate: Na&o possui
Benchmark: Nao Informado

Investidor Qualificado: Nao
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Comentario sobre os fundamentos do fundo 0
9
Objetivo: g
[a

LL
O objetivo buscar retorno aos seus Cotistas através de investimentos em diversas classes de ativos financeiros disponiveis nos mercados de rergla
fixa, renda variavel, cambial e derivativos, negociados nos mercados interno e externo, sem o compromisso de concentragdo em nenhuma clagse
especifica.

RME MAC

Caracteristicas e estratégia do Fundo:

A "Operacédo Estruturada" é uma operagdo constituida por derivativos com exposicdo a indices de agdes, taxa de juros pré-fixadas, pés—ﬁxadauge
indexadas a indices de precos, devidamente negociados em bolsa de valores ou balcdo organizado. O objetivo da classe de cotas ndo represer@a,
sob qualquer hipdtese, garantia do FUNDO ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais quanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titL{@)s
componentes de sua carteira. Adota uma estratégia que busca entregar rentabilidade em todas as janelas de investimento. Mesmo em cenérioside
desempenho negativo, o fundo visa garantir, no minimo, a correcdo pela variagdo do IPCA." &

o
Retorno Fixo Variagdo AGDI -> Captura AGDI* Retorno Bruto Total* %
10,90% a.a. 1500% a.a. -> 1500% a.a. 25,90% a.a. f—’,_)
10,90% a.a. 10,00% a.a. -> 10,00% a.a. 20,90% a.a. %
10,90% a.a. 700% aa. -> 7,00% a.a. 17,90% a.a. i
10,90% a.a. -10% a.a. -> 0%aa. 10,90% a.a. %

2

O Fundo utiliza uma estratégia estruturada com foco em preservacdo de capital e retorno real positivo (IPCA + AGBI). A alocagéo é feitagie
forma dinamica, com base na leitura do ciclo econdmico por meio de quatro vetores macroecondmicos: emprego, juros, inflacédo e produgéoSA
exposicdo aos mercados é realizada principalmente via ETFs, permitindo diversificacdo e eficiéncia operacional. A gestdo ativa visa adaptago
portfélio a diferentes cenarios econdémicos, mantendo um perfil de risco controlado e foco em protecdo patrimonial

Taxa de administragao:

O, NILTO AS

O fundo cobra uma taxa de administracdo 1,00% (um por cento) ao ano, apropriada diariamente e paga mensalmente, incidente sobréo
patrimonio liquido da classe, rateada entre os prestadores de servicos da classe, valor em linha com os cobrados por fundos com estraté
semelhantes no mercado.

S

Rentabilidade:
O fundo ndo tem informado seu indice de referéncia (Benchmark).
Riscos:

A carteira da classe de cotas esta sujeita as flutuacdes de pregos e/ou cotagdes do mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e liquidez

. MARJA CAROLINA MICHELS FEA

CHELE KAMINSKI DA SILVA e JACKSON FERNAND® DE MEDEIROS
Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://bc.1doc.com.br/verificacao/9267-933E-166E-48EE e informe o codigo 9267-933E-166E-48EE

variagdes de pregos e cotacbes inerentes aos seus ativos financeiros
Enquadramento:

O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao disposto no Artigo 10°, Inciso I, da Resolucao 4.963/21, ndo havendo impedimento p;
aportes de recursos dos RPPS (regulamento v. 07/05/2025).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicoes que atendem as novas condi¢bes estabelecidas
Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.

sinado por 8 pessoas: SIDNEI LUIZ RRQUETTA
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RIO BRAVO PROTEGAO DINAMICO FIF MULTIMERCADO 60.710.479/0001 %1
2
) . s)
Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de BALNEARIO CAMBORIU 0
o

Apds andlise da carteira de investimentos, concluimos que, atualmente, o RPPS ndo possui investimentos neste fundo especifico. Contud;b
identificamos que 0,49% estdo alocados em fundos com estratégias similares dentro do mesmo segmento, o que esté abaixo da recomendagaoge
5%, conforme nossos informes mais recentes e considerando o cenario econémico atual.

IEL M

Com base na anélise dos fundamentos do fundo e na atual composicdo da carteira do RPPS, recomendamos a realizacdo de aporte. Cas&o
investimento seja aprovado, sugerimos que 0s recursos sejam remanejados a partir do segmento de longuissimo prazo, de modo a preserva,_uo
equilibrio e a diversificacdo da carteira.

Ressaltamos que, conforme o Artigo 19 da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, é vedado ao RPPS manter aplicacdo superior a 15% do patrimogo

ES, GWILHERM

liquido de um mesmo fundo.

Adicionalmente, reforcamos que, para a realizacdo do investimento, é imprescindivel que o administrador e o gestor do fundo estejam dewdameﬂfte
credenciados, conforme os requisitos estabelecidos no Artigo 1°, §1°, Inciso VI, da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, bem como no Artigo 103@a
Portaria MTP n® 1.467/2022, devendo ainda ser considerados aptos pelo érgao colegiado competente do RPPS.

Sao Paulo, 02 de junho de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.

sinado por 8 pessoas: SIDNEI LUIZ RIQUETTA, MARIA CAROLINA MICHELS FRANCO, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR, KALINKA FLORIANO

MICHELE KAMINSKI DA SILVA e JACKSON FERNANDO DE MEDEIROS
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CREDITO n
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Disclaimer 2
o
z

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzgo
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informagdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo.%e
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer vafor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em mformag@s

coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis. <§t

-
A utilizacdo destas informages em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informag%s
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem %r

consideradas como tais. g

74
. o ~ A . . - . . . ]
As informagbes deste documento estdo em consonancia com as informagées sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem s&us

materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacéo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes mater@s,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informag¢&es podei‘n
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) atravesﬁo
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br. &

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacéo financeira e seu perfil de investidor.

RIANO P

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, algm
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valogs
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, b%n
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizads
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. g

z
A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de gara@ia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDAC%O
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALOI%ES
MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

ASSIS

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolucdo CMN}C_hO
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluirgo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".Q

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmentéa
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeimus
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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