
Memorando 40.469/2025

De: SIDNEI R. - BCPREVI - CI

Para: BCPREVI - CI - Comitê de Investimentos  - A/C João K.

Data: 24/06/2025 às 10:58:41

Setores envolvidos:

BCPREVI - DC, BCPREVI - CI

Ata 011/2025 - extraordinária de 04/06/2025

 

 Prezados,

Segue a ata n° 011/2025 - Reunião Extraordinária de 04/06/2025 para assinaturas.

Gabriele Renata Vassolowski - BCPREVI - DC, favor após assinaturas dar publicidade em nosso site.

 

Atenciosamente,

_

Sidnei Riquetta 

contador 

CRC/SC 029.989/O-1
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BCPREVI - Ata de Reunião Extraordinária - 011/2025 - Comitê de Investimentos:  

04 de junho de 2025. 
 

 

Assuntos a serem deliberados e abordados na reunião: 

1 - Deliberação sobre o FIA Organon Institucional FIC FIA;  

2 - Proposta de alteração da Política de Investimento; 

3 - Informes: 

3.1 - Fluxo de Aplicações de junho; 

3.2 - Aplicação FI Santander TP Premium FIC RF Referenciado DI; 

3.3 - Resgate FI Bradesco IMA-B5+; 

3.4 - Resgate Vinland Long Only FIC Ações; 

3.5 - 3° Chamada de Capital - VCP IV Feeder FIP; 

3.6- 6° Chamada de capital BTGP Economia Real II - cancelada -recursos 

devolvidos; 

4 - Outros: 

4.1 - O resgate do FI Construção civil realocar integral nos demais fundos 8,I; 

4.2 - O resgate do FI Vinland realocar integral nos demais fundos 8,I; 

DAS DELIBERAÇÕES: 

Às 16h do dia 04 de junho de 2025, reuniram-se de forma presencial os membros do Comitê de 
Investimentos, na sede do Instituto de Previdência – BCPREVI, com a presença dos membros: João, 
Jackson, Sidnei, Maria Carolina, Guilherme, Nilto, Kalinka e Michele. Iniciado a reunião com o sr. 
João, que saudou a todos e deu por iniciada a reunião e em seguida passou a palavra ao sr. Sidnei 
que cumprimentou a todos e deu continuidade ao item 1 da pauta. Foi apresentado ao Comitê de 
Investimentos o fundo FIA Organon Institucional FIC FIA (anexo A), cuja estratégia é similar à do 
fundo Tarpon, já conhecido dos membros e com histórico consistente de rentabilidade. O gestor 
informou que todas as etapas de credenciamento foram concluídas com êxito e que o fundo já se 
encontra apto para investimento. Após breve explanação técnica, destacou-se que o fundo adota 
uma abordagem fundamentalista em ações, com boa performance histórica e características de 
diversificação adequadas à política de investimentos do BCPrevi. A proposta foi realizar um aporte 
inicial de R$ 1.000.000,00, com aportes mensais como já é feito nos fundos de renda variável, 
conforme desempenho e acompanhamento contínuo. A sugestão foi colocada em deliberação e, 
por unanimidade, o comitê aprovou a aplicação no fundo FIA Organon Institucional FIC FIA sob o 
CNPJ 49.984.812/0001-08, nos termos apresentados. Seguindo para o item 2 da pauta, foi 
apresentada ao comitê a proposta de alteração da Política de Investimentos da entidade, com o 
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objetivo de adequar os percentuais de alocação por segmento às condições atuais do mercado e às 
estratégias adotadas pela gestão, bem como trazido pela ALM de 2025. A sugestão contempla a 
redução da alocação máxima permitida nos fundos de renda variável, conforme inciso I do artigo 
8º, de 13,78% para 11,50%; o aumento da alocação nos fundos de participações – FIP, conforme 
inciso II do artigo 10º, de 3,28% para 5,00%; e, ainda, o aumento da alocação nos fundos de 
investimentos imobiliários – FII, conforme artigo 11º, de 0,44% para 1,00%. Os membros do comitê 
consideraram que os ajustes propostos refletem de forma mais coerente a realidade da carteira 
atual e a estratégia de diversificação adotada, permitindo maior flexibilidade na gestão sem 
comprometer o perfil de risco do RPPS. Após os devidos esclarecimentos e discussões, a proposta 
foi aprovada pelo Comitê de Investimentos (anexo B), ficando condicionada à aprovação final do 
Conselho Deliberativo e do Conselho Fiscal para que entre em vigor. Em relação ao item 3.2 da 
pauta, foi relatada a aplicação de recursos no fundo FI Santander TP Premium FIC RF Referenciado 
DI, como medida estratégica para alocação provisória de valores que, de forma imprevista, ficaram 
temporariamente disponíveis em conta corrente do próprio Santander (anexo C), operação 
frustrada junto ao fundo já presente em carteira do Santander, devido ao horário limite de 
aplicação, fundo do exterior, mas como não houve sucesso na execução, surgiu a necessidade de 
alocação imediata dos recursos, evitando que permanecessem sem rendimento. Para tanto, 
decidiu-se pela aplicação dos valores no fundo Santander TP Premium FIC RF Referenciado DI, já 
devidamente credenciado e com perfil conservador, liquidez adequada e desempenho compatível 
com os critérios de segurança e rentabilidade mínima. A movimentação foi descrita como tática e 
emergencial, com o único propósito de manter os recursos alocados de forma eficiente no curto 
prazo, sendo que na semana seguinte a aplicação no fundo SANTANDER GO GLOBAL EQUITY ESG REAIS 

IS INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO, ocorreu normalmente. O comitê 
considerou a medida como uma boa prática de gestão de caixa, garantindo que nenhum valor 
ficasse parado ou sujeito a perda de oportunidade financeira, além de respeitar os limites 
operacionais e normativos do RPPS. Ficou claro que a aplicação no Santander TP Premium não 
representa uma alteração estratégica da carteira, mas sim uma decisão pontual de otimização de 
liquidez. No item 3.3 da pauta, foi informado e discutido o resgate parcial no valor de R$ 
5.000.000,00 (cinco milhões de reais) do Fundo de Investimento Bradesco IMA-B5+ (anexo D), que 
já vinha sendo monitorado por apresentar situação de desenquadramento em relação às normas. 
O referido fundo possuía um número muito reduzido de cotistas, o que fez com que a participação 
do RPPS ultrapassasse o limite de 15% do patrimônio líquido do fundo, contrariando as diretrizes 
de diversificação e concentração exigidas pela legislação. Embora essa situação de 
desenquadramento já estivesse identificada anteriormente, o fundo vinha apresentando 
rentabilidade negativa, o que justificava, até então, a manutenção da posição por razões técnicas. 
No entanto, a partir do momento em que o fundo passou a apresentar performance positiva, 
entendeu-se que seria oportuno realizar o resgate parcial para corrigir a situação de 
desenquadramento, sem prejuízo à rentabilidade da carteira. A decisão foi, portanto, de caráter 
tanto técnico quanto estratégico: corrigiu-se uma não conformidade de exposição excessiva e, ao 
mesmo tempo, garantiu-se a realização de ganhos no momento de valorização do fundo. Os 
recursos resgatados foram alocados, temporariamente, em fundo de renda fixa com liquidez, até 
definição da nova estratégia de alocação. A operação foi conduzida com o objetivo de manter o 
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equilíbrio da carteira e atender às exigências normativas, sem comprometer o desempenho global 
dos investimentos do RPPS. No item 3.4 da pauta, foi abordado o resgate integral do fundo Vinland 
Long Only FIC Ações, decisão que já vinha sendo considerada há algum tempo (anexo E). O resgate 
foi solicitado no dia 26 de maio de 2025 no valor R$ 2.344.940,85, a cotização é D+7 e para entrada 
do financeiro é D+16. A justificativa principal foi o fato de o fundo possuir poucos cotistas, o que 
resultava em uma participação percentual do RPPS significativamente acima do recomendado, 
gerando risco regulatório e de governança. Apesar de alertas anteriores à gestora sobre essa 
situação, não houve providências por parte do administrador do fundo para melhorar a 
pulverização da base de cotistas. Assim, o comitê entendeu que, diante da valorização recente do 
fundo, que alcançou rentabilidade de 6,43% acima da meta, o momento era oportuno para efetivar 
o resgate com ganho, evitando perdas futuras e corrigindo o desenquadramento de forma 
vantajosa. Os recursos provenientes do resgate foram direcionados provisoriamente para um 
fundo de renda fixa (DI), com liquidez imediata, até que a equipe técnica e o comitê definam sua 
nova alocação estratégica, preferencialmente dentro do mesmo segmento de renda variável, 
respeitando os limites regulatórios e o perfil de risco institucional. A medida foi considerada 
preventiva e prudente, preservando o desempenho da carteira e assegurando a conformidade com 
os critérios normativos. No item 6.5 da pauta, foi comunicada a 3ª chamada de capital do fundo 
VCP IV Feeder FIP, no valor de R$ 595.000,00, com vencimento previsto até 05 de junho de 2025 
(anexo F). Essa chamada decorre do compromisso de capital previamente assumido pelo RPPS 
junto ao fundo e integra o cronograma regular de aportes estabelecido desde a adesão à 
estratégia. O VCP IV Feeder FIP é um fundo de investimento em participações estruturado para 
investir, de forma indireta, em ativos da economia real, especialmente em empresas com potencial 
de crescimento e valorização no médio e longo prazo. O sr. Sidnei informou que a reserva de caixa 
para o mês de junho já contempla o valor solicitado, não havendo necessidade de movimentações 
adicionais para atendimento desta obrigação. Foi destacado que a participação no fundo VCP IV 
Feeder FIP segue alinhada à política de diversificação e à busca por retornos consistentes fora do 
mercado financeiro tradicional, em linha com a estratégia de exposição parcial a ativos da 
economia real. A chamada de capital será processada dentro do prazo estipulado, sem qualquer 
prejuízo à liquidez da carteira ou aos demais compromissos da autarquia. No item 3.6 da pauta, foi 
informado o cancelamento da 6ª chamada de capital do fundo BTGP Economia Real II, que estava 
prevista no valor de R$ 2.500.000,00. A chamada seria destinada à aquisição de uma empresa do 
setor de ovos, oportunidade que estava sendo estruturada pelo fundo como parte de sua 
estratégia de investimentos em ativos reais e empresas com forte componente de consumo e 
cadeia produtiva nacional. Contudo, na fase final da operação, o investidor âncora que lideraria a 
aquisição desistiu da transação de forma repentina, inviabilizando a conclusão do negócio. Em 
função dessa desistência, a operação foi cancelada e, por consequência, a chamada de capital foi 
revogada pela gestora do fundo, com devolução integral dos valores aos cotistas que já haviam 
provisionado recursos para o aporte. Foi informado que os recursos retornaram para a conta do 
fundo original do BTG, permanecendo sob gestão até que nova oportunidade de investimento seja 
apresentada. O comitê compreendeu a situação e reforçou a importância de manter o 
monitoramento da carteira, destacando que o BTGP Economia Real II continua como uma 
estratégia válida dentro da alocação em economia real, mesmo com a frustração pontual deste 
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investimento específico. Em relação ao item 7.1 Deliberou-se o resgate integral do fundo de 
Construção Civil, diante da análise de desempenho e da estratégia de reposicionamento da carteira 
de ações. Os membros acordaram que os valores resgatados devem ser realocados 
proporcionalmente entre os demais fundos de renda variável da carteira, priorizando aqueles com 
melhor performance recente e maior especialização setorial. Da mesma forma, os recursos 
provenientes do resgate do fundo Vinland Long Only também serão redistribuídos 
proporcionalmente entre os demais fundos de ações ativos na carteira, respeitando as diretrizes da 
política de investimentos e o critério de diversificação de gestores, conforme item 7.2. O sr. Sidnei, 
de posse da palavra, apresentou o fluxo de aplicações de junho (anexo G), conforme item 3.1. 
Finalizadas as pautas, sem mais nada a tratar, o Sr. João agradeceu a presença de todos e deu por 
encerrada a reunião. Eu, Maria Carolina Michels Franco, lavrei esta ata que segue assinada por 
mim e pelos demais membros participantes.  
 

Assinaturas – membros integrantes do Comitê: 

Guilherme Maciel Mafra - Jackson Fernando de Medeiros - João Olindino Koeddermann - Kalinka 

Floriano Peters - Maria Carolina Michels Franco - Michele Kaminski - Nilto Assis Coppi Júnior - 

Sidnei Luiz Riquetta. 
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Anexos 

Anexo A:
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