ESTADO DE SANTA CATARINA
MUNICIPIO DE BALNEARIO CAMBORIU -

A

COMITE DE INVESTIMENTOS - BCPREVI

BCPREVI - Ata de Reunido Extraordinaria - 024/2025 - Comité de Investimentos:
19 de novembro de 2025.

Assuntos a serem deliberados e abordados na reunido:

1 - Assessoria de Investimentos - minuta da Politica de Investimentos;

2 - Politica de Investimentos 2026 - Discussao e deliberagao;

3 - ETFs — Deliberagdo de aumento de aporte - Estratégia “Alocacdo Dindmica em ETFs”;
4 - Fundos DlIs - Realocagdes Ital Soberano - Recursos do aporte;

5 - Imével em aquisicdo pelo BCPrevi;

6 - Outros:

6.1 - Resgate total do fundo Itau FOF;

No dia 19 de novembro de 2025, as 9h, reuniram-se na sede do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Municipio de Balnedrio Camborid — BCPREVI os membros do Comité de
Investimentos Sidnei, Jackson, Jodo, Maria Carolina, Guilherme, Kalinka, Nilto e Michele, de forma
presencial, e on-line por meio da plataforma Google Meet o representante da assessoria de
investimentos Crédito & Mercado, o sr. Bruno. Iniciado a reunido com o sr. Jodo, que saudou a
todos e deu por iniciada a reunido e em seguida passou a palavra ao sr. Bruno, que cumprimentou
a todos e deu continuidade ao item 1 da pauta. No item 1, referente a apresenta¢do da minuta da
Politica de Investimentos, o assessor Bruno iniciou contextualizando que o documento deste ano
assumia carater ainda mais relevante devido as recentes atualizagbes. Bruno ressaltou que a
minuta foi construida de forma alinhada as diretrizes da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, lembrando
gue essa norma ainda é o principal eixo regulatério dos RPPS, e destacou que a Politica deveria
refletir ndo apenas os limites legais, mas sobretudo o perfil estratégico e a capacidade operacional
do BCPrevi. Ele explicou que o documento havia sido reestruturado com maior clareza conceitual,
incorporando trechos que antes estavam dispersos, incluindo uma descrigao ampliada do processo
de investimento, dos critérios de selecdo de gestores e dos mecanismos de monitoramento e
controle de risco. Assinalou que a minuta agora descreve de forma mais robusta o papel das
instancias internas, enfatizando o fluxo de governanca, a segregacao de funcdes e a necessidade de
registro documental das decisdes, em conformidade com as melhores praticas de compliance para
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RPPS de porte superior a RS 1 bilhdo. Bruno também chamou ateng¢do para a necessidade de
atualizar a fundamentacdo normativa mencionada na Politica, incluindo expressamente as
Portarias mais recentes do Ministério da Previdéncia, sobretudo a Portaria n2 2.010/2025, que
trouxe novas orientacles para o calculo da taxa de juros atuarial e para a justificativa técnica da
meta de rentabilidade aplicada a carteira. Segundo ele, essa portaria, embora ndo obrigue que a
meta da Politica seja idéntica a meta atuarial definida pelo calculo atuarial, passou a exigir que o
RPPS demonstre coeréncia entre os parametros atuariais e a estratégia de investimentos adotada,
algo que o BCPrevi ja vinha praticando mesmo antes da edi¢do da norma. Durante sua explicacao,
Bruno destacou que a minuta incorporou uma descri¢do mais detalhada do cendario econémico que
deve acompanhar a Politica. Ele frisou que, embora o BCPrevi tradicionalmente inclua uma sintese
macroeconémica, a maturidade atual do Instituto requer um panorama um pouco mais extenso,
incluindo proje¢des de inflagdo, andlise de tendéncias da taxa Selic, dinamica dos juros longos,
comportamento do mercado aciondrio e expectativas para ativos internacionais, especialmente em
razdo do crescente peso das estratégias dolarizadas na carteira. Ressaltou que esse anexo
econdmico serve como “justificativa técnica” da alocagdo escolhida, sendo fundamental para
eventuais questionamentos do Tribunal de Contas ou do Ministério da Previdéncia. Bruno também
reforcou que a Politica precisava deixar explicito o enquadramento do BCPrevi como investidor
qualificado, nos termos da Resolugdo CVM n2 30/2021, destacando que isso amplia o leque de
fundos, FIPs e estratégias disponiveis ao Instituto, mas também exige maior rigor técnico no
monitoramento e na andlise documental. Afirmou que, por ser investidor qualificado, o BCPrevi
tem acesso a veiculos de investimento mais robustos, estrutura de FICs mais complexas e carteiras
que exigem governanca reforcada, algo que a equipe técnica e o Comité ja vinham conduzindo de
forma exemplar. Em seguida, Bruno detalhou que a minuta deste ano enfatiza o tratamento de
riscos de forma mais aprofundada. Explicou que foram ampliadas as descricdes sobre risco de
mercado, risco de crédito, risco de liquidez, risco operacional e risco legal, incluindo a metodologia
de avaliacdo continua, os limites internos de concentracdo por emissor, a necessidade de
monitoramento da duration dos fundos, os mecanismos de marcacdao a mercado e a importancia
de relatdrios periddicos de aderéncia. Destacou que o BCPrevi, por ter uma carteira de mais de RS
1 bilhdo, deve adotar padrdes de mensuracao de risco semelhantes aos de grandes investidores
institucionais, reforcando a importancia da Politica como documento norteador e de protegdo
institucional. Um ponto que Bruno fez questdo de enfatizar foi a necessidade de aperfeicoar a
redacdo referente as estratégias especiais, em particular ETFs, multimercados, investimentos no
exterior e FIPs. Ele observou que, com o crescimento dessas alocagdes, é essencial que a Politica
deixe claro o racional técnico para o uso dessas estratégias, descrevendo de maneira transparente
seus objetivos, caracteristicas, limites, governanga e critérios de sele¢do. Ressaltou que isso ndo sé
aumenta a seguranga juridica do BCPrevi, mas também demonstra ao Ministério e ao Tribunal de
Contas que o Instituto utiliza produtos sofisticados de forma planejada, estruturada e
fundamentada. Bruno finalizou explicando que a minuta, apds os ajustes pontuais debatidos pelo
Comité, seria consolidada e encaminhada para conferéncia final, antes de ser remetida ao
Conselho Deliberativo para aprovagao formal, conforme o fluxo de governanca estabelecido. Apds
essa explanacdo, Sidnei questionou se algum dos membros possuia duvidas ou consideracGes
adicionais sobre o documento e, diante da manifestacdo negativa de todos, agradeceu a
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participacdo de Bruno e encerrou sua presenga na reunido. Durante o debate referente ao item 2
da pauta, relativo a Politica de Investimentos para o exercicio de 2026 e a manutencao da meta de
rentabilidade em IPCA + 5,01% ao ano, o gestor Sidnei apresentou ao Comité a sugestdo de
alocacdo estratégica por classe de ativo, contemplando os limites legais previstos na Resolucdo
CMN n2 4.963/2021, os limites internos definidos pelo Instituto, o retrato da carteira atual e os
percentuais propostos como alocacdo-objetivo para o préximo exercicio. O Comité analisou
detalhadamente cada enquadramento, observando a compatibilidade entre o perfil prudencial do
BCPrevi, a duration do passivo atuarial, o cendrio macroeconémico projetado e a necessidade de
preservacao financeira de longo prazo do regime préprio. No ambito da Renda Fixa, observou-se
gue os Titulos Publicos Federais permanecem como principal componente da carteira, com
alocagdo-objetivo de 42%, dada sua seguranga de crédito, sua contribui¢do para a rentabilizacdo
acima da meta do Instituto e sua relevancia na estabilizacdo do portfélio, devido a marcagdo na
curva na maior parte destes ativos. O Sr. Sidnei destacou que nesta classe ja estamos muito bem
posicionados, em linha com a ALM, e que novas compras serdo muito pontuais em distor¢oes do
mercado e nas recompras dos cupons recebidos. Quanto aos Fundos de Renda Fixa compostos
majoritariamente por titulos publicos, presentes nos artigos 7°, |, ‘b’, e art.7°, lll, ‘b’, foi sugerido,
respectivamente, 10,45% e 4,70% da alocacdo-objetivo, sendo uma diminui¢do no primeiro e uma
manutengao do segundo, devido a previsdao para os proximos anos de maiores oportunidades na
renda variadvel, visto fechamento da curva de juros, o que afetard os fundos atrelados a selic. Os
ativos de institui¢des financeiras listadas pelo Bacen, artigo 7°, IV, foi sugerido uma leve diminuigdo
dos atuais 5,55% para 4,75%, visto que ndo ha a intencdo de mais aportes neste enquadramento e
a representacdo percentual na carteira diminuird. Assim, seguimos com exposicdo moderada ao
crédito bancario com risco controlado, aos quais somente cabem bancos classificados como “S1”.
Na classe de crédito privado, o Comité optou por manter reduzir exposicdo residual a 0%, e definiu
auséncia de alocacdo para FIDC Sénior e Debéntures Incentivadas no exercicio de 2026, decisdo
justificada pela relagdo risco/retorno ainda pouco atrativa e pela prioridade institucional em
garantir liquidez e seguranca. Quanto a Renda Variavel, o Comité reforcou sua importancia como
vetor de crescimento e como componente indispensavel para alcangar a meta atuarial no longo
prazo. A classe de fundos de acGes CVM, artigo 82, I, permanece como principal eixo da estratégia,
com alocag¢dao de 16,60%, ante atuais 13,78%, enquanto os ETFs, artigo 8°, Il, utilizados na
Estratégia de “Alocagdo Dinamica” e “posicdo” permanecem com peso estratégico total de 5%,
ante atuais 4,50%. O Sr. Sidnei, complementou, falando da possibilidade que a renda variavel, bolsa
Brasil, possa trazer ano que vem, inclusive se bem aproveitado a alta volatilidade que o cenario de
elei¢bes trara ao mercado, oportunidade inclusive de melhorar a composicdo da carteira atual de
bolsa, retirando fundos antigos e melhor aplicando em casas especializadas. Complementou
dizendo que apesar do rally do Ibovespa neste ano, préoximo dos 30%, este indice ainda
encontra-se muito barato se convertido em ddlar, tendo ainda muito poténcias para os préximos
anos. Trouxe estudo (anexo D), em que demonstra como a gestdo de renda variavel na carteira do
BCPrevi é diferenciada considerando cendrios de médios e longos prazos. No grafico é possivel ver
como a rentabilidade de doze meses da carteira de renda variavel, apesar da volatilidade, contribui
melhor para o batimento da meta atuarial. A exposicdo internacional indireta via BDR Nivel |, artigo
9°,1ll, permanece em 3,50%, oque, por si sO, ja aumenta o limite devido ao crescimento do ativo,
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bem como, devido a realizagdo de lucros efetuada neste final de ano, ocasionando a diminui¢do
atual da representacdo em carteira, e apesar de vermos como oportunidade estes ativos para o
ano que vem, devido a possibilidade de valorizacdo do doélar frente ao real, pela postura deste
comité de fazer aportes fracionados, ndo havera tempo suficiente para a posicdo maior que esta
sugerida para a carteira. Dentro dos ativos do enquadramento do artigo 9°, Il, FIC de FIC de Divida
Externa, hd a sugestdo de diminuicdo dos atuais 6,50%, para 5%, pelos mesmos motivos trazidos
do artigo anterior: realizacdo de lucros recentemente, aportes fracionados, ocasionando falta de
tempo para previsao de maior posicao neste enquadramento. No enquadramento do artigo 109, |,
fundos multimercados, o Sr. Sidnei comentou que dos atuais 3%, a intencdo é diminuir o limite
para 2%, sendo que o préprio crescimento do ativo total ja dd boa margem de aumento, e que ha
apenas fundos pontuais neste enquadramento, e que as boas oportunidades nesta classe sdo
raras. Complementou dizendo que o fundo do banco safra, atrelado ao “S&P 500", esta
enquadrado neste artigo, o qual este comité se aproveita para aumentar exposi¢do neste indicador,
porém, também houve realizacdo de lucros recentes, quase zerando o ativo em carteira, e que a
retomada sera gradual, que é a estratégia maior deste comité. Dentro do enquadramento dos
Fundos de ParticipagGes - FIPs, artigo 109, Il, a sugestdo é aumentar de 3,28% para 4%. A alocagao
atual em carteira representa apenas 0,86%, visto que ainda houve pouco recursos desembolsado
frente ao comprometido, devido a caracteristica desta classe de ativos, mas que o limite
comprometido, por adog¢do deste comité, ja se encontra toda prevista na politica. Assim, se sugere
a ampliagdo em mais 0,72% do total possivel, 0 que em reais representa um aumento de RS
30.000.000,00 (trinta milhdes), para novos projetos neste enquadramento. Quanto aos Fundos de
Investimentos Imobilidrios - Fll, a sugestdao é aumentar de 0,44% para 2% o limite. A logica é que as
altas taxas de juros atuais, geram excelentes oportunidades nesta classe de ativos, assim como nos
FIPs, o mercado de crédito estd excessivamente caro, ampliando as oportunidades e a busca por
recursos junto a estes gestores. O Sr. Sidnei complementou dizendo que gosta muito destas duas
classes de ativos, FlIs e FIPs, visto que sdo ativos que investem na economia real, contribuindo com
o crescimento do pais, sdo, a seu ver, menos arriscados que os fundos de renda varidvel
tradicionais, que geram menos volatilidade a carteira devido a caracteristica de sua marcagao, e
gue entregam excelente risco retorno, se buscado junto a casas sérias e competentes. O Sr.
Guilherme, de posse da palavra, disse discordar do Sr. Sidnei, gostaria de diminuir a exposicao em
fundos dos artigos 10°, Il e lll, por entender serem mais arriscados. O Sr. Jackson, de posse da
palavra, disse concordar com o Sr. Sidnei, relatou gostar destas classes de ativos, escolhendo bom
produtos podem trazer excelentes ganhos a carteira. O Sr. Jodo, também concordou com Jackson,
disse gostar destas classes de ativos, especialmente os fundos imobiliarios de desenvolvimento
logistico. Por fim, foi mantida a alocacdo de 0% para a carteira de empréstimos consignados,
considerando a priorizacdo de liquidez e a analise de custo de oportunidade realizada pela equipe

entender ser um bom investimentos para batimento da meta atuarial com risco baixo, devido as
retengGes em folha e seguros possiveis de serem contratados. O Sr. Sidnei comentou que por ser
algo a ser debatido ainda e amadurecido ndo é pertinente incluir previsdao nesta atual politica e
que posteriormente esta poderd ser alterada, casa haja a necessidade. Ressaltou-se que a
composicdo final para 2026 mantém um perfil equilibrado entre renda fixa e varidvel, com
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aproximadamente 61,90% do patrimonio alocado em Renda Fixa e 38,10% em Renda Variavel,
proporcdo considerada equilibrada e adequada para assegurar estabilidade, liquidez,
previsibilidade e, ao mesmo tempo, capacidade de gerar retorno real compativel com a meta
atuarial, aproveitando-se do cendrio macro e microecondmico atual. Apds a andlise completa da
tabela de alocacdo objetivo, o Comité concluiu que a estrutura proposta mantém total aderéncia
as exigéncias legais, respeita integralmente os limites, alvos e faixas previstos na Resolucdo 4.963 e
estd alinhada ao comportamento histérico da carteira, ao perfil de risco institucional e a
capacidade do Instituto de sustentar o pagamento dos beneficios no longo prazo. Da mesma
forma, reafirmou-se que a manuten¢do da meta de IPCA + 5,01% ao ano representa decisao
tecnicamente prudente, evitando supervalorizacdo do ativo e direitos a receber do calculo atuarial
e assegurando coeréncia entre politica, realidade econ6mica e responsabilidade fiscal. Assim, a
Politica de Investimentos de 2026, incluindo a tabela de alocacdo objetivo apresentada, foi
formalmente aprovada pelo Comité (anexo A), que recomendou seu encaminhamento para
analise e deliberacdo final pelo Conselho Deliberativo. No item 3, referente a Estratégia de
Alocacdo Dindamica em ETFs, o gestor Sidnei apresentou ao Comité uma andlise detalhada do
desempenho da estratégia ao longo do periodo, destacando que ela se consolidou como um
mecanismo eficiente para capturar oscilagdes de mercado de forma estruturada, disciplinada e
compativel com o perfil de risco do BCPrevi. Sidnei explicou que a estratégia opera por meio de
compras e vendas fracionadas baseadas em percentuais pré-definidos de oscilagdao dos indices,
permitindo que o Instituto amplie retornos em ciclos de volatilidade sem aumentar de forma
significativa sua exposicdo permanente a renda varidvel. Ressaltou, ainda, que a dinamica adotada
até entdo demonstrou aderéncia plena aos limites estabelecidos pela Politica de Investimentos
vigente, tanto no segmento de renda varidvel quanto no limite de investimentos no exterior,
mantendo-se sempre dentro de parametros prudenciais de concentracdo, liquidez e risco. Com
base nesse histérico considerado positivo, e observando o espaco ainda disponivel dentro da
alocacdo-objetivo da Politica, Sidnei sugeriu formalmente ao Comité o aumento operacional da
“m3o” utilizada na estratégia, propondo que o Instituto pudesse alocar até RS 4.000.000,00
(quatro milhGes de reais) em cada um dos dois ETFs atualmente empregados: o ETF referenciado
ao indice doméstico e o ETF indexado ao mercado norte-americano (S&P 500). Explicou que esse
aumento ndo modificaria a alocagdo-objetivo da Politica de Investimentos, tampouco resultaria em
descumprimento dos limites maximos regulatdrios, ao contrario, permitiria maior eficiéncia na
captura de ciclos de realizagcdo de lucro, aumentando a relevancia da estratégia dentro do portfélio
sem alterar sua natureza prudente. Sidnei reforcou que a ampliacdo do valor da mdo nao
representa tomada adicional de risco estrutural, mas sim a ampliacdo do volume financeiro por
operacdo, preservando a metodologia ja validada pelo Comité desde sua implementacdo. O Sr.
Sidnei relembrou os resultados apresentados no dia anterior em reunido entre o comité e a

consideravelmente ao CDI, tanto nas opera¢des com BOVA1ll, quanto no SPXI11l, com baixa
exposicao a risco considerando que das 20 mao possiveis, nunca ficamos expostos a mais de cinco
maos, devido as realizagdes de lucros constantes da estratégia. Apds a exposi¢cdo de Sidnei, o
Comité discutiu brevemente o panorama apresentado, concordando que a estratégia vem
entregando resultados consistentes e compativeis com o regime de longo prazo do RPPS, tanto em
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termos de retorno quanto de controle de volatilidade. Diante da clareza técnica da proposta e da
inexisténcia de qualquer impedimento regulatério, todos os membros manifestaram concordancia,
e a sugestdao de Sidnei foi aprovada integralmente e por unanimidade. Ficou consignado que o
BCPrevi poderda utilizar o limite de até RS 4 milhdes por ETF dentro da mesma sistematica
operacional j& adotada. O Sr. Sidnei ainda complementou, demonstrando intencao futura de
inclusao na estratégia supracitada de ativo indexado ao ddlar, visando descorrelagdo com os atuais
ativos. O Comité registrou ainda que continuard monitorando a correlagdo entre os ETFs utilizados,
avaliando a possibilidade futura de inclusdo de um terceiro ETF com indexacdo dolarizada, visando
ampliar a descorrelacdo entre estratégias e aumentar o potencial de diversificacdo da carteira, sem
prejuizo da prudéncia que orienta o perfil do Instituto. No item 4, referente as realoca¢des dos
recursos provenientes do aporte, o gestor Sidnei apresentou ao Comité um panorama completo da
situacdo da carteira de renda fixa de liquidez, explicando que o montante aportado poderia ser
redistribuido de forma mais eficiente entre diferentes fundos referenciados DI, com o objetivo de
ampliar a diversificacdo entre gestores, otimizar o retorno esperado dentro do mesmo nivel de
risco e reduzir a concentragdo atualmente existente no Itad Soberano, fundo historicamente
utilizado como principal veiculo de liquidez do BCPrevi. Sidnei ressaltou que a estratégia ndo
envolvia qualquer alteragdao na alocagdo estratégica definida pela Politica de Investimentos, mas
sim um ajuste tatico decorrente da entrada de novos recursos, com foco em gestdo prudente,
seguranga, liquidez imediata e eficiéncia operacional. Ele explicou que, apesar do Ital Soberano
permanecer como um dos fundos de maior qualidade do mercado, seria tecnicamente mais
adequado distribuir parte do aporte entre outros fundos igualmente conservadores, todos
referenciados ao CDI e enquadrados nos limites do art. 72 da Resolugdo 4.963/2021, com baixo
risco de crédito e elevada liquidez. Essa redistribuicdo permitiria ao Instituto mitigar risco de
concentracdo por gestor, assegurar maior pulverizacdo de estratégias, melhorar a governanca da
carteira e potencializar ganhos marginais de rentabilidade através de diferentes estruturas de taxa
e metodologia. Apds essa explanagdo, Sidnei propds ao Comité a realizagdo de trés
movimentagOes sucessivas, todas utilizando exclusivamente recursos do aporte. Cada
movimentacdo envolveria o resgate de RS 3.000.000,00 do Itali Soberano e a aplicagdo do mesmo
valor em fundos distintos da classe DI. Dessa forma, seriam realocados, ao todo, RS 9.000.000,00
(nove milhdes de reais). O gestor esclareceu que o primeiro bloco de recursos seria destinado ao
Vinci Institucional FI RF, fundo de renda fixa de perfil conservador, com histérico consistente e
politica estritamente alinhada aos parametros de crédito e liquidez exigidos de um RPPS. O
segundo bloco seria aplicado no Daycoval TP VII Referenciado DI, reconhecido por seu
desempenho estdvel e estrutura robusta de alocagdo em titulos publicos federais. O terceiro bloco
seria investido no Mag RF FIF RL, fundo igualmente enquadrado como conservador e com atrativo
desempenho relativo (anexo B). Sidnei destacou que todos os produtos passariam pelo
acompanhamento rotineiro da equipe técnica, mantendo-se o monitoramento continuo de risco
de crédito, liquidez, aderéncia regulatéria e relagdo custo-beneficio. Apds a apresentagao, os
membros do Comité discutiram brevemente a pertinéncia da proposta, concordando que o
fracionamento do aporte entre diferentes gestores reforca a seguranga institucional e traz ganhos
de governanca e diversificacdo. Ndo havendo objecbes, a movimentacao foi deliberada e aprovada
por unanimidade, nos seguintes termos: resgate de RS 3.000.000,00 do Itai Soberano para
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aplicacdo no Vinci Institucional FI RF; resgate de RS 3.000.000,00 do Itatu Soberano para aplica¢io
no Daycoval TP VIl Referenciado DI; e resgate de mais RS 3.000.000,00 do Itai Soberano para
aplicacdo no Mag RF FIF RL, totalizando a migracdo de RS 9.000.000,00 do aporte recente (anexo
Ficou registrado que tais operac¢des refletem exclusivamente movimentagcbes internas de
liguidez dentro do segmento de renda fixa, sem alterar a estratégia macro definida pela Politica de
Investimentos do exercicio. Seguindo para o item 5, referente ao imével em processo de aquisicdo
pelo BCPrevi, o presidente Jodo fez uma explanacdo detalhada sobre a situacdo atual do
procedimento, esclarecendo inicialmente que todas as etapas administrativas relativas a
negociacdo, andlise documental, avaliacdo do imdvel, manifestacdo da Procuradoria e tramitagdo
interna estavam devidamente concluidas, encontrando-se o processo em perfeita ordem e dentro
dos parametros legais. Jodo ressaltou que a aquisicdo esta sendo integralmente conduzida com
recursos oriundos da taxa de administracdo, e ndo com recursos do Plano Previdenciario, motivo
pelo qual, nesta fase especifica, ndo ha exigéncia de deliberacio do Comité de Investimentos,
visto que o Comité somente possui competéncia para apreciacdio e deliberacdo sobre
investimentos e movimentacdes relacionadas ao patriménio do Regime Previdenciario (RPPS),
conforme previsto na Resolugdo 4.963/2021 e alinhado as praticas de governanca institucional.
Jodo esclareceu que o imédvel em si configura um bem de uso institucional, destinado ao
funcionamento administrativo do Instituto, e ndo um ativo financeiro, razdo pela qual ndo integra a
carteira de investimentos, ndo compde o limite de alocagdo do segmento imobilidrio previsto na
Politica de Investimentos e tampouco deve constar no DAIR como investimento sujeito as regras do
art. 11, inciso Il, da Resolugdo. Explicou, ainda, que o Comité somente deverd voltar a tratar do
tema caso, futuramente, haja projetos de reforma, ampliacdo ou construcdo. Nessa etapa atual,
porém, como a compra decorre exclusivamente de recursos administrativos, a competéncia
permanece restrita a Diretoria Executiva e ao Conselho Administrativo Deliberativo. Com isso, ficou
registrado em ata que o Comité tomou ciéncia da situacdo do imédvel, confirmou que ndo ha
necessidade de analise ou deliberacdo nesta etapa e consignou a orientagdo técnica de que a
operacao nao integra a Politica de Investimentos e ndo modifica qualquer limite de alocagao ou
enquadramento vigente. Seguindo com o item 7.1, referente ao resgate total do fundo ITAU FOF
RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES — CNPJ 08.817.414/0001-10, o Sr. Sidnei apresentou ao Comité
uma atualizagdo detalhada da posicdo (Anexo F), destacando que o desempenho do produto é
muito bom, trazendo rentabilidade histérica, considerando seus aportes, de 30,78%, superando a
meta em 16,71%. Assim sendo, o Sr. Sidnei sugeriu o resgate parcial do fundo para realizagdo de
lucros e realocacdo nos demais fundos de bolsa da carteira com menor posi¢do. O Sr. Guilherme,
de posse da palavra, sugeriu fazer a realizacdo integral de lucros, resgatando integralmente o
fundo. Diante disso, os demais membros concordaram com o resgate integral da posicdo, cujo
valor aproximado atualizado é de RS 7,1 milhdes, observando-se o prazo de cotiza¢do estabelecido
em regulamento, de D+5 para crédito financeiro. Apds breve discussdo, o Comité deliberou
favoravelmente e por unanimidade pelo resgate total do fundo, determinando que, uma vez
liqguidado o valor, o gestor apresente alternativas de alocagao aderentes a Politica de Investimentos
vigente, para deliberagao nas reunides subsequentes. Encerrada as pautas, o sr. Jodo agradeceu a
presenca de todos e encerrou a reunido. Eu, Maria Carolina Michels Franco, lavrei esta ata que
segue assinada por mim e pelos demais membros participantes.
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o . . Alocacio .
. . Limite Limite Carteira .. Limite
Tipo de Ativo . . I objetivo - . Enguadramento
Legislagdo | Inferior Atual Superior
2026
Titulos Pablicos do TN (selic) 100% 0% 43,85% 42,00% 100% Art. 72,1, "a"
Fundos RF 100% Titulos Pablicos/ETF 100% 0% 17,37% 10,45% 100% Art. 79,1, "b"
Fundos de Renda Fixa "Livre" 100% 0% 100% Art. 72,1, "c"
Operagdes Compromissadas c/lastro TPF 5% 0% 5% Art. 79, 11
Fundos Renda Fixa conforme CVM 65% 0% 4,64% 4,70% 65% Art. 72, 101, "a"
Fundos de indice Renda Fixa/ETF 65% 0% 65% Art. 72, 11, "b"
Ativos RF Inst.Financeiras (lista Bacen) 25% 0% 5,51% 4,75% 25% Art. 79, IV
FIDC Sénior 5% 0% 5% Art. 72, v, "a"
Fundos de RF Crédito Privado 5% 0% 0,27% 0,00% 5% Art. 72, W, "b"
Fundo RF "Debentures Incentivadas” 5% 0% 5% Art. 72, V, "
Fundos de Renda Varidvel - CVM A% 0% 11,59% 16,60% 35% Art. 89,1,
Fundos de indices de RV - ETF 35% 0% 3,21% 5, 00% 35% Art. 82, 11
FIC de FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa 10% 0% 10% Art. 92, |
FIC Aberto - investimento no Exterior 10% 0% 8,03% 5, 00% 10% Art. 92, 11
Fundo de Ag¢bes - BDR Nivel | 10% 0% 2,50% 3,50% 10% Art. 92, 11
Fundos Multimercados 10% 0% 1,70% 2,00% 10% Art. 102, 1
Fundos de Participagbes 5% 0% 0,86% 4,00% 5% Art. 102, 1
Fl Agbes - Mercado de Acesso 0% 0% 5% Art. 102, 111
Fundos de Investimentos Imobilidrios 5% 0% 0,47% 2,00% 5% Art. 112
Empréstimos Consignados 10% 0% 10% Art. 122
38,10%
61,90%
Total 100,00%
Anexo B:
Gréfico de Rentabilidade © " indicsdores v Gtimo 6M 1A 2A 3A S5A (4
® Entenda o calculo
= Itai Soberano RF Simples FIF DA CIC Rl -_— DI - Vinc Institucional FIF RF Referenciado DI
30,00%
27,50%
22 .50%
20,00%
17.50%
09-10-2023
15.00%
12.50% [ 3,11% | VINCI INSTITUCIONAL
10,00% 12 ——
I 299% |cDI

7.50%

5,00%
2,50%
0.00%

0923 23 01/24 0324 05/24 V7124 18/24 1124 0172 [t 052! o7, 092! ‘=
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@ Entenda o calculo
= |taii Soberano RF Simples FIF DACIC RL — DIl = Daycoval Titulos Publicos VIl Referenciado DI FIF RF LP RL
12,00%
?| :i 23-12-2024
0.00% | [| 0,18% | CDI
1,00 1 . R RN,
— | | 0,13% | DAYCOVAL TiITULOS PUB. T T T T T T T T

300,00%
5 (0%

13-06-2011

] 8.80% | MAG

0.00% / 1 8,59% |cDI
I I 8.48 TAL

F CLASSE INVES.

SOBERANO RF SiM 1 T T

l T

Anexo C:
RESGATE VALOR
ITAU SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC
RENDA FIXA SIMPLES 06.175.696/0001-73 9.000.000,00
APLICACI'-'\O VALOR
VINCI INSTITUCIONAL FIF RENDA FIXA
REFERENCIADO DI 51.415.957/0001-30 3.000.000,00
DAYCOVAL TP VII REFERENCIADO DI 58.016.115/0001-54 3.000.000,00
MAG RF FIF RL 11.435.287/0001-07 3.000.000,00
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Anexo D:
= “(P} Renda Fixa == *(P)Renda Var. == *(P) Total
-] 300,00%
— -| 200,00%
100,00%
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-100,00%
-200,00%
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Anexo E:
l BOVALL |

Comparativo - excluindo os extremos
Benchmarks Ganho (RS) % do Benchmarks
Gest3o ativa RS 713.945,56 ‘

RS 414.809,85
RS 369.074,33
RS 227.314,37
RS 441.998,24

% de ganho da gestdo ativa em relacio acs Benchmarks \

RS B00.000,00
RS 700.000,00
RS 600.000,00
RS 500.000,00
RS 400.,000,00
RS 300.000,00
RS 200,000,00
RS 100.000,00 .

RS myod | cestdo ativa | | e IhA-B

L RS 713.945,56 A5 4148 BO9 85 RS 360,074,353 RS 22731437 RS 841 00E 74
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| SPXILL |

% de ganho da gest3o ativa em relac8o aos Benchmarks

RS 600.000,00
RS 500.000,00
R$.400.000,00
RS 300.000,00
RS 200.000,00

R5100.000,00

RS 0,00 - s
Gestao ath CDil 1xsa-G IMA-B IRF-M
W SEriel R5521.59E,19 RS 153 .600,06 R5126.644 71 R561.401 38 RS 133.457 30
Anexo F:
18/11/2025 CUMPRIMENTO DA META ATUARIAL
ATIVOS CNPJ APLICA(;AO INICIAL| QDD COTAS |RS COTA AQUISICEO RS ATUAL DA COTA [SALDO ATUAL |RENTAB RS RENTAB % Meta em R$ Rent x Meta %
Bradesco Fia Selection 03.660.879/0001-96 6902 807,17 785463 878,82 1058,453411 831376338 1400 620,26 20,29% 804 585,04 596 035,22 8,63%|
BBAQ@ES SMALL CAPS FIC FI 05.100.221/0001-55 23 339 387,46 2834 99598 8,23 7.637798557 21653 128,18 | (1 686 259,28) -7.22% 4235 007,13 (5 921 266,42)) -2537%
BTG PACTUAL ABS INST FI DE ACﬁES 11,977 794/0001-64 12500 000,00 3479 146,50 359 3,8750287 1348179256 981 792,56 7,85% 5982 100,00 (5000 307.44)| -40,00%|
MOAT CAPITAL FIC FIA 35.354.967/0001-56 9 600 000,00 2909 744,98 3,30 3,471142 10 100 138,00 500 138,00 521% 3693 970,00 (3 193 832,00) -33.27%
BAHIA AM VAL FC DE FIA 09.635.172/0001-06 8599 978,05 300594254 2,86 3,7883303 11387 503,21 278752516 32M% 3485 020,23 (697 495,07)| -8,11%
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 15.154.220/0001-47 12756 339,77 737550759 1,73 1,672969 11601 444,80 | (1154 894,97) -9,05% 4786 751,20 (5 941 646,17) -46,58%
FIA CAIXA CONSTRUCT\O CIVIL 10.551.375/0001-01 0,00 0,00 0,00 1,845826 0,00 790 019,92 8,88% 3 570 620,00 (2780 600.08)| -31,24%
FIA CAIXA AQ@ES CONSUMO 10.577.512/0001-79 9 500 000,00 607210033 1,56 1,191181 723297055 | (2267 029,45) -23.86% 3 661 540,00 (5928 569.45)] -62.41%
ITAU INST PHOENIX FI ACE)ES 23.731.620/0001-07 4 300 000,00 24237632 17,74 20,209526 4898 310 57 598 310,57 1391% 3 405 920,00 (2807 609,43)| -65,29%|
‘ ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC A(;GES 08.817.414/0001-10 5723907,81 2016 398,81 284 3,712366 7485 610,37 176170256 30,78% 805 170,71 956 531,85 16,71%
ITAU ACﬁES MOMENTO 30 FIC FI Il 42.318.981/0001-60 5819 889,32 268 455,97 21,68 23,239171 6238 694,08 418 804,76 7.20% 1378 169,54| (959 364.78)| -16,48% |
TRIGONOS DELPHOS INCOME INSTITUCIONAL FIC DE FIA |41.196.740/0001-22 3200 000,00 292176906 1.10 0,3722946 2840 820,28 (359 179.72) -11.22% 432 090,00 (791 269.72)) -24.73%
TRIGONOS FLAGSHIP INSTITUCIONAL FIC DE FIA 36.671.926/0001-56 3200 000,00 1766 665,88 1,81 1,6050481 283558372 (364 416,28) -11,39% 429 590,00 (794 006,28)| -24,81%|
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA 38.280.883/0001-03 5300 000,00 802 655,68 6,60 7,54019872 6052 183 36 752 183,36 14,19% 357 350,00 394 833,36 7,45%
TARPON GT INSTITUCIONAL FIC FIEM A(;(')ES 39.346.123/0001-14 5000 000,00 2120 483,79 2,36 2,95171514 6259 064,09 1259 064,09 25,18% 305 560,00 953 SDA‘DE‘ 19.07%
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO A@f)ES - FIA 37.569.846/0001-57 3 300 000,00 2274 63462 1,45 1,7223524 3917 722,39 617 722,39 18,72% 305 560,00 312 152‘@ 9,46%
BRASIL PLURAL DIVIDENDOS FIEM A(}@ES 11,896 280/0001-13 3 500 000,00 123572942 2,83 3,4354785 424532187 74532187 21.29% 285 300,00 4860 021,87 13.14%
ITAU INFLATION EQUITY OPPORT. AQﬁES FIC FI 42 814 825/0001-90 3 600 000,00 2766 696,53 1,30 1,617799 3913922 59 875 958,89 24,33% 323 660,00 552 298,89 15,34%
ITAU INSTSMART A(;()ES BRASIL 50 FICFI EM A(;(-)ES 48.107.091/0001-95 3100 000,00 237513242 131 1,604116 3809 987,92 709 987,92 22,90% 323 660,00 386 327,92 12,46%
4UM SMALL CAPS FIA 09.550.197/0001-07 2 400 000,00 452 895,80 5,30 6.2429115 2827 368,37 427 388,37 17,81% 145 430,00 281 958,37 11,75%
VINLAND LONG ONLY FIC FIA 30593 403/0001-52 (0,00 (0,00) 1,50 1,6909897 (0,00) (0,00) 1250% 226 510,00 (226 510,00)| 634914643
ORGANON INSTITUCIONAL FIF CIC AQGES 49.984.812/0001-08 20,3324312
ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FIM 35.637.151/0001-30 ‘
131 642 309,58 139 095 350,29 8794760,98| 6,68% | R$38 717 053,86 ‘ -R$29 922 292,87| -22,13%
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