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Resumo

Gestdo: BTG Pactual Asset Management
Administrador: BTG Pactual Servigos Financeiros

Custodiante: Banco BTG Pactual

Taxas

Taxa de Administracao: 2,00%
Taxa de Performance: 20,00%
Caréncia: N&o ha

Publico Alvo:  Investidores em geral

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder Fundo Master

KA

60.018.334/000134
pze

Auditoria:  EY
Inicio:  31/03/2025
Resolucdo:  Artigo 8°, Inciso |

% PL / RPPS - Fev/2026: 0,00%

If Informacdes do % PL/RPPS extraidas a partir do documento
“Perfil Mensal" que é disponibilizado para os fundos liquidos na
CVM.

indice de Performance: 100% do Ibovespa
Taxa de Resgate: Na&o possui
Benchmark: IBOVESPA

Investidor Qualificado:  N&o classificado

JACKSON FERNANDO DE MEDEIROS, GUILHERME MACIEL MAFRA, LEOCADIO SCHROEDER GIOCOMELLO, MARIA CAROLINA MICHELS FRAI
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Informacdes Operacionais

Deposito Inicial:  N&o informado
Movimentacdo Minima: N&o informado

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Historico

Maximo Retorno Diario:  3,00% em 09/04/2025
Numero de dias com Retorno Positivo: 137

Minimo Retorno Diario: -3,88% em 05/12/2025

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S

Conversao de Cota para Aplicacdo: D+1du
Conversao de Cota para Resgate: D+30

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+32

Retorno acumulado desde o inicio:  39,81%
NUmero de dias com retorno negativo: 115

Volatilidade desde o inicio:  17,14%

MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR

BTG PACTUAL SYNERGY LONG ONLY FIF ACOES SUBCLASSE A

iNDICE DE REFERENCIA (IBOVESPA)

-0,24 9,97 9,97 18,50 39,81 - -

-0,70 16,35 16,35 28,19 43,91 46,33 7,32

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao

RES, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR e MICHELE KAMINSKI DA SILVA

sinado por 8 pessoas: SIDNEI LUIZ RIQUETTA, JACKSON FERNANDO DE MEDEIROS, GUILHERME MACIEL MAFRA, LEOCADIO SCHROEDER GIOCOMELLO, MARIA CAROLINA MICHELS FRA
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Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Outros: 14,63%

Acbes: 85,37%

Principais ativos em carteira (Master)

EQUATORIAL ON NM - EQTL3

ENEVA ON NM - ENEV3

ENERGISA UNT N2 - ENGI11

LOCALIZA ON NM - RENT3

ELETROBRAS ON N1 - ELET3

SABESP ON NM - SBSP3

Investimento no Exterior / Agao ordinaria / 1900-01-01

VALE ON N1 - VALE3

BTGP BANCO UNT - BPAC11

Operagdes Compromissadas - NTN-B - Vencimento: 2033-05-15

Total da Carteira: 1.280.712.020,33

T g
Data base da anélise: 31/03/20262
-

KA

60.018.334/000134
pze

AcBes 39.606,21
B outros 6.788,49
Valor Participagao (%)
7.347,58 7,11
7.289,65 7,05
5.824,23 5,63
4.187,50 4,05
4.133,22 4,00
3.851,04 3,72
3.848,48 3,72
3.669,11 3,55
3.303,88 3,19
2.940,01 2,84

Caracteristica

AGOES - R$ 159.118.596,72 - 12,3915%

RES, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR e MICHELE KAMINSKI DA SILVA

Sub-segmento Valor %
ACOES - LIVRES 71.076.082,22 5,54
Pagina 4 de 7
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Rentabilidade

15
10
5
0
§ &
Més Ano 6 Meses 1 Ano 2 Anos Retorno Acumulado VaR Taxa Administragao
Fundo -0,24 9,97 18,50 39,81 39,81 2,00
Ibovespa -0,70 16,35 28,19 43,91 46,33 7,32
2026 JAN FEV ANO ACU
Fundo 9,14 1,02 9,97 39,81
Ibovespa 12,56 4,09 16,35 43,91

sinado por 8 pessoas: SIDNEI LUIZ RIQUETTA, JACKSON FERNANDO DE MEDEIROS, GUILHERME MACIEL MAFRA, LEOCADIO SCHROEDER GIOCOMELLO, MARIA CAROLINA MICHELS FRA
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Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocacgdo - Limite 2026 >
n

Artigo Resolugéo % Carteira$ Carteira% Inferior% Alvo % Superior % GAP Superior$ Z I
%

Artigo 8°, Inciso | 30,00 0,00 0,00 0,00 17,00 40,00 512.284.808,13 g
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Comentario sobre os fundamentos do fundo a
Estratégia do Fundo: <§t

E um fundo de renda varidvel com estratégia long only, ou seja, investe predominantemente em acées, buscando retorno por meio da valoriza%o
dos ativos, sem a realizagdo de operagdes vendidas (short). Sua estratégia é hibrida, combinando aproximadamente 60% da carteira com exposi&o
ao Ibovespa, por meio de posi¢des com ajustes taticos (over e underweight), e 40% alocados em ac¢des globais selecionadas, com foco gm
"melhores ideias" e alto potencial de crescimento, com destaque para setores como tecnologia, especialmente ligados ao avanco da inteligéngia

artificial. S
-
-
Rentabilidade: s
o

O desempenho do fundo tem se mantido levemente abaixo ao seu indicador de referencia (BENCHMARK) ao longo da maioria dos perioé_%)s
analisados. g
|
= a
Remuneracao: Eu)
T
A taxa global do fundo é de 2,00% ao ano sobre o patrimoénio liquido da classe, podendo atingir o limite maximo de 2,20% ao ano. 5
%)
. o
Risco: a
S

O fundo esta sujeito a volatilidade na variacdo da cota, em razdo da marcacio a mercado dos ativos que compdem sua carteira. Os riscos aos qugis
o fundo incorre estdo diretamente relacionados ao risco de Mercado. :'
it
Enquadramento: g
-

O regulamento do fundo analisado (v. 20/03/2025), esta devidamente enquadrado quanto ao disposto no Artigo 8°, Inciso |, da resolucdo CI%N
N° 5.272/25, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS. <§E
w
=

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢des estabelecidas ma
Resolucdo CMN n° 5.272 de dezembro de 2025, disposto no Artigo 21, § 2°, incisos | a Ill, portanto, o fundo esté4 apto para receber aportes do RPES.

sinado por 8 pessoas: SIDNEI LUIZ RIQUETTA, JACKSON FERNANDO DE MEDEIROS, GU

PETERES, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR e MICHELE KAMINSKI DA SILVA
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Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de BALNEARIO CAMBORIU 9
Concluséo: =
<
Z

Apds analise da carteira de investimentos, concluimos que, atualmente, o RPPS ndo possui investimentos neste fundo especifico. Contugb,
identificamos que 12,39% estdo alocados em fundos com estratégias similares dentro do mesmo segmento, o que esta abaixo da recomenda&io
de 47%, conforme nossos informes mais recentes e considerando o cenario econdmico atual.

RIA

O fundo apresenta estratégia compativel com suas diretrizes e performance coerente com o nivel de risco assumido. Considerando seu histérigo,
alinhamento regulatorio e contribuicdo potencial para a diversificacdo da carteira do RPPS, o produto se mostra adequado, desde que mantidsj)o
acompanhamento periddico dos indicadores de risco e da atuacdo da gestéo.

COME

Caso o investimento seja aprovado em comité colegiado, os recursos poder&o ser remanejados a partir do segmento longuissimo prazo, de magdo
a preservar o equilibrio e a diversificagdo da carteira.

Observacgoes Legais:

ROEDER G

Para fins de enquadramento, devem ser observados os limites estabelecidos no Art. 18 da Resolugdo CMN vigente, especialmente no qzye
diz respeito as aplica¢bes realizadas por RPPS em relacéo ao seu patriménio liquido. Destaca-se, em particular, o inciso 1V, que fixa o limite
de até 20% (vinte por cento) para aplicacoes em cotas de uma mesma classe de fundo de investimento, classe de investimento em cotas%e
fundos ou classe de ETF. Adicionalmente, devem ser respeitados os limites previstos no Art. 19, notadamente aqueles relacionadogé
concentracdo maxima por classe de fundo e por emissor. :(',
o4
No que se refere a alocacdo por segmento, as aplicagdes em classes de fundos previstas no art. 7°, inciso | cujos recursos sejam aplica&'i)s
exclusivamente em titulos de emissao do Tesouro Nacional ou em operagées compromissadas lastreadas nesses titulos podem alcancar aité
100% (cem por cento) dos recursos do RPPS, desde que observado o enquadramento do fundo e o atendimento aos demais Iimitege

requisitos normativos aplicaveis. E

Por sua vez, as aplicagdes nas classes previstas nos incisos VII, VIII e IX do art. 7° estao sujeitas ao limite maximo de 5% (cinco por cenEa)
do patriménio liquido de uma mesma classe, conforme disposto no art. 19, inciso I. Para as classes enquadradas no art. 7°, inciso V, bén
como para as demais classificacdes de fundos de investimento e ETFs ndo enquadradas na excegio anterior, aplica-se o limite de até 15%
(quinze por cento) do patrimoénio liquido da respectiva classe, nos termos do art. 19, inciso II.

Sao Paulo, 24 de abril de 2026

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.

sinado por 8 pessoas: SIDNEI LUIZ RIQUETTA, JACKSON FERNANDO DE MEDEIROS

PETERES, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR e MICHELE KAMINSKI DA SILVA
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Disclaimer 8
zZ
<
[a

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzgalo
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo da CREDITO E MERCADO CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS.. As informagﬁIJ_es
aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda@u
solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento&la
analise e sdo consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

ROLIN

A utilizacdo destas informages em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informag@es
deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materéis

O, MA

oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacdo e outros exigidos legalmente.

As informacdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e r]:éo
devem ser consideradas como tais. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas §35
objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s).

GIOCO

Todas as informag6es podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissdoe
Valores Mobilidrios) através do link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

ROED

Sua elaboragdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor. A rentabilidade obtida@o
passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, ris%)s
associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de opera¢des com valores mobiliarios de bolsa, baIc@o,
nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inve80
proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observa¢des diérés,

sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. &
<

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garar%ia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDAC%O
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALOIéS
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGCAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021). %

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos que compdem a carteira previdenciaria %o
RPPS, conforme sua natureza e finalidade, compreendendo aqueles vinculados ao custeio dos beneficios previdenciarios, sendo excluidos, para @15
de andlise, os recursos destinados ao custeio de despesas administrativas, em consonancia com o disposto no art. 84, inciso lll, alinea “a” @a

Portaria MTP n® 1.467/2022.

EDE

Cabe aos Regimes Proprios de Previdéncia Social, independentemente da contratacdo de consultoria de valores mobiliarios, observar e asseguran
cumprimento das normas aplicaveis a gestdo e a aplicacdo de seus recursos, em especial aquelas estabelecidas na Resolucdo CMN n° 5.272/20%5

A
Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://bc.1doc.com.br/verificacao/BD8E-41AB-157D-3A36 e informe o cédigo BD8E-41AB-157D-3A36

que dispde sobre os principios, parametros, limites, condicdes e requisitos para os investimentos dos RPPS, cabendo exclusivamente aos séus>
orgaos competentes a deliberacdo, aprovacao e implementacado das decisdes de investimento.

RES, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR e MICHELE KAMINSKI DA SIL

sinado por 8 pessoas: SIDNEI LUIZ RIQUETTA, JACKSON FERNANBO
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DE CONSTITUICAO DO BTG
PACTUAL SYNERGY LONG ONLY FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM ACOES

Por este instrumento particular (“Instrumento de Deliberacdo Conjunta”), as partes abaixo nomeadas
e devidamente qualificadas, a saber BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM,
instituicao financeira com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5°
andar, (parte), Torre Corcovado, Botafogo, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob n° 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para operar como administrador de carteira de titulos e
valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n® 8.695, de 20 de margo de 2006, aqui
representado nos termos do seu estatuto, doravante denominado (“Administradora”), mediante o
consentimento formalizado em plataforma eletrénica da Administradora pela BTG Pactual Asset
Management S.A. DTVM, inscrito no CNPJ/MF sob o nimero 29.650.082/0001-00, devidamente
autorizado a prestacao dos servigos de administragao de carteira de titulos e valores mobiliarios por
meio do Ato Declaratério nimero 5968, expedido em 10 de maio de 2000 (“Gestora”), atuando,
Administradora e Gestora, na qualidade de prestadores de servico essenciais responsaveis,
respectivamente pela administracao fiduciaria e pela gestao de carteira (“Prestadores de Servicos
Essenciais”), RESOLVEM:

(i) Constituir um Fundo de Investimento Financeiro, nos termos do Anexo | da Resolucdo da
CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolucdo CVM 175”), com regime de classe
Unica, denominado BTG PACTUAL SYNERGY LONG ONLY FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM ACOES (“Fundo”). O Fundo sera regido de acordo com o Regulamento
consolidado na forma de anexo ao presente Instrumento de Constituicdo (“Regulamento”);

(i) Constituir a classe Unica de cotas denominada CLASSE UNICA DE COTAS DO BTG
PACTUAL SYNERGY LONG ONLY FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
ACOES RESPONSABILIDADE LIMITADA, tipificada nos termos da legislacdo aplicavel
como “Acgdes”, sob a forma de condominio aberto (“Classe”), que sera regida de acordo
com o Anexo da Classe ao Regulamento do Fundo consolidado na forma de anexo ao
presente Instrumento de Constituicdo, que contara com a divisdo dos cotistas em
subclasses;

a. Aprovar a constituicio da SUBCLASSE A DA CLASSE UNICA DE COTAS DO BTG
PACTUAL SYNERGY LONG ONLY FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
ACOES RESPONSABILIDADE LIMITADA da Classe (“Subclasse A”), que sera regida
de acordo com o apéndice que constara no anexo de sua respectiva classe, anexos
ao presente Instrumento de Constituigédo;
Em atencao ao Art.10, Il da Resolugcao CVM 175, os Prestadores de Servicos Essenciais declaram
que o Regulamento do Fundo esta plenamente aderente a legislacao vigente.

Fica desde ja estabelecido, na forma da regulamentacao aplicavel que o Fundo e as classes terao
seus respectivos nimeros de CNPJ atribuidos pela Comissao de Valores Mobiliarios quando de
seu registro na pagina mundial de computadores. O nimero estara disponivel na ficha de cadastro
do Fundo e das respectivas classes disponiveis ao publico no sistema SGF da CVM.

Estando assim firmado este Instrumento de Deliberagcdo Conjunta, vai o presente assinado em 1
(uma) via.
Rio de Janeiro, 20 de marco de 2025.
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Administradora

Assinado por 8 pessoas: SIDNEI LUIZ RIQUETTA, JACKSON FERNANDO DE MEDEIROS, GUILHERME MACIEL MAFRA, LEOCADIO SCHROEDER GIOCOMELLO, MARIA CAROLINA MICHELS FRANCO ,
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CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 BTG PACTUAL SYNERGY LONG ONLY FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
ACOES (‘FUNDO”), regido pela Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(Cédigo Civil), e pela parte geral e o Anexo Normativo | da Resolugao n® 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada, da Comissdo de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM” e
“Resolucao 175”), tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duragao Indeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, inscrita no CNPJ sob o n®
59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteira, de acordo
com o Ato Declaratério CVM n? 8.695, de 20 de marco de 2006
(“ADMINISTRADOR?’, ou “Prestador de Servico Essencial”).

Administrador

BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM, inscrito no CNPJ/MF sob o
namero 29.650.082/0001-00, devidamente autorizado a prestagédo dos servigos
de administragdo de carteira de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato
Declaratério numero 5968, expedido em 10 de maio de 2000 (“GESTOR” ou
“Prestador de Servico Essencial’ e, quando referido conjuntamente com o
ADMINISTRADOR, os “Prestadores de Servicos Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da Cidade de S4o Paulo, Estado de S&ao Paulo.

Gestor

Exercicio Social Encerramento no ultimo dia Gtil do més de margo de cada ano.

1.2 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentagéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicacao dos demais prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia;
(iii) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestagées de vontade dos
cotistas; (iv) politica de investimento e composicao e diversificacdo da carteira; e (v) fatores de risco.

1.3 O Apéndice de cada subclasse de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros
requisitos e informacdes previstos na regulamentagéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais,
incluindo a indicacdo dos demais prestadores de servigos; (ii) aplicacdo e resgate; (iii) remuneracéo.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos e omissdes contrarios a
lei, ao regulamento do FUNDO ou a regulamentagao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de
fiscalizar, nas hipoéteses previstas na regulamentacao aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribuicdes previstas neste regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe
ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracdo do FUNDO, o que inclui,
mas nao se limita a contratagao, em nome do FUNDO ou de classe de cotas, dos seguintes
servigos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragdo das cotas; (c)
auditoria independente; (d) custodia; e, eventualmente, (e) outros servicos em beneficio do
FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.2 Nao obstante as atribuicdes previstas neste regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe
ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui
mas nao se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes
servigos: (a) intermediacao de operacdes para carteira de ativos; (b) distribuicédo de cotas; (c)
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consultoria de investimentos; (d) classificacao de risco por agéncia de classificacao de risco de
crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da carteira de ativos; e,
eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais nao seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao FUNDO nao se encontre
dentro da esfera de atuagcdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serédo
responsaveis apenas pela fiscalizagao de tal servico. As atribuices e a responsabilidade pela
prestacao deste tipo de servigo perante o FUNDO e seus cotistas continuarao a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.

2.2  Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas
esferas de atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este
regulamento ou a regulamentacéo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em
julgado.

221 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizacao de
suas operagoes.

2.3 N&o ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servicos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os
cotistas, o FUNDO ou a CVM.

24  Os investimentos no FUNDO nao sao garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por
qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O FUNDO tera encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugao
175, e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
41 A assembleia geral de cotistas € responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a classe de

cotas, na forma prevista na Resolucéo 175 e alteracdes posteriores.

41.1 A convocacgao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizacédo
da assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

41.2 A instalagdo ocorrerd com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
4.1.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagéo.

4.1.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacgao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

41.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagédo na classe de
cotas.

41.6 O quoérum para aprovagao € de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente
da matéria.

41.7  As deliberagdes relativas exclusivamente as demonstracdes contabeis que nao contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.
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4.1.8 Nao poderdo votar nas assembleias as pessoas indicadas no Artigo 78 da Parte Geral da
Resolucao 175, exceto em condi¢des permitidas na regulamentagéo vigente.

4.2  As deliberacdes privativas de assembleia de cotistas poderao ser adotadas em consulta formal,
por meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10
(dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberagao da consulta formal é de maioria simples,
independentemente da matéria.

4.3 Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos
casos previstos na Resolugéo 175.
CAPITULO 5 — DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

5.1 Os Prestadores de Servigcos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharao de forma eletrénica as informacdes de envio obrigatério previstas
na regulamentacao aplicavel.

5.2 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www.btgpactual.com

SAC 0800 772 2827
Ouvidoria ‘ 0800 722 0048

* k *
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ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO BTG PACTUAL SYNERGY LONG ONLY FUNDO DE

INVESTIMENTO FINANCEIRO EM ACOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe de cotas do FUNDO estao descritas abaixo:

Regime de Classes
Tipo de Condominio
Prazo de Duracéo
Categoria

Tipo

Obijetivo

Subclasse

Caracteristicas das Cotas

Publico-Alvo

BTG Pactual

As cotas do FUNDO sao de classe Unica.

Aberto.

Indeterminado.

Fundo de investimento financeiro.

Acles.

A Classe tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas, a médio e
longo prazo, ganhos de capital por meio do investimento de seus
recursos primordialmente no mercado acionario, sem perseguir uma
alta correlacdo com qualquer indice de ac¢des especifico disponivel.

O objetivo da classe de cotas nao representa, sob qualquer hipétese,
garantia do FUNDO ou de seus Prestadores de Servigcos Essenciais
quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes
de sua carteira.

A exclusivo critério do GESTOR, poderao ser constituidas subclasses,
que serao diferenciadas por seu (i) publico-alvo; (ii) condigbes de
aplicagdo, amortizacdo e resgate; (iii) remuneragbes devidas aos
prestadores de servigos (tais como, taxa de administragcao, gestao, de
distribuicao, global, ingresso e saida).

Adicionalmente, as subclasses poderao diferenciar-se por meio da
existéncia de outros direitos politicos e econdmicos, contudo, é vedada
a criagao de subclasses que criem quaisquer beneficios, preferéncias
e/ou vantagens, de carater politico e/ou econbmico, em relagdo a
subclasses ja existentes.

Os procedimentos e informagdes abaixo se aplicam de forma geral a
todas as Subclasses. As regras especificas sobre aplicacao, resgate,
amortizacdo e permanéncia devem ser consultadas no Apéndice da
Subclasse correspondente.

As disposicdes acerca da distribuicao de proventos serao aplicaveis a
cada subclasse de cotas e, portanto, definidas em seu respectivo
apéndice ao Regulamento.

A classe tera como publico-alvo investidores em geral, sendo certo que
sua politica de investimentos sera estruturada em conformidade com as
restricbes estabelecidas pela Resolucdo CVM n? 175 para o respectivo
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Custoddia e Tesouraria

Controladoria e Escrituragéo

Negociacao

Transferéncia

Calculo do Valor da Cota

Feriados

Distribuicdo de Proventos

BTG Pactual

perfil de investidor. O publico alvo podera ser diferenciado nas
Subclasses por outras caracteristicas, conforme definido em seu
respectivo apéndice ao Regulamento.

Este anexo observa, no que diz respeito as modalidades de
investimento, as vedacgdes estabelecidas pela Resolugao do CMN n?
4.994/22 do CMN, e alteragbes posteriores, (“‘Resolugéo 4.994/22”) e
da Resolugcdo n? 4.963/21 do CMN, e alteragcdes posteriores,
(“Resolugao 4.963), porém nao os limites de alocagao e concentragao,
ndo havendo responsabilidade e/ou compromisso por parte do
ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, com o efetivo enquadramento
do cotista que a alguma delas ela esteja sujeito.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade
e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n 501, 5% andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ
sob o n? 30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de
acordo com o Ato Declaratério n? 7.204, de 25 de abril de 2003
(“CUSTODIANTE”).

ADMINISTRADOR.

As cotas ndo poderao ser admitidas a negociacao em bolsa de valores
ou entidade de balcao organizado.

As cotas ndo podem ser objeto de cessado ou transferéncia, salvo
pelas hipo6teses previstas na Resolucéo 175 e alteragdes posteriores.

As cotas terdo o seu valor calculado diariamente.

O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio
liquido pelo nimero de cotas, apurados, ambos, no encerramento do
dia.

Em feriados de ambito nacional, classe e/ou subclasse de cotas,
conforme aplicavel,ndo possui cota, ndo recebe aplicacbes € nem
realiza resgates, sendo certo que estas datas ndo serdo consideradas
dias Uteis para fins de contagem de prazo de conversdo de cotas e
pagamento de resgates. Nos feriados estaduais e municipais a classe
de cotas possui cota, recebe aplicagdes e realiza resgates.

Em quaisquer dias que afetem o funcionamento da B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcéo ("B3"), e que nado sejam feriados de ambito nacional,
classe e/ou subclasse de cotas, conforme aplicavel, possui cota, porém
nao recebe aplica¢cdes nem realiza resgates e ndo havera conversao
de cotas para fins de aplicacbes e resgates. Para fins de
esclarecimento, em feriados nacionais e/ou dias que afetem o
funcionamento da B3, tais dias ndo devem ser considerados como
dias Uteis para fins de contagem de prazo de conversao ou liquidagao
de aplicagbes e resgates.

A classe de cotas incorporara ao seu patriménio liquido os juros sobre
capital proprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos
que integrem a sua carteira.
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Para a integralizacao e resgate, serdo utilizados débito e crédito em
conta corrente ou qualquer outro sistema de liquidagdo que venha a
ser criado, legalmente reconhecido e admitido pelo
ADMINISTRADOR.

Utilizagcao de Ativos
Financeiros na Aplicacdo e
Resgate

O GESTOR, em relagao a esta classe de cotas, adota politica de
Adocéao de Politica de Voto exercicio de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial
de computadores.

A classe tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente,
nos termos da Resolugdo 175, e quaisquer despesas que nao
constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado.

As despesas descritas na Resolugdo 175 e aplicaveis a classe,
poderdo ser incorridas tanto pela classe quanto individualmente por
Y (oI S P OMTN Cada Subclasse. Dessa forma, qualquer Subclasse podera arcar
B e e el soladamente com tais despesas, que serdo debitadas diretamente do
Da Classe patriménio da Subclasse correspondente. No caso de despesas
atribuidas a classe como um todo, elas serdo rateadas
proporcionalmente entre as subclasses e descontadas de seus
respectivos patriménios. Da mesma forma, eventuais contingéncias
incorridas pela classe seguirdo esse critério de rateio ou serdo
atribuidas a uma subclasse especifica. Por fim, despesas e
contingéncias referentes a Subclasses serdo exclusivamente
alocadas a(s) Subclasse(s) correspondente(s).

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1 A responsabilidade do cotista esta limitada ao valor por ele detido.

2.2  Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o patriménio liquido da classe
de cotas esta negativo:

(i) qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia de classe de cotas do FUNDO;

(i) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo
FUNDO que representem mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido, naquela data
de referéncia;

(iii) pedido de recuperacao extrajudicial, de recuperacao judicial, ou de faléncia de devedor e/ou
emissor de ativos detidos pelo FUNDO; e

(iv) condenagdo do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patrimdnio liquido.

2.3 Caso o ADMINISTRADOR verifique que o patriménio liquido da classe de cotas esta negativo, ou
tenha ciéncia de pedido de declaragao judicial de insolvéncia da classe de cotas ou da declaragao judicial
de insolvéncia da classe de cotas, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugédo 175.

2.4  Serao aplicaveis as disposicoes da Resolugao 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipétese de patriménio liquido negativo da classe de cotas.
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CAPITULO 3 - DA EMISSAO, APLICACAO E RESGATE DE COTAS

3.1 Os termos e condigcdes para aplicacao e resgate de cada Subclasse observarao o disposto em seu
respectivo apéndice ao Regulamento.

QAPiTULO 4 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS
AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

41 A assembleia especial de cotistas desta classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida classe de cotas, na forma da Resolugéo 175 e alteracdes posteriores.

4.1.1 A convocagao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagao
da assembileia, exclusivamente por meio eletrénico.

41.2 Ainstalagdo ocorrerd com a presenca de qualquer numero de cotistas.
4.1.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagéo.

41.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

415 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na classe de
cotas.

41.6 O quoérum para aprovagao € de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente
da matéria.

41.7  As deliberagoes relativas, exclusivamente, as demonstragcoes contabeis que ndo contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2  As deliberagdes privativas de assembleia de cotistas poderao ser adotadas em consulta formal,
por meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10
(dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberacao da consulta formal € de maioria simples,
independentemente da matéria

4.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos casos
previstos na Resolug¢édo 175.

44 A criacdo de novas subclasses de cotas vinculadas a classe independe de aprovagdo em
assembleia geral e/ou especial de cotistas, podendo ser efetuada de comum acordo entre os prestadores
de servigos essenciais, por meio de ato unilateral do ADMINISTRADOR, desde que sejam mantidos os
direitos politicos e econdmicos, nos termos da legislagédo vigente.

CAPITULO 5 — REMUNERACAO

5.1 Os critérios e 0 método de cobrancga para: (i) Taxa Global; (ii) Taxa Maxima Global; (iii) Taxa Maxima
de Custddia; e (iv) Taxa de Performance, assim como seus respectivos valores, devem ser consultados no
Apéndice da Subclasse correspondente.

CAPITULO 6 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

6.1 As aplicacbes da classe deverdao estar representadas pelos seguintes ativos, que nao estarao
sujeitos aos limites de concentragdo por emissor previstos na regulamentagao aplicavel e no presente
regulamento, sendo certo que a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores pode aumentar
0s riscos da classe, observado o disposto neste Anexo e na regulamentacao aplicavel:
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PERCENTUAL (em relagao ao

patriménio liquido da classe de cotas)

a) Acodes e certificados de depésito de agdes admitidos
a negociacao em mercado organizado

b) Bénus e recibos de subscricao admitidos a
negociagdo em mercado organizado

c) Cotas de classes tipificadas como “Agbes” No minimo 67%
d) ETF de Acdes

e) BDR-Agbes

f) BDR-ETF de ag6es

6.2 A classe de cotas obedecera, ainda, os seguintes limites em relacdo aos emissores e recursos
excedentes de seu patriménio liquido:

LIMITES POR EMISSOR

PERCENTUAL PERCENTUAL
INDIVIDUAL (em CONJUNTO (em
EMISSOR relagéo ao patrimoénio relagéo ao
liquido da classe de | patriménio liquido da
cotas) classe de cotas)

a) Instituicdo Financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, exceto aquelas Até 20% Até 20%
listadas nesta tabela

b) Ativos emitidos por companhia aberta, exceto

aqueles listados nesta tabela Ate 10% Ate 10%

c) Sociedade de proposito especifico que seja
subsidiaria integral de companhia Vedado Vedado
securitizadora registrada na categoria S2

d) Pessoas naturais Vedado

e) Valores mobiliarios representativo de divida de Vedado Vedado
emissao de companhia nao registrada na CVM

f) Renda Variavel (agbes e certificados de
deposito de acbes admitidos a negociacéo em
mercado organizado; bbénus e recibos de
subscricdo admitidos a negociagdo em Sem Limites Sem Limites
mercado organizado; cotas de classes
tipificadas como “acdes”; ETF de agdes; BDR
- Acdes; e BDR-ETF de acbes)

g) Fundos de Investimento Sem Limites Sem Limites
h) Unido Federal Sem Limites Sem Limites
i) Ativos financeiros de emissao do GESTOR e
companhias integrantes de seu grupo Até 20% Até 20%
econdmico
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j) Acdes de emissdo do GESTOR e de
companhias integrantes de seu grupo

econbmico contanto que integrem indice Ate 20%
IBOVESPA

k) Acdes de emissdo do GESTOR e de
companhias integrantes de seu grupo Vedado
econbémico

) Cotas de fundos de investimento
administrados pelo GESTOR ou partes Até 100% Até 100%
relacionadas

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO

ATIVO PERCENTUAL PERCENTUAL EM
—_— INDIVIDUAL CONJUNTO

a) Titulos publicos federais e operagoes

A O,
compromissadas lastreadas nestes titulos Ate 100%

b) Ouro financeiro, desde que negociado em

mercado organizado Vedado

c) Titulos de emissdo ou coobrigacdo de
instituicdo financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil e operacoes

compromissadas lastreadas nesses titulos
P Até 33%

d) Notas promissérias, debéntures, notas
comerciais e certificados de deposito de
valores mobiliarios, desde que tenham sido
emitidas por companhias abertas e objeto de
oferta publica

Até 100%

e) Bonus e recibos de subscricdo, cupons e
quaisquer outros ativos decorrentes dos Até 100%
valores mobiliarios referidos acima

f) Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da Resolugéo
175 (fundos de investimento financeiros - FIF)
destinadas ao publico em geral

Até 100%

g) Cotas de fundos de investimento em indices -
ETF

h) Ativos, perfeitamente fungiveis de uma Unica
emissao de valores mobiliarios, desde que
essa aplicacdo em especifico constitua a
politica de investimento da classe e os ativos
tenham sido emitidas por companhias abertas
e objeto de oferta publica

Até 100%

Vedado Vedado

i) Cotas de fundos de investimento registrados ) )
com base no Anexo Normativo | da Resolugao Até 20% Até 20%
175 (fundos de investimento financeiros - FIF)
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destinados exclusivamente a investidores
qualificados

Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios — FIDC

Vedado

Valores mobiliarios representativo de divida
de emissédo de companhia néo registrada na
CVM

Vedado

Cotas de fundos de investimento imobiliarios -
Fll

Vedado

Certificados de recebiveis

Vedado

Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da Resolugéo
175 (fundos de investimento financeiros - FIF)
e destinados exclusivamente a investidores
profissionais, administrados pelo
ADMINISTRADOR

Vedado

Cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios cuja politica de investimentos
admita a aplicagao em direitos creditérios ndo-
padronizados, conforme  definidos na
Resolucédo 175

Vedado

Certificados de recebiveis cujo lastro seja
composto por direitos creditérios nao-
padronizados, conforme  definidos na
Resolugao 175

Vedado

Cotas de fundos de investimento em
participacbes — FIP, classificados como
“entidade de investimento”

Vedado

Cotas de fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais — FIAGRO

Vedado

Vedado

Cotas de FIAGRO cujas politicas de
investimento admitam a aquisicdo de direitos
creditérios nao-padronizados

Vedado

Titulos e contratos de investimento coletivo

Vedado

Vedado

Criptoativos

Vedado

Vedado

Valores mobiliarios emitidos por meio de
plataformas eletrbnicas de investimento
participativo, desde que sejam objeto de
escrituragdo realizada por escriturador
autorizado pela CVM

Vedado

Vedado

CBIO e créditos de carbono

Vedado

Vedado

Outros ativos financeiros ndo previstos nos

[T 1]

itens “k” ao “y

Vedado

Vedado
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6.3  Aclasse de cotas respeitara ainda os seguintes limites:

Caracteristicas Adicionais Aplicaveis a Carteira

PERCENTUAL (em relac&o ao patriménio liquido
da classe de cotas) OU LIMITACAO

a) OPERACOES EM MERCADO DE )
DERIVATIVOS, observados os limites da ATE 100%
tabela acima

b) ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS VEDADO
COMO CREDITO PRIVADO

c) ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS : @
NO EXTERIOR ATE 20%

d) OPERACOES QUE GEREM NAO
ALAVANCAGEM AO FUNDO

e) RISCO DE CAPITAL ATE 15%

f)  Emprestar ativos financeiros Ate 100%

g) Tomar ativos financeiros em empréstimo Vedado

(1) ESTA CLASSE PQDERA APLICAR SEUS RECURSOS EM FUNDOS DE INVESTIMENTO QUE
REALIZEM OPERACOES NO MERCADO DE DERIVATIVOS, desde que respeite as seguintes
condigcdes: (a) Obrigatoriedade de registro da operagdo ou negociagdo em bolsa de valores ou de
mercadorias e futuros ou em mercado de balcao organizado; (b) A atuacao deve ser feita em camaras
e prestadores de servigos de compensacgao e de liquidagao como contraparte central garantidora da
operacao; (c) A margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posi¢cdo em titulos da divida
publica mobiliaria federal, ativos financeiros de emissao de instituicdo financeira e acoes aceitos pela
Clearing, sendo que ndo serdo considerados os titulos recebidos como lastro em operagbes
compromissadas, conforme previsto pela Resolugao 4.994/22; e (d) O valor total dos prémios de opgdes
pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posicao em titulos da divida publica mobiliaria federal, ativos
financeiros de emissdo de instituicdo financeira e acdes da carteira de cada plano ou fundo de
investimento.

(2) ESTA CLASSE PODERA APLICAR EM FUNDOS DE INVESTIMENTO QUE INVISTAM EM
ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO EXTERIOR, desde que cumpra os requisitos abaixo
estabelecidos pela Resolugao 4.994/22: (a) Os ativos financeiros emitidos no exterior com risco de
crédito que componham a carteira dos fundos de investimento constituidos no Brasil de que tratam os
incisos Ill e V do Art. 26 da Resolugcédo 4.994/22 sejam classificados como grau de investimento por
agéncia de classificacdo de risco registrada na Comissao de Valores Mobiliarios ou reconhecida por
essa autarquia; (b) Os gestores dos fundos de investimentos constituidos no exterior estejam em
atividade ha mais de cinco anos e administrem montante de recursos de terceiros superior a
US$5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de doélares dos Estados Unidos da América) na data do
investimento; e (c) Os fundos de investimento constituidos no exterior possuam histérico de performance
superior a doze meses.

6.4 E vedado a esta classe direta ou indiretamente:
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6.5

6.6
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(i) aplicar recursos na aquisicao de cotas de Fundo de Investimento cuja atuagdo em mercados
de derivativos gere exposi¢ao superior a uma vez o respectivo patrimdnio liquido;

(i) aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em titulos ou
outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor ou preste fianga,
aval, aceite ou coobrigagéo sob qualquer outra forma;

(iii) aplicar recursos na aquisi¢cdo de cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao
Padronizados;

(iv) realizar diretamente operagbes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um
mesmo dia (operacdes day trade);

(v) atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros
ativos que néo os previstos na Resolugéo 4.963;

(vi) negociar cotas de fundos de indice em mercado de balc&o;

(vii) aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento
destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando ndo atendidos os
critérios estabelecidos em regulamentacao especifica;

(viii) remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou indiretamente aos fundos
de investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta das seguintes:

(a) taxas de administracao, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento; ou;
(b) encargos do fundo, nos termos da regulamentagéo da CVM;

(ix) aplicar recursos na aquisi¢cao de cotas de fundo de investimento cujos prestadores de servigo,
ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos ativos das
carteiras, salvo as hipoteses previstas na regulamentacao da CVM.

(x) aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto no art. 12 da
Resolucdo 4.963; e

(xi) aplicar recursos diretamente em certificados de operagdes estruturadas (COE).

(xii) E vedada a aquisicdo de cotas de fundo de investimento com o sufixo "Investimento no
Exterior" cujo regulamento ndo atenda a regulamentacao para investidor qualificado nos termos
estabelecidos pela Comissao de Valores Mobiliarios.

(xiii) E vedada a aquisicdo direta ou indireta de cotas de fundo de investimento em participacdes
com o sufixo "Investimento no Exterior".

A classe de cotas poderd, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operagdes onde figurem
como contraparte direta ou indiretamente o0 ADMINISTRADOR, o GESTOR ou as suas empresas
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer
carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo
ADMINISTRADOR, GESTOR, ou pelas demais pessoas acima referidas.

Cabera ao proprio cotista, sujeito a Resolucdo 4.994/22 e Resolugdo 4.963, o controle e a
consolidacdo de seus investimentos mantidos no FUNDO com os demais investimentos por ele
detidos por meio de sua carteira prépria ou por meio de outros fundos que nao estejam sob
administracdo do ADMINISTRADOR, cabendo exclusivamente ao referido cotista assegurar que
a totalidade de seus recursos estdo em consonancia com a Resolucdo 4.994/22 e Resolugao
4.963, nao cabendo ao ADMINISTRADOR e/ou a GESTORA a responsabilidade pela observancia
de quaisquer outros limites, condi¢cdes ou restricdes que ndo aqueles expressamente definidos
neste Anexo.
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CAPITULO 7 — TRIBUTACAO

7.1 A classe de agbes constituido sob a forma de condominio aberto observara a tributacao
estabelecida abaixo, de acordo com a legislacédo e regulamentagao vigentes.

71.1 O GESTOR buscara manter a composi¢ao da carteira da classe adequada a regra tributaria
vigente, procurando assim, evitar modificagdes que impliquem em alteracdo do tratamento
tributario da classe e dos cotistas.

De acordo com a legislagédo vigente, as operagdes da carteira
Operacées da do FUNDO séo isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e

carteira: estdo sujeitas ao Imposto sobre Operacdes Financeiras, na
modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributacao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

Imposto de Renda na | Os cotistas serao tributados pelo IR na fonte, exclusivamente
Fonte (“IRF”): no resgate das cotas, a aliquota de 15% (quinze por cento).

7.2 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagédo e regulamentacao em vigor e tem
por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e a classe
e ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da legislacdo e
regulamentagao em vigor.

7.3  Haexcegbes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagao
a tributacao aplicavel nos investimentos realizados na classe.

CAPITULO 8 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

8.1 A carteira da classe de cotas esta sujeita as flutuagbes de pregos e/ou cotagdes do mercado,
conforme o caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de precos e cotacdes inerentes aos seus
ativos financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a classe de cotas e aos cotistas.

8.2  Os fatores de risco ora descritos levam em consideracao a carteira da classe de cotas, bem como
a carteira de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito adiante.

8.3 O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposicao da
classe de cotas aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

8.3.1 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se encontra
sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas
pela classe de cotas.

8.4 Dentre os fatores de risco a que a classe de cotas esta sujeita, incluem-se, sem limitagao:

Risco de Mercado, Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica
Governamental, Risco Requlatério e Judicial, Risco de Concentracdo., Dependéncia do
GESTOR, Risco de Liquidez, Risco de Mercado Externo, Risco Proveniente do Uso de
Derivativos,

Outros Riscos: Nao ha garantia de que a classe de cotas seja capaz de gerar retornos para os
cotistas. Nao ha garantia de que os cotistas receberdo qualquer distribuicao da classe de cotas.
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Consequentemente, investimentos na classe de cotas somente devem ser realizados por
investidores que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

8.5 O inteiro teor dos fatores de riscos e a métrica completa adotada pelo GESTOR e o
ADMINISTRADOR,  descritos neste  Capitulo, podem  ser consultados no link:
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

8.5.1 Os fatores de risco ora descritos poderao sofrer alteracdes circunstanciais, e, portanto, poderao
ser reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de Servigos Essenciais.
O ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudangas no teor constante no link descrito
acima serdo devidamente informadas aos cotistas através do envio de fato relevante.

8.6  Nao obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa
pratica de administracdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de
investimento definida no Anexo desta classe de cotas, das regras legais e regulamentares em vigor, este
estara sujeito a outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patriménio e,
consequentemente, ao cotista.

8.7 O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as
limitagdes deste regulamento e da legislacdo, definir livremente o grau de concentragdo da carteira de
aplicacado da classe de cotas. Nao obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores opgbes
de investimento, os investimentos da classe de cotas estao, por sua propria natureza, sujeitos a flutuacdes
tipicas do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar depreciagdo dos ativos financeiros da carteira
da classe de cotas, nado atribuivel a atuagdo do GESTOR.

* % %
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Apéndice 1 ao Anexo | do Regulamento

SUBCLASSE A DA CLASSE UNICA DE COTAS DO BTG PACTUAL SYNERGY LONG ONLY
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM ACOES RESPONSABILIDADE LIMITADA
Cédigo CVM n°®

CARACTERISTICAS GERAIS DA SUBCLASSE

Classe de Cotas Atrelada: CLASSE UNICA DE | Categoria: Fundo de Investimento Financeiro.
COTAS DO BTG PACTUAL SYNERGY LONG
ONLY FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM ACOES
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Publico-Alvo da Subclasse:
Prazo de Duragao: indeterminado

Investidor em Geral.

Assinado por 8 pessoas: SIDNEI LUIZ RIQUETTA, JACKSON FERNANDO DE MEDEIROS, GUILHERME MACIEL MAFRA, LEOCADIO SCHROEDER GIOCOMELLO, MARIA CAROLINA MICHELS FRANCO , KALINKA FLORIANO

REMUNERACAO

As seguintes remuneracdes serdo devidas pela subclasse de cotas para remunerar 0s seus
prestadores de servicos (base 252 dias):

Taxa Base de Calculo e Percentual
2,00% (dois por cento) ao ano, apropriada diariamente e paga

Taxa Global mensalmente, incidente sobre o patrimdnio liquido da classe,
reteada entre os prestadores de servigos da classe.

A Taxa Global da classe podera ser acrescida das taxas dos fundos
de investimento ou fundos de investimento em cotas de fundo de
Taxa Maxima Global investimento em que a classe invista, atingindo, contudo, no
maximo, o percentual anual de 2,20% (dois inteiros e vinte
centésimos por cento) ao ano.

A Descricao completa da Taxa Global, aplicavel a classe e sua respectiva segregacao, pode ser

encontrada no link:

0,02% (dois centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o

Taxa Maxima de Custodia patriménio liquido da classe.

Taxa de Ingresso Nao ha.

Taxa de Saida Nao ha.

Valor: 20%
Benchmark: O que exceder 100% do indice IBOVESPA
Periodicidade: Semestral (janeiro e julho)

Taxa de Performance

Nao sera devida taxa de performance quando o valor da cota antes
de descontada a provisao para o pagamento da taxa de performance
(cota bruta) for inferior & COTA BASE (Possui linha d’agua).

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://bc.1doc.com.br/verificacao/BD8E-41AB-157D-3A36 e informe o c6digo BD8E-41AB-157D-3A36
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Apéndice 1 ao Anexo | do Regulamento

SUBCLASSE A DA CLASSE UNICA DE COTAS DO BTG PACTUAL SYNERGY LONG ONLY
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM ACOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

Cédigo CVM n°®

Caso o valor da COTA BASE atualizada pelo indice de referéncia seja
inferior ao valor da COTA BASE, a taxa de performance a ser
provisionada e paga sera:

| - limitada a diferencga entre o valor da cota antes de descontada a
provisao para o pagamento da taxa de performance e a COTA BASE;
e

Il - calculada sobre a diferenca entre o valor da cota antes de
descontada a provisdo para o pagamento da taxa de performance e
o0 valor da cota base valorizada pelo indice de referéncia.

As demais caracteristicas da taxa de performance estdo descritas
nos ltens abaixo.

Caracteristicas da Taxa de Performance:

1.1 A subclasse de cotas remunera o GESTOR, por meio do pagamento da Taxa de Performance pelo
método do passivo, conforme informagdes na tabela do item acima, calculado sobre a valorizacao
da cota da subclasse, em cada semestre, ja deduzidas todas as demais despesas da subclasse de
cotas, inclusive a Taxa de Administracao, sendo certo que a primeira data base para fins de afericao
do prémio devera ocorrer no minimo 6 (seis) meses apds a data da primeira integralizacao de cotas
da subclasse, em atendimento a periodicidade minima estabelecida na regulamentagéo aplicavel.

1.2 Para fins do célculo da taxa de performance, o valor da cota da subclasse no momento de apuracao
do resultado sera comparado a COTA BASE, conforme cada aplicagdo, devidamente atualizada
pelo indice de referéncia no periodo. Define-se “COTA BASE” como (i) o valor da cota logo ap6s
a ultima cobranca de taxa de performance efetuada; ou (ii) o valor da cota na data de inicio da
vigéncia da previsao da taxa de performance em regulamento, caso ainda ndo tenha ocorrido
cobranca de performance na subclasse de cotas.

a) Excepcionalmente nos casos abaixo, o valor da cota da subclasse no momento de apuragéo
do resultado sera comparado a cota de aquisi¢ao do cotista atualizada pelo indice de referéncia

no periodo:
. caso a subclasse de cotas ainda ndo tenha efetuado nenhuma cobranca de
performance desde sua constituicao;
o nas aplicagcbes posteriores a data da ultima cobranca de taxa de performance; ou
o nas aplicagdes anteriores a data da ultima cobranga de taxa de performance cuja cota

de aplicagao tenha sido superior a cota da subclasse na referida data.

1.3 Fica dispensada a observancia dos itens acima, caso ocorra a troca do GESTOR, desde que o
novo gestor nao pertenca ao mesmo grupo econdmico do anterior.

1.4 Caso haja resgate parcial ou total de cotas em qualquer data, que nao as utilizadas para afericao
e pagamento do prémio, sera efetuada a cobranca de performance, nos termos expostos neste
Capitulo, comparando o valor da cota da data de cotiza¢ao do resgate com o valor da COTA BASE.

EMISSAO, APLICACAO E RESGATE DE COTAS DA SUBCLASSE

Os termos e condigdes para aplicacao e resgate para esta subclasse observardo o disposto abaixo e
na regulamentacéo aplicavel:

Valor da Cota para Aplicacao: Conversao do Resgate: Pagamento do Resgate:
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Apéndice 1 ao Anexo | do Regulamento

SUBCLASSE A DA CLASSE UNICA DE COTAS DO BTG PACTUAL SYNERGY LONG ONLY
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM ACOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

Cédigo CVM n°®

D+30 corrido a partir da
D+1 solicitagdo (“Data da | D+2 util da Data da Conversao
Conversao”)

11 A subclasse podera realizar resgates compulsérios de cotas, desde que as condigbes sejam
definidas e aprovadas em assembleia especial de cotistas. O referido resgate ocorrera de forma
equanime, simultdnea e proporcional entre todos os cotistas e ndo tera incidéncia de cobranca
de taxa de saida.

a) Caso, apoés o atendimento da solicitacdo de resgate na Data da Conversao, a quantidade residual
de cotas resultar em montante inferior ao valor minimo de manutencio na subclasse, as cotas
serdo automaticamente resgatadas em sua totalidade.

b) A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidacao
antecipada da subclasse de cotas, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos
aos cotistas, observado que caso a liquidacido antecipada seja aprovada, o ADMINISTRADOR
devera promover a divisdo do patrimbnio da subclasse entre os cotistas desta subclasse de cotas,
na proporcao de suas cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data de realizacao
da referida assembleia.

1.2 O GESTOR e/ou o ADMINISTRADOR podem, a seu exclusivo critério, declarar o fechamento da
subclasse de cotas para a realizacdo de resgates no caso de fechamento dos mercados e em
casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira da subclasse de cotas,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que
possam implicar alteracao do tratamento tributario da classe ou dos cotistas, aplicando-se, em tal
situacao, o disposto na regulamentacao aplicavel.

a) Alternativamente a convocagdo de assembleia especial de cotistas para deliberar sobre
determinadas possibilidades, em caso de fechamento da subclasse de cotas para a realizacdo de
resgates, nos termos da regulamentacao aplicavel, 0 GESTOR podera, a seu critério, e sob sua
responsabilidade, cindir do patrimonio da subclasse de cotas os ativos excepcionalmente iliquidos,
para sua utilizagdo na integralizagdo de cotas de uma nova subclasse fechada ou de uma nova
subclasse fechada ja existente, observadas as disposicées da regulamentagao aplicavel.

Valores Minimos e Maximos para Aplicacao e Resgate:

Os valores minimos e maximos de aplicacdo e os valores minimos de resgate e de manutencao de
saldo das aplicagdes na subclasse, obedecerao aos valores que estarao disponiveis para consulta no
site do ADMINISTRADOR.

ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA SUBCLASSE E DEMAIS PROCEDIMENTOS

APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

1.1 As matérias de interesse especifico de uma subclasse competirdo privativamente a assembleia
especial de cotistas da subclasse interessada, em que participardo apenas cotistas que
constem do registro de cotistas da subclasse em questao.

a) A assembleia especial de cotistas desta subclasse, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre
as matérias especificas da referida subclasse de cotas, na forma da Resolucdo 175 e alteracoes
posteriores.

e A convocagao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagao
da assembileia, exclusivamente por meio eletronico.

e Ainstalagdo ocorrera com a presencga de qualquer niumero de cotistas.
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SUBCLASSE A DA CLASSE UNICA DE COTAS DO BTG PACTUAL SYNERGY LONG ONLY
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM ACOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

Cédigo CVM n°®

e A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.

e Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

e A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacao na subclasse
de cotas.

e O quérum para aprovacao é de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente
da matéria.

1.2  As deliberacoes relativas, exclusivamente, as demonstracdes contabeis que nao contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

1.3 Nao poderdo votar nas assembleias as pessoas indicadas no Artigo 78 da Parte Geral da
Resolucdo 175, exceto em condi¢des permitidas na regulamentagéo vigente.

1.4 As deliberacbes privativas de assembleia especial de cotistas poderdo ser adotadas em
consulta formal, por meio eletronico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para
resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de
deliberagao da consulta formal é de maioria simples, independentemente da matéria

1.5 Este Apéndice pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos
casos previstos na Resolugéo 175.

ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DA SUBCLASSE

A subclasse tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugéo 175,
e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado.
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CNPJ 60.018.334/0001-14 asset

management

_J

) <
ESTRATEGIA DO FUNDO Fevereiro 2056
o

z
Objetivo é superar o desempenho do Ibovespa no longo prazo. Permite alocacdo de até 20% em ativos internacionais, estando em conformidade com s
normativas CVM 4.963 e 4.994. &
(%]

m

COMENTARIOS DO GESTOR 5
=

<

Fevereiro foi marcado por um ambiente de mercado predominantemente técnico, com movimentos de fluxo tendo papel relevante na formacéo de precosze
abrindo distor¢des de valor em diferentes regifes. No Brasil, a divulgacdo do PIB de 2025, com crescimento de 2,3% e praticamente estabilidade no quago
trimestre, reforgou a leitura de desaceleracdo da atividade & frente. Esse pano de fundo ampliou rotacdes setoriais e movimentos taticos de curto pra:

Mantivemos, portanto, uma abordagem focada em selecdo de ativos e disciplina no preco de entrada, buscando oportunidades onde o fluxo pareceu €e
sobrepor aos fundamentos. Entre as posi¢cdes domésticas, Axia e Prio tiveram contribuigdo positiva no periodo. Na América Latina, o padréo foi semelhan

com elevada disperséo entre ativos e retornos frequentemente explicados por realocagfes de capital mais do que por mudangas estruturais nos fundament

Nossa exposigéo aArgentina sofreu relativamente nesse ambiente. Como o pais ndo integra os principais indices de LatAm ou de emergentes, os ativos locais
tendem a reagir mais intensamente a rebalanceamentos, gerando desalinhamentos temporarios entre prego e micro. PosicGes como Mercado Libre e Nubaﬁk
estiveram entre os detratores no més. Nos Estados Unidos e na Asia, a temporada de resultados reforgou a forca operacional de empresas IlgadasOa
infraestrutura tecnolégica. Nesse grupo, TSMC, Samsung e SK Hynix estiveram entre os principais contribuidores.

RETORNO ACUMULADO PATRIMONIO DO FUNDO

Data de inicio do fundo 31/03/2025 R$ 2735 mllhaes
@® BTG Synergy A Long Only FIA: 40.16%
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® IBOVESPA: 44.93% PATRIMONIO DA ESTRATEGIA

R$ 302.7 milhdes
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Jan i Acum. Ano Acum. Furdo

Fundo 9.14% 1.01% 10.24% 40.16%

IBOVESPA 12.56% 4.09% 17.17% 44.93%

Fundo 5.23% 4.13% 3.19% -5.54% 6.40% 3.82% 3.60% 4.28% -0.26% 27.13% 27.13%
IBOVESPA 3.69% 1.45% 1.33% -4.17% 6.28% 3.40% 2.26% 6.37% 1.29% 23.70% 23.70¢5

1 Rentabilidade liquida de administragéo e performance e bruta de impostos. Dados calculados desde o inicio do fundo em 31/03/2025
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INDICADORES

Patrimdnio Liquido Médio
12 Meses

Numero de Meses Positivos
Desde o Inicio

Maior Rentabilidade Mensal
Desde o Inicio

R$ 144.8 mi

Volatilidade Anualizada
Desde o Inicio

Numero de Meses Negativos
Desde o Inicio

9.14%

Menor Rentabilidade Mensal
Desde o Inicio

16.10%

Sharpe

Desde o Inicio

1.86

CARACTERISTICAS GERAIS

-5.54%

AROLINA MICHELS FRANCO , KALINKA FLORIANO

.
2

Publico Alvo

Classificacdo ANBIMA

Classificacao Tributaria

Investidor Geral

ISIN

Agdes Livre

Cédigo ANBIMA

Renda Variavel

BRONQOCTFO005

Movimentacgdes

$0001225227

Aplicacao e Resgate

Inicial R$ 0,00
Movimentagéo Minima R$ 0,00
Saldo Minimo R$ 0,00

TAXAS DO FUNDO

Cota de aplicagédo: 1
Cota de resgate: 30
Crédito de resgate (apds cotizagédo): 32

ADIO SCHROEDER GIOCOMELLO, MARIA

L

Taxa Global Gestdo

Administracédo

Custédia Distribuicdo

2.00% ao ano -

Taxa Global Maxima

L MAFRA,[LEO

2.20% ao ano - - - - 2
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Fundos de investimento n&o contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédit%— %
m FGC. A rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. E recomendada a leitura cuidadosﬁo (@)
formulério de informagdes complementares, da lamina de informacdes essenciais e do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os investidares )
A N B I M A devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de investimentos atuam e, consequentemente, possiveis variagdes no patrimamio %
investido. O Administrador n&o se responsabiliza por erros ou omissdes neste material, bem como pelo uso das informagdes nele contidas. Adicionalmente, o Administrador ndause <
Autorregulacio responsabiliza por decis6es dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados. Antes de tomar qualqg_!ar (@]
decisdo, o investidor deveré realizar uma avaliag&o minuciosa do produto e respectivos riscos face aos seus objetivos pessoais e ao seu perfil de risco ("Suitability"). Z
z

Fique por dentro das novidades da
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Questionario ANBIMA de due
diligence para contrata¢ao de

Gestor de Recursos de Terceiros

Contratado:

\ BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM \

) NSKIUA SILVA
Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://bc.1doc.com.br/verificacao/BD8E-41AB-157D-3A36 e informe o c6digo BD8E-41AB-157D-3A36

Contratante:
‘ Compliance — Due Diligence ‘

Questionario preenchido por:

| |

Data:

| Abril 2025 |
(Todos os campos devem ser preenchidos. Caso algum
campo nao seja aplicavel a sua instituicdo, este deve ser

preenchido com “N/A”).

Versdo: 1 ANBIMA
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Docusign Envelope ID: CF87421D-A9D6-4FAB-8CD1-FOC8C669B35D

N\

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A
Apresentacao

Este questiondrio é baseado no Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Prdticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros (“Cddigo”). Ele tem o objetivo de auxiliar o administrador
fiducidrio no processo de contratacao de gestores de recursos de terceiros para os fundos de

investimento.

O questiondrio busca abordar, minimamente, a adocdo de praticas consistentes, objetivas e
passiveis de verificacdo que sejam suficientes ndo sé para entender e mensurar os riscos associados
a prestacdo de servico como também para garantir um padrdo aceitdvel da instituicdo a ser

contratada.
O anexo ao questionario trata de informacdes especificas dos fundos de investimento.

O administrador fiducidrio podera adicionar outras questdes julgadas relevantes na forma de anexo

a esse questionario.

Este questionario deve ser respondido por profissional com poderes de representacao, e qualquer
alteracdo em relagdo as respostas enviadas e aos documentos encaminhados apds o preenchimento
deste questionario deve ser enviada a instituicdo que contratou a prestacao de servico em até cinco

dias uteis da referida alteracao.

Este questiondrio entrard em vigor em 11 de janeiro de 2019.
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ANEXO | - FUNDOS DE INVESTIMENTO

1. Alteragoes desde a ultima atualizacao

1.1 Nome do fundo
BTG PACTUAL SYNERGY LONG ONLY FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM AC()ES
1.2 CNPJ

60.018.334/0001-14

1.3 Datade inicio
31/03/2025

1.4  Classificagao ANBIMA
AcgOes
1.5 Cddigo ANBIMA

1.6 O fundo ja sofreu alteragdo com perda de histérico de informagao do mesmo?
Nao
1.7 Classificagdo tributaria (CP/LP/Agdes)
Os cotistas serdo tributados pelo IR na fonte, exclusivamente no resgate das cotas, a aliquota de
15% (quinze por cento).
1.8 Descreva o publico-alvo.
A classe tera como publico-alvo investidores qualificados. O publico alvo podera ser
diferenciado nas Subclasses por outras caracteristicas, conforme definido em seu respectivo
Apéndice da Subclasse ao Regulamento.
O regulamento prevé, explicitamente, adequacdo a alguma legislacao especifica aplicavel
ao cotista, p. ex., Resolu¢gao do CMN?
N3ao.
1.10 Conta corrente (banco, agéncia, n?)
Banco: 208 — BTG Pactual
Agéncia: 0001
Conta Corrente: 008558586
1.11 Conta CETIP (n2)

1.12 Administracdo (indique contato para informacdes).
BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
1.13 Custddia (indigue contato para informacdes).
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BANCO BTG PACTUAL S/A
1.14 Auditoria externa
Ernst & Young

Caso se aplique, informar:

Escriturador N/A
Custodiante N/A
1.15 Consultor Especializado N/A
Assessor Juridico N/A
Co-gestor N/A
Distribuidor N/A
Outros N/A

1.16 Cotizagdo: abertura ou fechamento?
Fechamento

Regras para aplicacao e resgate:
Aplicagao didria. Cheque ou
DOC: até as 15:30hs.

TED: até as 15:30hs mediante
consulta a Administradora.
Quota D+1 dias uteis da efetiva
disponibilidade dos recursos.

Aplicacao (datas, horarios, cotizagdo e liquidagao)

Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up
period) e eventuais penalidades para resgates antes do Liquidez diaria.
término desse periodo.
Resgate didrio. Cheque ou
DOC: Até as 15:30hs.

TED: Até as 15:30hs mediante
consulta a Administradora.
Quota D+30, o pagamento do
resgate devera ser efetuado no
segundo dia util subsequente a
Data de Conversao

1.17

Resgate (datas, horarios, cotizacdo e liquidacao)

Aplicagao inicial minima n/a
Aplicacdo mdaxima por cotista n/a
Aplicacdo adicional minima n/a
Resgate minimo n/a

1.18 Taxa de Entrada (upfront fee)
Ndo ha.

1.19 Taxa de Saida (redemption fee)
Ndo ha.

1.20 Taxa de administracao
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2,0 % a.a.
1.21 Taxa de administracdo maxima
2,2% a.a.

1.22 Taxa de custdédia maxima

0.02%
Taxa de Performance
% (Percentual) 20%
Benchmark Ibovespa
1.23 Frequéncia Semestral (janeiro e
julho)
Linha-d’agua (sim ou ndo) Sim
Método de calculo (ativo/passivo/ajuste) Passivo

Despesas do fundo pagas ao grupo econdmico do administrador (e da gestora, se este for
diferente) excluindo-se as taxas de Administracdao e de Performance.

A custddia do fundo é realizada pelo Banco BTG pactual S.A., porém ndo é cobrada taxa pela
prestacdo do servigo por se tratarem de empresas do mesmo grupo econdémico.

Ha acordo de remuneragdo com cldusula de reversdo de rebate para o fundo?
(pagamento e/ou recebimento).

1.24

1.25

Sim. As regras sao negociadas diretamente com 0s nossos parceiros.

2. Perfil

2.1  Descreva o fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.
A Classe tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas, a médio e longo prazo, ganhos de capital
por meio do investimento de seus recursos primordialmente no mercado acionario, sem perseguir
uma alta correlacdo com qualquer indice de ac¢des especifico disponivel. O objetivo da classe de
cotas ndo representa, sob qualquer hipdtese, garantia do FUNDO ou de seus Prestadores de
Servicos Essenciais quanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua
carteira.
2.2  Descreva as alteracOes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histoérico do fundo.
N/A
2.3  Descreva o processo decisorio de investimento deste fundo de investimento.
O BTG Pactual acredita que o sucesso na gestado de recursos de terceiros no longo prazo é resultado
da combinacdo da expertise de mercado sob estrito controle de risco com a exceléncia em pesquisa
e tecnologia. Portanto, o processo decisdrio utilizado é sistemdtico e altamente dinamico,
conforme veremos a seguir.
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A preservagdo do capital de nossos Clientes é um dos maiores compromissos do BTG Pactual e o
processo de decisdo investimentos reflete este compromisso. No mercado brasileiro, caracterizado
por elevada volatilidade, a performance diferenciada e segura depende da capacidade de antecipar
mudancas macroecondmicas. Por isso, o BTG Pactual dedica grande parte de seu tempo e recursos
ao processo de compreensdo dos fatores de mercado e a tomada de decisdo de investimentos.

A primeira etapa do processo de decisdo é a andlise detalhada dos cendrios macroeconémicos e
politicos no ambito internacional e doméstico, uma vez que a crescente inser¢ao do Brasil em um
mercado cada vez mais globalizado inviabiliza uma gestao de recursos eficiente que nao leve em
consideragdo o cenario externo e suas implicagdes para a economia brasileira, sendo um exemplo
de evolugdo do processo de decisao.

Na segunda etapa do processo de decisdo as equipes de gestdo do Pactual realizam uma analise
detalhada dos precos dos ativos com base nos cendrios macroecon0micos tracados pelas equipes
de analise (econdmica/empresas) e suas probabilidades de ocorréncia. Estes precos sdo
contrastados com os precos de mercado e com as estimativas das principais casas de pesquisa,
tendo um duplo objetivo: validar as estimativas das equips de gestdo do BTG Pactual e identificar
onde se encontra o consenso de mercado para aproveitar de forma mais eficiente as
oportunidades.

Na terceira etapa, é realizada a alocagao tedrica dos recursos, adequando a visdo de mercado dos
gestores do BTG Pactual aos objetivos de relacdo risco/retorno das carteiras, buscando sempre a
preservacao de capital.

Na quarta etapa, é conduzida a analise quantitativa e técnica para precificacdo dos ativos, baseada
em tecnologia prépria, que ajusta o retorno potencial de um ativo a sua liquidez (com énfase em
momentos de forte correcao de mercado), duration, horizonte de investimento, tamanho desejado
de posicdo, entre outros fatores. A metodologia de analise utilizadas Renda Variavel se encontra
abaixo:

Metodologia de Analise de Renda Variavel

e Andlise Quantitativa;

e Fluxo de Caixa Descontado; Modelo de Valuation de Multiplos; Liquidez;

e Andlise Qualitativa;

¢ Qualidade do management / governancga corporativa; Lideranca no respectivo setor / poder
de precificacdo;

e Analise Técnica;

e Andlise de Fluxo; Horizonte de Investimento e Liquidez; Dados estatisticos: beta, alpha,
volatilidade;

e “Market timing”: monitoramento dos melhores momentos para entrar e sair do mercado.

Na quinta etapa, uma criteriosa analise de risco (mercado e crédito) é conduzida, utilizando
sistemas desenvolvidos internamente para calculo, por exemplo, do Value at Risk da carteira e do
stress test das posicdes. Adicionalmente, nesta etapa também é possivel a elaboracdo de hedge
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6timo para qualquer posicdao ou carteira, utilizando ativos pré-selecionados pelo gestor, além de
ser possivel a construcdo de carteiras indexadas (ou enhanced indexed) a qualquer benchmark.

A sexta e Ultima etapa do processo é executada pela area de Fund Administration, que busca
certificar o devido cumprimento dos objetivos tracados, bem como verificar a aderéncia dos fundos
a legislacdo e aos mandatos previamente estabelecidos.

2.4  Cite as premiagOes, ratings e rankings dos ultimos 05 anos.
Os principais prémios mais recentes foram:

o 2024: Latin America's Best Bank for Real Estate

o 2024: Brazil's Best Bank for Real Estate

o 2024: Latin America's Best Real Estate Investment Manager

o 2024: Brazil's Best Real Estate Investment Manager

o 2024: Revista Exame/FGV: terceiro lugar renda fixa debentures incentivadas

o 2023 Revista Exame: 32 Melhor Fundo Debéntures Incentivadas

o 2021 Estaddo— BTG Pactual Logistica - BTLG11 é o vencedor do Prémio Master Imobiliario
. 2020 Revista Exame/FGV: Melhor Gestor Especialista

o 2020 Revista Exame/FGV: Gestor de Renda Fixa Especialista

o 2019 Revista Exame — Melhor Gestor Especialista de Renda Fixa

° 2019 Guia de Previdéncia Valor/FGV — Gestora Destaque de Fundos Multimercados

3. Equipe de gestao do fundo

3.1 Cite os profissionais envolvidos na gestao

A BTG Pactual Asset Management adota uma estrutura de organizacao ligeiramente diferente das
outras empresas de gestdo. Ao invés de os portfélios dos fundos serem delegados a gestores
individuais (conceito de star manager), eles ficam sob a responsabilidade de uma equipe de gestao,
cada membro da equipe atuando em seu mercado de especializagdo. A estrutura funciona como se
na pratica existisse um unico portfélio para todos os fundos. As posi¢cdes sdo alocadas aos fundos
em funcdo de seus perfis de risco e objetivos de rentabilidade, sempre respeitando os mandatos
especificos, ndo existindo a possibilidade de haver posi¢des direcionais opostas entre os fundos.

Devido a diferente estrutura de gestdo da instituicdo, a eventual saida de um profissional ainda que
evento pouco comum, ndo deve ter impacto na performance dos fundos.

A gestdo dos produtos tradicionais de juros e cambio é de responsabilidade do grupo de renda fixa,
bem como os denominados fundos multimercados, que aplicam nos diversos mercados tanto em
posicdes compradas como vendidas (juros, cambio, cupom cambial, bolsa, etc). Ja a gestdo da
parcela aplicada em renda varidvel dos produtos de renda fixa compete ao grupo de renda varidvel.
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Ressaltamos que os grupos de renda fixa e renda varidvel trabalham de forma integrada, respeitadas
as diretrizes de alocacdo de recursos, compartilhando informacdes sobre fluxo e preco relativo dos
ativos e avaliando a correlacdo e dominancia entre os mercados.

Investimento

Participacoes

Alan Haidinger

Operacgoes Distribuigdo —

Rates & FX
Julio Filho

Real Estate
Michel Wurman

Business
Manager
Eduardo Miquelotti

iquid Brasil Brasil
Operations Sergio Cutolo Luis Azambuja
Felipe Wardil
Internacional
Cyril Delapraz

Internacional
Frederico Monerat

0es Special Assets

Agi
Laércio Henrique Marcelo Fiorellini Hedge Funds

Operations

Crédito TAG Bill Rose

Eduardo Arraes

Macro HF
Daniel Motta

Gerrity Lansing

Fund Service
Gustavo Piersanti

Total Alternative FS
Felipe Padua Pedro Luzardo
Global Funds
John Fath

Os principais gestores do Fundo sao:

Julio Araujo Filho: é sécio e Head da mesa de Juros da BTG Pactual Asset Management. Iniciou sua
carreira no Banco BTG Pactual em julho de 2009, antes trabalhou como assistente das mesas de
Juros e FX da Asset. Trabalhou na BTG Gestora de Recursos e antes foi estagidrio da mesa de
operacdes de Renda Fixa da Goldman Sachs no Brasil. Formou-se em Economia pela Ibmec-
SP/Insper em 2008.

Laercio Henrique: é sdcio e Head da mesa de renda varidvel da BTG Pactual Asset Management
ingressou no Banco Pactual em 2003 na area de Back Office. Em 2005 foi alocado para a area de
Research, com a fung¢dao de Analista Sell-side cobrindo os setores de Telecomunicagdao e Midia.
Trabalhou de 2006 a 2009 na Mesa Proprietaria de Renda Varidvel com a funcdo de Analista Buy-
side. Em 2009 ingressou na Mesa Proprietdria do Banco Modal com a funcdo de Analista Buy-side.
Retornou ao BTG Pactual em 2010 na Mesa de Renda Varidvel da Asset Management. E formado
em Administracdo de Empresas pelo IBMEC.

Bernardo Faria: é Diretor Executivo e trader da drea de gestdo de renda varidvel da BTG Pactual
Asset Management, Ingressou no Banco Pactual em 2007 na drea de backoffice da Asset e em 2010
foi para mesa de equities da BTG. Anteriormente, trabalhou na Arkhe CTVM. E graduado em
Engenharia Elétrica pela Pontificia Universidade Catélica do Rio de Janeiro (PUC-RJ).

Rafael Fonseca: é associado e ingressou no UBS Pactual em 2007 e a partir de 2011 vem trabalhando
como analista na divisao de Asset Management de Renda Varidvel. Antes de se juntar a equipe de
Asset Management, era analista de Research (sell-side) para o BTG Pactual cobrindo Oleo & Gas,
Agronegdcio e Utilities. Antes de Research, ele trabalhou nas dreas de suporte operacional no
banco. Rafael é formado em Economia pela PUC-Rio.

Bruno Andreazza: é associado na divisdo de Asset Management de Renda Varidvel do BTG Pactual.
Ingressou no Banco BTG Pactual em margo de 2010 e estd desde novembro de 2014 no Asset
Management. Antes de ingressar no Asset Management, era analista de Research (sell-side) para o
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BTG Pactual (julho 2012 — outubro 2014), cobrindo os setores de Telecom & Tecnologia e Estratégia.
Antes disso, trabalhou na drea de suporte a corretora de agdes (marco 2010 — junho 2012).
Graduou-se em economia pelo IBMEC-RJ.

Antonio Rocha: é Associado na divisdo de Asset Management de Renda Varidavel do BTG Pactual.
Ingressou no Banco BTG Pactual em dezembro de 2009 e estd desde outubro de 2011 no Asset
Management. Antes de ingressar no Asset, trabalhou na area de suporte a corretora local de agdes.
Graduou-se em economia pela PUC-RIO.

Federico Oller: é Diretor e ingressou no BTG Pactual em fevereiro de 2015 como analista na divisao
de Asset Management de Renda Variadvel. Antes de ingressar ao BTG, trabalhou 6 anos na Bain &
Company como consultor, trabalhando em projetos de estratégia, M&A e mudanca organizacional,
no Brasil, no México, na Colébmbia, na Argentina e na Angola. Federico possui um MBA pela
Columbia Business School, e é graduado em Engenharia Industrial pelo Instituto Tecnoldgico de
Buenos Aires.

Eduardo Arraes: é s6cio do BTG Pactual e Co-head do BTG Pactual Asset Management Latin America
Corporate debt strategies. Eduardo iniciou sua carreira no BTG Pactual em setembro 2007 na mesa
proprietdria de credito onde trabalhou até 2014. Durante este periodo ele trabalhou na criacdo e
na gestdao de um portfdlio de crédito de USD 10 bilhdes. Entre 2015 e 2018 Eduardo foi responsavel
pela drea de credito da divisao de commodities do BTG em Londres. Eduardo possui diploma em
Economia da Pontificia Universidade Catélica (Puc-Rio) e é CFA chartholder.

Equipe de Distribuicao

A equipe de Distribuicdo Local da BTG Pactual Asset Management é responsavel pelo
relacionamento e desenvolvimento de negdcios junto a investidores brasileiros, tais como: Fundos
de Pensdo, Regimes Proprios de Previdéncia Social, Seguradoras, Cooperativas de Crédito, Bancos,
Corretoras, Empresas, Assets, Multi-family Offices, Agentes Auténomos e distribuidores em geral.
Compete também a equipe o desenvolvimento de novos produtos, bem como atuar em parcerias
para distribuicdo de fundos junto aos clientes. O trabalho é realizado de forma integrada com as
mesas de gestdo: Renda Fixa, Renda Varidvel, Crédito e Fundos Estruturados, e no direcionamento
junto a outras areas internas, como Investment Banking, Corretora, Seguradora, FICC e llliquid Asset
Management.

O time de Distribuicdo Local é formado por officers de relacionamento baseados nos escritérios do
Rio de Janeiro e S3o Paulo. Cada Officer é responsavel por atuar no relacionamento junto aos
clientes Institucionais, cobrindo toda a regido do Brasil.

Sérgio Cutolo: é o sdcio responsavel pela area de Clientes Corporativos. Economista com graduagdo
e pos-graduacao pela Universidade de Brasilia, exerceu diversos cargos no Governo Federal, dentre
os principais: Ministro da Previdéncia Social, Secretario-Adjunto de Politica Econ6mica do Ministério
da Fazenda, Presidente da Caixa EconOmica Federal e Ministro do Desenvolvimento Urbano. Foi
também Conselheiro em diversas instituicdes e empresas, entre as quais: Caixa Econdmica Federal,
Sasse Seguros (atual Caixa Seguros), Banco de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES e
Companhia Elétrica do Estado do Maranhdao — CEMAR. Sergio também atuou como Presidente do
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Conselho Regional de Economia — DF, Diretor da ANDIMA (2007-2008), Presidente da ANDIMA
(2009) e atualmente é Primeiro Vice-Presidente da ANBIMA.

3.2 Cite o histdrico de alteragdes significativas na equipe nos ultimos 05 anos.

o Bernardo Salgado — deixou a drea de gestdao de renda fixa da Asset Management em
janeiro/16;

o James Oliveira - deixou a area de gestdo de renda fixa da Asset Management em
janeiro/17;

° José Zitelmann — deixou a Asset Management em fevereiro/2019;

o Gustavo Hungria — deixou a Asset Management em fevereiro/2019

° Albano Franco — deixou a Asset Management em fevereiro/2019

o William Landers — ingressou na Asset Management em margo/2019;

° Andrea Cardia — ingressou na Asset Management em mar¢o/2019; e

o Andrea Weinberg — ingressou na Asset Management em marg¢o/2019

o Eduardo Refinetti Guardia — ingressou na Asset Management em agosto/2019

. José Lucio Nascimento — deixou a Asset Management em Janeiro/2021

. Eduardo Guardia — deixou a Asset Management em Abril/2022

. Pedro Maia - deixou a Asset Management em Agosto/2022

o Allan Hadid - deixou a Asset Management em janeiro/2025

Foram considerados entre as principais mudancas, por um critério de senioridade, apenas sdcios e
associados.

4. Estratégias e carteiras

4.1 Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestdo para o fundo, em
cenarios de stress.
Todas as posi¢des tém stop loss e estes devem sempre ser respeitados. O stop loss é definido pela
area de gestdo e, via de regra, é mais préoximo aos precos de mercado em posi¢des de trading e
pouco mais distante em posi¢des estruturais.

A BTG Pactual Asset Management possui em sua estrutura dois risk officers (Renda Fixa e Renda
Variavel) responsaveis pelo acompanhamento on-line do risco de mercado das posi¢cdes dos
Fundos. A estrutura on-line, presente permanentemente junto aos operadores, visa tornar mais
agil a simulacdo dos provaveis impactos das posicdes assumidas, bem como dos cendrios
vislumbrados pelos operadores sobre o desempenho dos portfdlios desencadeando, caso
necessario, acdes de adequacdo para enquadramento dos portfdlios. Uma vez que as negociacgdes
nos mercados sdo iniciadas, as operacdes realizadas pelos gestores sdo monitoradas pela equipe
de risco on-line, que verifica o enquadramento do fundo aos limites de Risco permitidos. Estes risk
officers reportam-se diretamente ao Comité de Asset Management, recebendo suporte
metodoldgico/ tecnoldgico da area de risco de mercado.
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N3o hd liberdade para a equipe de gestdo operar fora dos limites e mandatos de nenhum fundo.
Todos os mandatos devem ser sempre respeitados. Com relacdo a decisdes de reducdo ou zeragem
de posicdes, a equipe de gestao deve implementa-las imediatamente.

4.2 O fundo pode realizar operagdes de day trade?
Nao

5. Uso de derivativos

Com que objetivo(s) sdo utilizados derivativos:

Protecgao de carteira ou de posicdo SIM (X)  NAO ()
51 Mudanca de remuneracdo/indexador SIM () NAO (X)
Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box, .
. . SIM (X) NAO ()
financiamentos com termo etc.)
Alavancagem SIM () NAO (X)
Mercados em que sdo utilizados derivativos:
Juros Sim
Cambio Sim
Acgdes Sim
Commodities Sim
5.2 Em Bolsas:
Com garantia Sim
Sem garantia Nao
Em Balcao
Com garantia Sim
Sem garantia Sim
5.3  Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?
N/A

6. Compra de cotas de fundos de investimento

6.1  De fundos de terceiros? ‘ SIM () NAO (X)
6.2 De fundos da gestora? | SIM(X) NAO ()

7. Informacgoes adicionais

7.1 PL atual.
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7.2  PLmédio em 12 (doze) meses.
N/A

7.3  PLatual da mesma estratégia sob gestdo da gestora.
N/A

7.4 Qual a capacidade maxima estimada de captacdao de recursos do fundo e de sua
estratégia? Quais sao os critérios de definicdo?
Ndo ha limite para captagdo no Fundo no momento.

7.5 Numero de cotistas.
N/A

7.6  Qual percentual do passivo do fundo representa aplicacdes da gestora, controladores,
coligadas, subsidiarias, de seus sécios e principais executivos?

Ressaltamos que a maior parte do patrimbnio pessoal dos sdcios e principais executivos est3
investida em acdes das holdings que controlam o Banco BTG Pactual S.A., sendo, portanto,
absolutamente imaterial o total investido por esse grupo frente aos recursos investidos por
clientes.

7.7 Descreva as regras de concentragdo de passivo.
Ndo ha regra especifica de concentracdo de passivo para este fundo. Monitoramos
constantemente o perfil dos clientes que investem nos fundos BTG Pactual através de curvas ABC.
Normalmente monitoramos a concentragdo por grupo de cotistas de um mesmo distribuidor em
um fundo de investimento para que ndo tenha mais do que 20% individualmente.

7.8  Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas.

N/A

7.9  Houve alguma mudanca de prestadores de servicos de administracdo fiduciaria e/ou de
custddia nos ultimos 05 anos da operagao do fundo? Quando?

7.10 A ultima demonstracao financeira foi emitida com obteve algum parecer modificado (com
ressalva, com abstencdo de opinido, énfase, parecer adverso opinidao) pelo auditor
independente?

8. Gestao de risco

8.1  Descreva as regras de exposicao a risco de crédito especificas do fundo.
N/A

8.2  Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.
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Além de monitorar diariamente o risco de mercado (Var e Stress Test) e liquidez das carteiras dos
fundos da BTG Pactual Asset Management é responsdvel pelo research quantitativo, tendo como
missdo fornecer ferramentas de andlise para as mais diversas areas da instituicao, e pela definicao
dos modelos de validacdo de precos.

Conforme mencionado anteriormente, a gestdo dos fundos da BTG Pactual Asset Management
prioriza o elevado grau de liquidez dos ativos dos fundos. A adogao de um perfil de liquidez elevado
oferece dois grandes beneficios: agilidade nas mudangas de posi¢Ges e a consequente protec¢do
nos periodos de maior volatilidade, e aproveitamento das oportunidades de negdcio que surgem
em situagdes de stress.

Desta forma, a preocupacdo com a liquidez dos portfdlios é constante. No calculo didrio do risco
de mercado dos fundos, a liquidez também é gerenciada pelo ADTV (Average Daily Traded
Volume), método através do qual os ativos sdao ponderados pelo tempo que o gestor levaria para
se desfazer da posicdo. Para esta analise, sdo utilizadas séries histdricas de volume negociado em
mercados como acdes, titulos publicos e derivativos. O processo de controle de liquidez dos ativos
dos fundos de investimentos leva em consideracdo as obrigacdes estabelecidas pelo seu passivo,
atentando principalmente para a regra de cotizacao de resgates.

Através de um sistema desenvolvido internamente (PATROL), é possivel otimizar e antecipar as
margens requeridas pela BMF (futuros, opg¢des, swaps) e pela CBLC (opgbes, termo, aluguel)
levando a uma gestao eficiente do caixa dos fundos mitigando risco de liquidez.

O sistema interno replica a metodologia divulgada pelas Bolsas e é totalmente integrado aos
demais sistemas da Instituicdo o que viabiliza as simulacdes on-line das margens dos fundos.

Ainda, antes da abertura dos mercados, os gestores recebem relatérios que indicam a exposicao
de cada ativo, classe de ativos e carteira, bem como sugestdes de estratégias de hedge utilizando
ativos de alta liquidez.

A gestdo de risco de liquidez também contempla uma andlise de stress em relacdo a resgates nos
fundos. Desta forma, com base em diferentes cendrios de reducdo de patrimonio verifica-se se a
composicdo / liquidez do portfélio comportaria o volume de vendas associados a cada cenario
(estimando quanto tempo adicional seria necessario caso o cenario de resgate ndo possa ser
efetivado em apenas um dia), observando-se ainda o enquadramento de seus limites
regulamentares.
8.3  Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.

O Fundo ndo opera derivativos sem garantia.

8.4  Se houver na carteira do fundo, ativos/derivativos iliquidos/exdticos, como a gestora
realiza o acompanhamento?

A precificacdo é feita com base nas definicdes e discussGes do Comité de Precificacdo da

Administradora, conforme definido no Manual de Precificacdo. Assim, os calculos e metodologias

relativos a precificagcdo dos ativos e performance de investimentos sdo realizados e/ou ratificados

por drea independente da area de gestdo, visando mitigar conflitos de interesses inerentes ao

processo. A area de controles independentes atesta que a valorizacao dos ativos esta de acordo
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com a regulamentacdo e melhores praticas aplicaveis, refletindo o valor justo e preciso do ativo na
data-base. Eventuais dificuldades na precificacdo de ativos (ex.: ativos iliquidos, periodos de stress,
junk-bonds, inexisténcia ou insuficiéncia de informacdo precisa, etc.) devem ser formalmente
reportados ao(s) investidor(es) conferindo total transparéncia ao processo de precificacdo.
8.5  Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?
VaR (Value at Risk)

O gerenciamento de risco dos fundos é realizado através de um rigoroso controle do VaR de cada
um dos ativos que compdem sua carteira. O VaR com um grau de confianca de 95% e 99% para um
dia é apresentado como fungdo do patrimdnio liquido da carteira. Ou seja, determina-se com uma
probabilidade de acerto de 95% e 99% qual a perda maxima que esta carteira do Fundo pode
apresentar.

O célculo é realizado utilizando-se o0 modelo de simulagdo histdrica, de forma que nenhuma
hipdtese a respeito da distribuicdo estatistica dos eventos é realizada. Além disso, sdo preservadas
todas as correlagdes entre os ativos e as classes de ativos presentes no produto. Deve ser
ressaltado que os resultados apresentados pelo modelo possuem grau de confiabilidade limitado,
de forma que perdas maiores que aquelas observadas nos relatérios de risco podem ocorrer.

Alguns fundos da BTG Pactual Asset Management tém limites de VaR maximo pré-estabelecidos
em regulamento, que sdo estipulados pela drea de Gerenciamento de Risco, com base no perfil do
produto e do publico-alvo. Caso este limite esteja acima daquilo que foi pré-estabelecido para o
Fundo, as posicdes sdo revistas. Vale mencionar que ao longo do dia as exposi¢cdes sdo monitoradas
dinamicamente pela area de gestdo, sendo os risk managers on-line responsaveis por simular as
posicdes em termos de risco.

Stress Test

O Stress Test é realizado pela area de Risco de Mercado para estimar o comportamento do fundo
nos periodos de stress.

Atualmente, sdo utilizados dois modelos de teste de stress:

o Simulagdo histdrica: identifica o comportamento do portfélio atual de acordo com
movimentos de mercado acontecidos no passado;

o Por cendrios: simula o comportamento do portfélio caso um movimento hipotético de
mercado ocorra. S3o utilizados cinco cenarios de stress otimistas e cinco cenarios de
stress pessimistas. Os cendrios sdo elaborados em conjunto com a drea de risco e a area
Macroecondmica.

8.6  Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulacdo (por ex:
concentracdo por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?

A Gestora, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos Cotistas, podera, respeitadas as

limitagcdes do Regulamento e da legislacdo, definir livremente o grau de concentracdo da carteira

de aplicacdo do FUNDO.

ssinado por 8 pessoas: SIDNEI LUIZ RIQUETTA, JACKSON FERNANDO DE MEDEIROS, GUILHERME MACIEL MAFRA, LEOCADIO SCHROEDER GIOCOMELLO, MARIA CAROLINA MICHELS FRANCO , KALINKA FLORIANO
ETERES, NILTO ASSIS COPPI JUNIOR e MICHELE KAMINSKI DA SILVA

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://bc.1doc.com.br/verificacao/BD8E-41AB-157D-3A36 e informe o c6digo BD8E-41AB-157D-3A36




Docusign Envelope ID: CF87421D-A9D6-4FAB-8CD1-FOC8C669B35D

o
zZ
<
©
(e}
.\ N
$
Associacdo Brasileira das Entidades z
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A 5’
Q
O
<
8.7  Descreva o processo decisorio utilizado em caso de violagdo dos limites citados no item &
8.5 g
Vide item 8.5 g
<
8.8  Qual o limite da(s) metodologia(s) citada no item 8.5? z
N3o existe limite de VaR para o Fundo. g
O
8.9 De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela(s) metodologia(s) citada(s) no é
item 8.5? i_
N/A z
3
8.10 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s) S
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o maximo 2
©
atingido? Comente. w 2
L \
N/A % g
(@] '
Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos ultimos: o g
3 meses? | N/A % %
8.11 6 meses? | N/A -
— o
12 meses? ‘ N/A < g
24 meses? ‘ N/A § c
()
8.12  Qual a alavancagem nocional maxima (exposicdo bruta) atingida pelo fundo e em qual(is) g &
ativo(s) nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses? § E
N/A 2 2
8.13 Qual o limite para perdas em cendrio de stress? Como sdo definidos os cendrios (ex. uﬁ E,
Utiliza o cenadrio elaborado pela B3 ou o préprio)? 8 e
N3o ha limite definido em regulamento. é’ i
= [ee]
] [a}
8.14 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress é %
foi excedido e por qué? w g
N/A 5%
203
Qual o stress médio do fundo nos ultimos E E_‘ 5
3 (trés) meses? | N/A - § 8
8.15 6 (seis) meses? | N/A é g 3
12 (doze) meses? | N/A Juy
P TT—]
24 (vinte e quatro) meses? | N/A E 5 ;
8.16 Comente o Ultimo stop loss relevante do fundo. =
Oy s
04 %)
N/A NS 8
22 %
5 é b
. 0 1]
9. Comportamento do fundo em crises 425
E
g0
0 2
Comportamento 228
Periodo* Evento N Explicagdo siE
(variagao do fundo) s
R
W o
o




Docusign Envelope ID: CF87421D-A9D6-4FAB-8CD1-FOC8C669B35D

AN

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

Mai/06 Crise _das Bolsas norte- N/A
americanas
Jul — Ago/07 Crise das hipotecas

Crise no Sistema

Out/08 — Mar/09 Financeiro norte-
americano

Crise de endividamento
dos PIGS

Segunda crise da divida na
Europa

Crise politica / recessdo no
Brasil

Mar/20 - Presente Crise corona virus

* Para o periodo solicitado deve ser informado o comportamento (variagdo do fundo) de acordo com o més fechado (ex. 01/01 a 31/01).

Jan/10 —Jun/10

Abril/11 — Set/11

Abril/15 — Ago/16

10. Trés periodos de maior perda do fundo

Periodo Evento Perda Explicacao Tempo ;:ara
recuperagao
1 N/A
2
3

11. Atribuicao de performance do fundo nos ultimos 5 (cinco)
anos

11.1 Atribuigao: } Contribuigao:

N/A

11.2 Comente as mudancas em estratégias em razdo de fluxo de recursos (aplica¢cdes ou
resgates).
N3o houve mudanca na estratégia de gestdao do fundo.

11.3 O fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicacdao por deliberacdao da gestora,
do administrador fiduciario ou érgao regulador? Quando? Por qué?
Nao.
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12. Relacionamento com distribuidores/alocadores

12.1 Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?

A composicdo do fundo podera ser disponibilizada de acordo com regras estabelecidas pela gestdo
e previamente acordadas entre as partes.

12.2 Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?
Os calls com gestores sdo realizados mensalmente, mas periodicidade diferente pode ser acordada
entre as partes.

12.3  Por quais canais o fundo é distribuido?
Todos os permitidos pelas ICVM 175.

12.4 Considerando o montante total de ativos sob gestdo, qual o percentual detido pelos
cinco maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
N/A

13. Atendimento aos cotistas

13.1 Quais os relatoérios disponiveis aos cotistas do fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?
BTG Pactual Asset Management entende ser fundamental no relacionamento com seus clientes a
qualidade dos servicos prestados. A estratégia de servico da empresa baseia-se na assessoria aos
clientes para identificacdo da melhor alocacdo de recursos, na gestdo de risco e na transparéncia
e acesso continuo pelos clientes aos seus portfdlios.

A BTG Pactual Asset Management pode enviar relatérios de analise macroecon6mica, de empresas
e de crédito que seguem diferentes periodicidades. Em relacdao aos relatérios especificos sobre os
fundos, diariamente s3ao enviados aos clientes relatérios com a cota, patrimbnio liquido e
rentabilidade dos produtos. Sdo produzidas, também, laminas de cada fundo com o seu
desempenho e analise de risco e retorno (retorno, volatilidade, indice de Sharpe). Para alguns
produtos, sdo produzidas, laminas semanais contendo os principais acontecimentos do mercado,
além das principais posicdes dos fundos e suas respectivas rentabilidades. Sobre relatdrios de risco
dos fundos, a drea de risco de mercado é responsdavel por gerar relatérios, como relatérios de VaR
e Stress Test. Tais relatérios podem ser gerados em periodicidades diferentes, conforme
necessidade de analise ou demanda de clientes ou de outras areas do Banco como areas comerciais
e de gestdo. Além disso, a area elabora relatdrios customizados sobre mercados especificos, que
sao utilizados por outras areas de pesquisa. O objetivo desses relatdorios é a difusdo do
conhecimento técnico sobre os ativos e sobre o comportamento dos mercados, auxiliando a
estruturacdo de operacdes especificas e a deteccdo de oportunidades de mercado. Seguem
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Relatdrios de Controle de Risco de mercado (frequéncia: didria):

Mensurac¢do das perdas potenciais geradas pela exposi¢cdao aos diversos mercados, intrinseco ao
mercado financeiro, énfase no aspecto quantitativo.

Analises: fundos de investimento administrados pela BTG Pactual Asset Management

Calculos em diversos niveis: risco por ativo, risco por classe de ativos, risco por carteira
Relatoérios: Value at Risk, Stress Test

Adicionalmente, visando agregar valor para seus clientes, a BTG Pactual Asset Management
promove frequentemente palestras sobre temas relevantes, além de disponibilizar sua equipe de
profissionais e a do Banco (Ex. gestores de recursos, analistas macroeconémicos e de empresas,
etc.) para visitas e conference calls de acordo com a demanda e o perfil do cliente.

Cabe destacar que a BTG Pactual Asset Management possui uma equipe exclusivamente dedicada
para a distribuicdo de fundos. Dentre os servigos prestados aos nossos distribuidores, podemos
destacar:

Treinamento formal para a forga de vendas incluindo todos os tépicos para a compreensao e venda
dos produtos, a saber: Banco BTG Pactual, BTG Pactual Servicos Financeiros, controle de riscos,
caracteristicas dos produtos, mercados de atuacdo, estratégias e posicionamento comercial, entre
outros. Cabe destacar que consideramos o processo de treinamento parte fundamental de um
projeto de parceria de distribuicdo, merecendo de nossa parte total atencao e apoio;

Contato constante com a Area de Investimentos do Parceiro para informacdes de mercado e das
carteiras dos fundos, incluindo todo material relevante sobre os fundos para informacdo e
motivacdo da forca de vendas (Ex. premiacdes recentes, noticias na midia, rankings etc);
Conference calls com o gestor e macro economista realizados mensalmente, visando atualizar a
forca de vendas sobre o cendrio macroeconémico e as estratégias de investimento utilizadas nos
fundos;

Processo de reciclagem da forca de vendas. Apds o treinamento inicial, entendemos ser
extremamente importante a interagdo entre a forga de vendas e a BTG Pactual Asset Management
para a reciclagem dos conceitos, esclarecimento de duvidas, etc. Desta forma, realizamos
frequentemente visitas as filiais e/ou as agéncias, abordando os produtos, duvidas sobre estes ou
qualquer outro assunto de interesse das Equipes de Venda.

Adicionalmente, a BTG Pactual Asset Management incentiva a troca de tecnologia com os seus
distribuidores, tendo organizado, por exemplo, cursos de gerenciamento de riscos, painéis sobre
Hedge Funds, conference calls frequentes sobre temas relevantes, etc.

13.2 Qual (is) é (sdo) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informacées sobre o Fundo e
com qual frequéncia seu conteldo é atualizado?

As informacdes podem ser obtidas pelo site da BTG Pactual Asset Management

(https://www.btgpactual.com/home/asset-management/fundos-btg-pactual). As informacdes de

cotas, patrimbnio e rentabilidades sdo atualizadas diariamente. As laminas sdo atualizadas

mensalmente. Ja os regulamentos e prospectos sao atualizados sempre que ocorrem mudancas no

fundo.
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13.3  Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser acessado
e qual o horario para atendimento?
Sim.
Contato Telefonico: (21) 3262-9944, das 08:00 as 18:00
E-mail: SH-atendimento@btgpactual.com

14. Investimento no exterior

14.1 Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos
utilizados.

Segregated portfolio em uma estrutura exclusiva

14.2  Quais os riscos envolvidos?
Os riscos sdo inerentes as oscilacdes dos ativos, que estdo sujeitos aos limites descritos na Politica
de Risco. Os recursos enviados para o exterior sdo sempre hedgeados para oscilagdes cambiais.
14.3 Quais sdao os mercados em que o fundo opera?
Ativos no exterior entre eles a¢des, bonds e derivativos negociados em bolsa ou balcdo

14.4 Em relacdo ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para protecao cambial?
Os recursos enviados para o exterior sdo sempre hedgeados para oscilacdes cambiais.

Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em Unico fundo de
investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de servicos
e demais informacgdes dos fundo de investimento ou veiculo no exterior (administrador,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros).

14.6 Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminacdo entre elas.
N/A

14.7 Caso a gestora tenha influéncia direta/indireta na gestdo do fundo no exterior, descreva
como foi constituida a diretoria do fundo.

ssinado por 8 pessoas: SIDNEI LUIZ RIQUETTA, JACKSON FERNANDO DE MEDEIROS, GUILHERME MACIEL MAFRA, LEOCADIO SCHROEDER GIOCOMELLO, MARIA CAROLINA MICHELS FRANCO , KALINKA FLORIANO

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://bc.1doc.com.br/verificacao/BD8E-41AB-157D-3A36 e informe o c6digo BD8E-41AB-157D-3A36

Administrador Fiduciario N/A <
Custodiante N/A %
Auditor N/A <
RTA N/A 5
14.5 . / 2
Prime Brokers N/A =
NAV Calculator N/A ;
Domicilio do fundo N/A ”é
Taxa de administracdo N/A %
Cddigo ISIN do fundo N/A x
Moeda do domicilio fundo no exterior N/A z
Outros prestadores de servico, dos N/A ¥
investimentos no exterior, caso exista. 3
<

(@]

i

z

]

i

i




Docusign Envelope ID: CF87421D-A9D6-4FAB-8CD1-FOC8C669B35D

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

N/A

15. Anexos (quando aplicavel)

Marcar Anexos ou
15 Anexos (quando aplicavel) link para acesso ao
documento

15.1 | Regulamento

15.2 | Formulario de informag¢des complementares

15.3 | Ultima lamina de informagdes essenciais

15.4 | Relatério de Gestdo e/ou materiais de divulgacdo

Sao Paulo, 3 de abril de 2025

[mabtl, Samtingp Fipe lndron

Izabel Santiago

Compliance Officer Felipe Andreu

11 3383-3311 Procurador

Ol-compliance-duediligence@btgpactual.com
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