
ANEXO 1 - ANÁLISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO - SIMPLIFICADO
(termo de credenciamento)

Nome Fundo SPX APACHE FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO DE AÇÕES 
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 
16.565.084/0001-40

Administrador Intrag Distribuidora de Títulos e Valores 
Mobiliários Ltda. Nº Termo Cred.

Ato 
Declaratório 
CVM nº 2528

CNPJ: 
62.418.140/0001-31

Gestor SPX Gestão de Recursos Ltda. Nº Termo Cred.

Ato 
Declaratório 
CVM/SIN nº 
11.398

CNPJ: 
12.330.774/0001-60

Custodiante Itaú Unibanco S.A. CNPJ: 
60.701.190/0001-04

 

Classificação do Fundo Resolução CMN 5.272/25
FI 100% ơtulos do TN FI Ações referenciados
FI Renda Fixa/Referenciados FI de Índices Referenciados em Ações
FI de Índices Referenciados em Renda Fixa X FI em Ações
FI de Renda Fixa FI MulƟmercado
FI de Índices Referenciados em Renda Fixa FI em ParƟcipações
FI em Direitos Creditórios FI Imobiliário
FI Renda Fixa “Crédito Privado” Outros AƟvos:

IdenƟficação dos documentos analisados 
referentes ao Fundo: Data do doc. Página na internet em que o documento foi

consultado ou disponibilizado pela insƟtuição
1. QuesƟonário Padrão Due Diligence para 
Fundo de InvesƟmento – Seção 2 da ANBIMA 31/03/2026 Enviado em anexo

2. Regulamento 29/07/2025 hƩps://www.spxcapital.com/fundo/apache/
3. Lâmina de Informações essenciais 04/2026 hƩps://www.spxcapital.com/fundo/apache/
4. Formulário de informações complementares - -
5. Perfil Mensal - -
6. Demonstração de Desempenho - -
7. Relatórios de RaƟng 16/04/2025 Enviado em anexo, referente à gestora (2025)
8. Demonstrações Contábeis - -
Resumo das informações do Fundo de InvesƟmento
Data de ConsƟtuição: 18/10/2012 Data de Início das AƟvidades: 18/10/2012

PolíƟca de InvesƟmentos do
Fundo

Índice de referência/objeƟvo de rentabilidade:
O objeƟvo é aplicar recursos em aƟvos financeiros de maneira que o principal
fator de risco seja a variação de preços de ações admiƟdas à negociação em
mercado organizado, sem perseguir alta correlação com um índice de ações
específico. O benchmark de performance é o IBX.  O fundo segue a mesma
estratégia do SPX Patriot, respeitando a regulamentação das EFPCs (EnƟdades
Fechadas  de  Previdência  Complementar),  sendo  um  fundo  de  ações long
only com estratégia focada em valor e ciclos econômicos, combinando stock-
picking e market Ɵming na escolha de ações, a parƟr de análise fundamentalista
profunda. Os invesƟmentos são realizados a parƟr de uma sólida abordagem
micro e macroeconômica e de uma rigorosa avaliação dos riscos envolvidos.

Público-alvo: InvesƟdores insƟtucionais

Condições de InvesƟmento 
(Prazos/ Condições para 
resgate)

Prazo de Duração do Fundo N/A
Prazo de Carência (dias) Não há
Prazo para Conversão de Cotas (dias) D + 30 d.c.
Prazo para Pagamento dos Resgates (dias) D + 2 d.u.
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Prazo Total (dias) 32 dias

Condições de InvesƟmento
(Taxas)

Taxa de entrada (%) Não há
Taxa de saída (%) Não há
Taxa de administração (%) 2% a.a.

Taxa de Performance
Índice de referência Frequência Linha-d’água

IBX Anual Sim
Alterações relaƟvas ao 
Admin/Gestor do fundo: Em dezembro de 2020, Leonardo Linhares assumiu exclusivamente a gestão de ações.

Consultas a fatos relevantes
divulgados:

Os atos ou fatos relevantes são disponibilizados para consulta nos seguintes canais: i)
página da Comissão de Valores Mobiliários (CVM) na internet; ii) páginas virtuais dos
prestadores  de  serviços  essenciais  (Administrador  e  Gestor);  e  iii)  comunicados
enviados diretamente aos coƟstas por correspondência eletrônica (e-mail) ou outra
forma disponibilizada pelo Administrador.

Análise da aderência do 
fundo ao perfil da carteira 
do RPPS e à PolíƟca de 
InvesƟmentos:

Aderente conforme DPIN, Cálculo atuarial e Estudo de ALM.

Principais riscos associados 
ao Fundo:

Risco de Mercado: Oscilações nos preços dos aƟvos financeiros (especialmente ações)
devido a fatores macroeconômicos, políƟcos ou específicos das empresas emissoras.

Risco  Operacional: Possibilidade  de  perdas  por  falhas  de  bolsas,  sistemas  de
liquidação,  interrupções,  interferências  governamentais  ou  na  uƟlização  de
derivaƟvos. 

Risco  de  Concentração: Sujeição  a  perdas  por  não-diversificação  em  emissores,
setores econômicos ou modalidades de operação. 

Risco de Liquidez: Dificuldade ou impossibilidade de negociar aƟvos nas condições de
mercado desejadas, o que pode forçar deságios na venda ou causar descasamento
para o pagamento de resgates. 

Risco de Crédito: Inadimplência ou mora dos emissores dos aƟvos, contrapartes ou
prestadores de serviços. 

Histórico de Rentabilidade do Fundo

Ano Nº de
CoƟstas

Patrimônio
Líquido

(R$)

Valor da
Cota do Fundo

(R$)

Rentabilidade
(%)

Variação %
do índice de
referência

Contribuição em relação ao
índice de referência/ ou

Desempenho do fundo como
% do índice de referência

2025 56 544.774.364,87 4,58 45,66% 33,45% +12,21 p.p.
2024 62 511.476.648,02 3,15 -11,24% -9,71% -1,53 p.p.
2023 42 436.017.063,08 3,54 30,57% 21,27% +9,30 p.p.
2022 17 199.619.125,62 2,71 4,59% 4,02% +0,57 p.p.
2021 13 313.917.151,92 2,6 -5,46% -11,17% +5,71 p.p.

Análise conclusiva e 
comparaƟva com 
outros fundos:

Fundo com risco retorno aderente aos concorrentes de mercado.-

 Análise da Carteira do Fundo de InvesƟmento

Composição da
carteira (atual)

Espécie de aƟvos % do PL
Ações 89,29%
Caixa 10,71%

- -
- -
- -
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Caso o Fundo 
aplique em cotas de 
outros Fundos de 
InvesƟmento

CNPJ Fundo(s) Classificação Resolução CMN % do PL
N/A N/A N/A

Maiores emissores de
ơtulos de crédito 
privado em estoque 
do Fundo

Emissor (CPF/CNPJ) Tipo de Emissor % do PL
N/A N/A N/A

Carteira do Fundo é aderente à PolíƟca de 
InvesƟmentos estabelecida em seu regulamento e
com a classificação na Resolução CMN

SIM, Aderente conforme DPIN e Resoluções da CMN.

Prazo médio da carteira de ơtulos do Fundo (em meses (30) dias) N/A
CompaƟbilidade do Fundo com as obrigações 
presentes e futuras do RPPS Compaơvel conforme Estudo Atuarial e ALM.

Nota de Risco de Crédito Agência de risco Nota
N/A N/A

Comentários Adicionais N/A

Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de InvesƟmento,  em
relação ao  conteúdo de  seu Regulamento  e  de  fatos  relevantes  que possam contribuir  para  seu
desempenho, além de sua compaƟbilidade ao perfil da carteira e à PolíƟca de InvesƟmentos do RPPS.

Data:
Responsáveis pela Análise: Cargo CPF Assinatura
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VERIFICAÇÃO DAS
ASSINATURAS

Código para verificação: 8442-BA18-FAE6-D6D3
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