BCPREVI - Ata da Reunifio Ordindria do Comité de Investimentos: 18 de Julho de 2019.

ASSUNTOS A SEREM DELIBERADOS E ABORDADOS NA REUNIAO:

1. Alocacgdo de Fundo de Investimento.

DAS DELIBERACOES:

Iniciou-se a reunido as 10:30h do dia 18 de julho, na sede do Instituto de Previdéncia -
BCPREVI, com a presenca dos membros: Allan, Rogério, Guilherme, Gustavo, Sidnei,
Sulamita e Camila. O Diretor Financeiro informou a todos sobre os dados retirados nos
estudos elaborados quando da reunido do grupo de estudos realizado no dia anterior: -
Rentabilidade da Carteira até junho/2019 em 10,20%, meta atuarial em 5,18%, superavit da
meta em 5,02%; - Em 12 meses a rentabilidade da carteira encontra-se em 19,29%, a meta
esta em 9,49%, gerando um superavit da meta em 9,8%. - Em relagdo as posigdes por
segmento, a carteira estd com 82,66% em renda fixa e 17,33% em renda varidvel. Na renda
fixa, 40,35% pode ser considerado indexados a indices de vencimentos longos (IMA-B e
IMA-B 5+), vencimentos médios 19,21% (IRF-M, IMA-B 5, IMA-geral), vencimentos curtos
23,10% (IRF-M1, CDI, IDKA-2, Crédito Privado, fundos de renda fixa ativos, outros). Na
renda variavel, 1,04% alocado em fundos passivos IBOVESPA, 13,48% alocados em fundos
de agdes Ativos, 1,57% em fundos multimercados, 0,86% em Fundos de Participacao - FIPs,
e 0,38% em Fundos Imobilidrios. Rogério e Sidnei repassaram feedbacks obtidos em diversas
reunides e palestras de gestores das mais diversas A4ssets, as quais participaram em evento de
investimentos EXPERT 2019: - visdo otimista para a bolsa brasileira para este ano e 2020,
sendo que ha uma unanimidade que o indice alcangara os 115 mil pontos ainda neste ano; -
para a renda fixa, os analistas ainda preveem mais quedas na taxa SELIC neste ano, o que
gerara ainda mais prémios nos titulos com vencimentos longos. Ao encontro das exposigdes
acima, decidiu-se pela ampliagdo da exposi¢do em renda varidvel e na renda fixa ampliagao
da exposicdo aos indexadores de vencimentos mais alongados. Porém, como apresentado
acima, na renda fixa, a carteira encontra-se bem distribuida em relacdo a vencimentos,
cabendo um esfor¢o maior na andlise destas movimentagdes. Foi utilizado os recursos
entrantes da receita de aportes para fazer ampliagdo na exposi¢do em renda variavel e IMA-B,
conforme segue:
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Seguindo conforme as analise, foi decidido diminuir a exposig@o ao indexador IDKA-2 para
ampliagdo a exposi¢do em renda variavel devido sua performance durante o ano ser inferior
aos demais indexadores 6,25% e em doze meses 14,22%. Ficando desta forma a realocagao: -
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Junto ao banco Itat foi identificado a possibilidade de ampliagao da exposi¢ao no fundo Itat
Acgdes Dunamis, ao qual esta apresentando uma gestdo muito eficiente e rentavel, visto que
nos ultimos doze meses rentabilizou-se em 42,83%, desta forma seréa realocado do fundo de
renda fixa Itat Inflagdo S FIC, que nos ultimos doze meses rendeu 14,48%. A aplicagao ficou
assim formatada:
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Foi sugerido pelo diretor financeiro e concordado pelos demais membros a inclusdo de mais
uma etapa no processo de credenciamento, refere-se ao envio de um questionario a ser
enviado ao gestor do novo fundo pretenso a fazer parte da carteira do BCPREVI. Ficou
definido também que o comité e/ou representante fara diligéncias, “due diligence”, aos
bancos, administradores e gestores dos fundos pertencentes a carteira, aos quais ainda nao
foram objetos de visitas, a fim de que se tenha maior proximidade com os operadores dos
fundos e que se possa minimizar os riscos das aplicagcdes conhecendo a casa, seu espago
fisico, estrutura de pessoal, processos internos de controle e de sele¢ao de ativos, bem como
de andlise de cenarios. Foi informado que iniciou-se o processo de credenciamento e
diligéncia do fundo Moat Capital FIC de FIA, distribuido pela XP Investimentos, e que na
reunido do grupo de estudos do dia anterior foi analisado este ativo, ao qual apresenta
excelente rentabilidade, performando melhor que todos os atuais fundos de agdes ativas de
nossa carteira, por isso entrou em nosso radar e sera melhor analisado por este comité, sendo
que se esta providenciando um Call com o gestor do fundo para melhores esclarecimentos.
Rogério informou que enviou para o email dos membros deste comité a convocagdo do
Fundo de Investimento FIP Multiestratégia Caixa Cyrela, com o intuito de: - "Deliberar
sobre as demonstragoes financeiras do Fundo referentes ao exercicio social findo em 31 de
margo de 2018", ficou decidido que vamos deliberar sobre o assunto na proxima reunido de
estudos. Em debate entre os membros foi reclamado sobre a precariedade da estrutura para
realizagdo de reunides, tanto do grupo de estudos quanto para as Ordinarias e Extraordinarias,
Calls com gestores e distribuidores, bem como da falta de equipamentos para a reprodugio de
imagens e sons, e de impressdes. Foi solicitado pelo comité a providéncia quanto a estas
reivindicagdes visto o nivel de exigéncia que ‘recai sobre os membros do comité de ’\
investimentos, considerando que o tamanho da carteira do BCPREVI requer uma gestz‘im
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profissional, a qual é invidvel sem o fornecimento de estrutura cabivel. O diretor financeiro
informou que ja estd tomando as primeiras medidas a fim de dar melhor suporte a demanda
relatada, que ja estd sendo providenciando o aluguel de mais uma sala neste prédio, para
utilizagdo na gestdo da carteira de investimentos, e que firmado contrato sera providenciado a
aquisi¢do de moveis e equipamentos para dar suportes ao comité de investimentos. Nada mais
havendo a tratar encerrou-se a reunido as 12:00h. Eu, Rogério Kunzler lavrei esta ata que
segue assinada por mim e pelos demais membros participantes.
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