BCPREVI - Ata da Reunido Ordindria do Comité de Investimentos: 12 de Setembro de 2019.

ASSUNTOS A SEREM DELIBERADOS E ABORDADOS NA REUNIAO:

1. Fundos IMA-B e IMA-B 5+, possibilidade de encurtamento da carteira:
2. Fundos BDRs, e S&P 500, possibilidade de realiza¢io de lucros:
3. Alocagdes e movimentagdes de recursos.

DAS DELIBERACOES:

Iniciou-se a reunido as 11:00h do dia 12 de setembro, na sede do Instituto de Previdéncia -
BCPREVI, com a presenga dos membros: Rogério, Gustavo, Sidnei, Sulamita e Camila, O
Diretor Financeiro iniciou a reunido falando sobre as pautas e o que seria tratado, iniciou-se
os debates acerca dos fundos de investimentos de renda fixa posicionados em IMA-B e
IMA-B5+, os quais possuem vencimentos de seus titulos mais alongados, e por isso sofrem
maiores influéncias em seus rendimentos com as oscilagdes dos mercados, tanto
positivamente, quanto negativamente. O debate concentrou-se na possibilidade de inicio de
processo de encurtamento da carteira, visando prote¢do da rentabilidade adquirida neste ano,
oriundos das seguidas quedas das taxas de juros SELIC, os quais beneficiam as rentabilidades
destas carteira diretamente. Em Conference Call, realizada anteriormente com o consultor do
BCPREVI, Sr. Ronaldo, foi orientado que se permanega com as aplicagdes alongadas, visto
que o mercado esta prevendo cortes adicionais na taxa SELIC. O Sr. Sidnei apresentou e
explicou sobre o gréfico de juros futuro dos titulos renda fixa para 10 anos, demonstrou que
os juros estdo caindo desde outubro de 2018, e sempre que é divulgado a reducio da taxa
SELIC pelo COPOM, o grifico demonstra uma queda acentuada nos juros valorizando os
fundos indexados ao IMA-B e IMA-B 5+. Os membros sondaram a redugdo parcial nos
fundos IMA-B5+, mas acabou-se por decidir que seré esperado até a proxima reunido do
COPOM, para se ter uma maior clareza quanto a possiveis cortes adicionais 2 SELIC e seu
viés. Em seguida, passou-se a debater sobre os fundos de renda variavel indexados ao BDR e
ao S&P 500, aos quais estdo gerando boa rentabilidade a carteira e levantou-se a
possibilidade de uma realizagio de lucros ou até mesmo a saida integral das posi¢des. Foram
analisados as curvas de evolugdo de tais referéncias nos graficos, e percebeu-se que ambos
seguem em trajetoria autista e que sofrem pequenos repiques em relagio ao seu histérico. Foi
demonstrado que desde a aplicagdo inicial em julho de 2017 o Fundo Safra S&P Reais
rentabilizou até agosto/2019, R$ 1.260.855,17. Ja o fundo Caixa FI A¢des Institucional BDR
Nivel I, rentabilizou-se desde a aplicagdo inicial em outubro de 2018, R$ 443.879,17. Ficou
decidido pelo acompanhamento destes indices neste més para posteriormente se tomar
qualquer decisdo. Em seguida tratou-se sobre os recursos do aporte para cobertura do déficit
atuarial que estd para entrar, e onde seria sua melhor alocagéo e, ficou assim decidido: -------



APLICAR VALOR R$

BB Agdes Small Caps - CNPJ: 05.100.221/0001-55 R$ 1.400.000,00

A justificativa para a movimentagdo acima, realocagdes para fundos de renda variavel
indexados ao indice Small Caps, se da: - pela necessidade da busca por maior rentabilidade
através da renda varidvel; - pelo continuo e progressivo casamento da atual carteira com o
estabelecido pelo estudo de ALM - Asset Liability Management, do BCPREVI, o qual
estabelece que a posigdo ideal em renda varidvel SMALL (fundos Ativos, indexados a
Dividendos e Small Caps), se da em 20%, sendo que a posi¢do na data do estudo era de
14,55%, e em especifico fundos indexados a0 Small Caps em agosto representava da carteira
3,71%, apenas em um fundo no banco Bradesco, Bradesco FI em agdes Small Cap Plus; - a
grande rentabilidade atual que os fundos indexados ao Small Caps estdo retornando, no ano
de 2019 mais de 20%, e nos Gltimos doze meses, mais de 54% até 31 de agosto/2019, bem
como o potencial de continuidade destes excelentes retornos, caso se confirme as projecdes
de crescimento econémico para o pais nos proximos anos, o qual beneficiara a bolsa como
um todo e, diretamente as empresas ligadas ao consumo, as quais compdem este indexador.
Nada mais havendo a tratar encerrou-se a reunido as 11:55h. Eu, Sidnei Luiz Riquetta lavrei
esta ata que segue assinada por mim e pelos demais membros participantes.
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