BCPREVI - Ata de Reunidio Ordingria - 011/2020 - Comite de Investimentos:
10 de JULHO de 2020.

ASSUNTOS A SEREM DELIBERADOS E ABORDADOS NA REUNIAO:

Fundo MS Global Opportunities Advisory FicFi, manutencio da estratégia?
Aporte, manutengdo na estratégia Smil ¢ IDTV?

Maovimentagdes em tundos Renda Fixa - CDI ¢ IDKa?2:

Realocagdes dos fundos de Renda Fixa Ativos.

oL b=

DAS DELIBERACOES:

Iniciou-se a reunido as 10:10h do dia 10 de Julho de 2020, na sede do Instituto de Previdéjrcia

- BCPREVI, com a presenga fisica dos membros: Rogério, Sidnei e Sulamita, ¢ por 1

eio

online, home office, com o Sr. Jonatham ¢ Sra. Camila por intcrmédio do software Meet] Os

membros Sr. Gustavo justificou a auséncia pelo gozo de férias e o Sr. Guilherme pela

demanda de servigos junto a Prefeitura de Balnedrio Camborit, o qual inviabilizou |sua

participagdo. O Diretor Financeiro, Rogério deu por iniciada a reuniiio, e relatou que

da

pretensdo de ampliagdo da exposi¢do da carteira junto ao tundo Itat Institucional Legend|RF

LP FC, conforme havia sc conscnsuado na reunido do Grupo de Estudos do dia anteriof, o

qual aguardava se apenas a contirmacio de que o fundo estava em periodo de captagio.

Rogério informou da impossibilidade de execugio da pretensio, visto o fundo estar fechiido

para novos aportes no momento. Em seguida passou a palavra ao Sr. Sidnei para a condugio

das pautas. Ele logo iniciou com a primeira pauta. (1) Quanto ao item pertinente a exposicdo

no cxterior, foi deliberado quanto a continuidade a aplicacdo no fundo FI MS Gldbal

Opportunities Advisory FicFi, a qual j& encontra-se em carteira & que deliberamos |em

27/02/2020, em fazer um aporte de nove milhdes em parcelas mensais de um milhiio ¢ a chda

més analisamos a pertinéneia da manutengdo da estrategia visto as mudancas constantes nos

cendrios macroecondmicos. Assim, decidimos pela manutencdo dos aportes visto a exceldnte

performance do fundo mesmo no cenario estressado advindo do COVID-19, ao qual no no
acumula rentabilidade positiva de 45,33%, posicdo de 09/07/2020. Ficou decidido por

consenso em aplicar:

APLICACAO NO EXTERIOR

RESGATAR APLICAR VALOR R§

CAIXA FI Brasil Ret. DI LP FL MS Globul Opportunities Advisory | R$ 1.000.000,00
CNPJ: 03.737.206/0001-97 FicFi

CNPJ: 33.913.562/0001-853

(2) Passando para a segunda pauta, deliberou-se acerca dos recursos do aporte financeiro para

cobertura de déficit atuarial que encontra-se atualmente aplicado em fundo indexado ao CDI.

Todos os membros presentes concordaram com a manutengdo da cstratégia adotada até apui

para estes recursos até entdo, ou seja, pela continuidade das aplicagdes em fundos indexatlos

ao SMLL ¢ IDIV, visando a melhora de seus precos médios das cotas dos fundos para um




cendrio de médio ¢ longo prazo, porém ndo sc fard a aplicacdo nestc momento devidg ao

cendrio atual da renda variavel como um todo, o qual encontra-se esticado. Aguarda(]fos

assim, um retorno dos precos, sendo que, uma vez vislumbrado esta oportuni
realizaremos reuniao extraordindria, se necessario, para deliberar pelo momento da aplicag
(3) Quanto a terceira pauta do dia, deliberou-se sobre o apresentado na reunido do
29/06/2020, item (3), contorme relatado naquela ata 010/2020. Sendo assim, ficou deeid
pelo resgate de 10 (dez) milhdes para resguardo junto ao CDI, no intuito de preservar \
reserva para aproveitar um melhor momento da renda varidvel, “repique dos pregos” visa
melhorar os precos médios dos fundos desta carteira. Os fundos de mvestmentos
receberdo estes valores serdo decididos em reunido a ser convocada quando vislumbrag
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oportunidade. Entdo ticou assim deeidido:

Resgate para reserva em CDI

RESGATAR APLICAR VALOR R$

BB Alocacdo Ativa BB Prev RF Ref.DI LD Perfil FIC FI R$ 6.000.000,00
enpj 25.078.994/0001-90 13.077.418/0001-49

FI Caixa Brasil Ima-Geral TP | F1 Caixa Brasil RF Ret.DI LP R$ 4.000.000,00
RFLP chpj 03.737.206/0001-97
enpj 11.061.217/0001-28

Em continuidade as deliberagdes da ultima reunifo, aprovou-se a aplicacio no indicg

de

referéncia TDKa2, conforme as justificativas ld expostas - ... realocagdes dentro da carteifa de

renda fixa, foi apresentado a performance do IDKA2, que vem em destaque em comparagdo aos

SEUS

pares indicadores anbima, ¢ com a maior tendéneia de continuidade de queda na curva curta dos jgros,

sugeriu-se uma nova alocagdo de recursos da seguinte forma: - resgatar  do  Bradesco Tma-gergl ¢
aplicar no Bradesco IDKa2, R 3 milhdes.” - Assim, decidiu-se por unanimidade a aplicacfio a
seguit:
BANCO BRADESCO
RESGATAR APLICAR VALOR R§
Bradesco Instit. F1 RF Ima-Geral | Bradesco F1 RF IDKA pré 2 R$ 3.000.000,00
CNPJ 08.246.318/0001-63 CNPJ 24.022.566/0001-82

{4) Quanto a quarta pauta do dia, o Sr. Sidnei apresentou estudo de performance dos fu]Edos

de renda fixa “ativos”, ou seja, os fundos de investimentos que os gestores possuem liber
para explorar as melhores oportunidades dentro dos ativos de renda fixa do merg

ade
ado.

Partindo desta premissa, a performance do gestor conta muito na andlise de desempenhp do

fundo. Desta forma, foi apresentado, por intermédio de analise histérica através de gra
de rentabilidade dos atuais fundos em carteira: Bradesco H FI Nilo; BB Prev. RF Alog

1cos

ACAD

Ativa FIC FI: FIC de FI Caixa Brasil Gestio Estratégica RF; Ttad Tnstitucional Alocficao
Dindmica RF FICFI; ¢ Ttal institucional Legend RF LP FC. Este Glumo fundo “Legpnd”

apresentou  excelente performance neste cenario de curto  prazo, apresentando

boa
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recuperagdo frente as quedas do inicio do ano, performando melhor que scus pares, pom'cn%j '\
i




ndo ¢ possivel ampliar sua exposigio uma vez que cncontra-se fechado para novos apor

LCS.

Analisando os demais fundos, num periodo mais longo de analise 12 meses”, o fundo Nilo

apresenta relevante superioridade em relagdo aos demais 38,98%, frente a 23,49% do BB

Prev. RF Alocacio Ativa FIC FI; 28,31% do fundo FIC de FI Caixa Brasil Gestao Estratég

¢

RF; ¢ 19,3% do fundo Itad Institucional Alocagdo Dindmica RF FICFI. Diante deste cendyio,

decidiu-se pela migragdo de valores dentro destes fundos visto o descquilibrio em relagd

O d

tamanho da exposicdo e rentabilidade apresentada, uma vez que o fundo BB Prev. |RF

Alocaciio Ativa FIC FT possuem aplicado aproximadamente 60 (sessenta) milhdes, gom

performance aquém do esperado. As movimentagOes ficaram assim aprovadas:

Fundos Renda Fixa Gestio Ativa

RESGATAR APLICAR VALOR R§

Bradesco H FI Nilo RE 5.000.000,00
cupj 15.259.071/0001-80

BB Prev. RF Alocagio Ativa
FIiC FI

cnpj 25.078.994/0001-90

R$ 13.000.000,00

FIC de FT Caixa Brasil Gestio | R$ 5.000.000,00
Bstratdgica RF
enpj 23.215.097/0001-55

BB IMA-B5 LP FIC FI R$ 5.000.000,00
enpj 03.543.447/0001-03

As alocagdes nos fundos “Nilo” e “Caixa Gestdo” justiticam-se pelas melhores performances

de rentabilidade ecm periodo 12 meses ¢ de 24 meses em relagio ao “BB Alocagio Auvy

qual estd excessivamente alocado, sendo que de forma progressiva visamos diminuir|sua

exposicio. A aplicacio junto ao fundo BB Ima-B5 LP FIC FI, justifica-se pela tendépcia

atual de maior retorno em fundos atrelados a ativos de prazo médio de cwto prazo. Nada

mais havendo a tratar, Sr. Rogério deu por encerrada a reunido as 11:52h. Eu, Sidnei L

Riquetta, lavrei csta ata que scgue assinada por mim ¢ pelos demais membros participants

Assinaturas — membros integrantes do Comité:

Jonathan L. Rossi Machado: ﬂ ‘

Rogério Kunzler: 7

=
Camila Brehm da Costa: \%

Guilherme Maciel Mafra:

Gustavo Espindola: .
Sidnei Luiz Rigquetta: Q\]\‘M}}\—;‘ AJ‘)’; ) ./L,

Sulamita G.Necves Krewinkel WZ/M 77% .
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BCPREVI - Ata de Reunido Ordinaria - 011/2020 - Comité de Investimentos:
10 de JULHO de 2020.

ASSUNTOS A SEREM DELIBERADOS E ABORDADOS NA REUNIAO:

I. Fundo MS Global Opportunities Advisory FicFi, manutencdo da estratégia?
2. Aporte, manuten¢ao na estratégia Smil e IDTV?
3. Movimentagoes em fundos Renda Fixa - CDI ¢ IDKa2:
4. Realocagdes dos fundos de Renda Fixa Ativos.
DAS DELIBERACOES:

Inictou-se a reunido as 10:10h do dia 10 de Julho de 2020, na sede do Instituto de Previdér
- BCPREVI, com a presenca fisica dos membros: Rogério, Sidnei ¢ Sulamita, ¢ por o
online, home office, com o Sr. Jonatham ¢ Sra. Camila por intermédio do sofhweare Meet.
membros Sr. Gustavo justificou a auséncia pelo gozo de férias e o Sr. Guilherme j
demanda de servicos junto a Prefeitura de Balnedrio Camborid, o qual inviabilizou
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participagdo. O Diretor Financeiro, Rogério deu por iniciada a reunmdo, e relatou que a

pretensdo de ampliagdo da exposigdo da carteira junto ao tindo Itat Institucional Legend

RF

LP FC, conforme havia sc¢ conscnsuado na reunido do Grupo de Estudos do dia anteriof, o

gual aguardava se apenas a confirmacio de que o fundo estava em periodo de captag
Rogério informou da impossibilidade de execugdo da pretensiio, visto o fundo estar fech

das pautas. Ele logo iniciou com a primeira pauta. (1) Quanto ao item pertinente a exposi
no cxterior, foi deliberado quanto a continuidade a aplicacdo no tfundo FI MS Gl
Opportunities Advisory FicFi, a gual ja encontra-se em carteira e que deliberamos
27/02/2020, em fazer um aporte de nove milhges em parcelas mensais de um milhdo e a g
més analisamos a pertinéneia da manutengdo da estratégia visto as mudancas constantes
cendrios macroecondomicos. Assim, decidimos pela manutencdo dos aportes visto a excel
performance do fundo mesmo no cendrio estressado advindo do COVID-19, ao qual no
acumula rentabilidade positiva de 45,33%, posicao de 09/07/2020. Ficou decidido

ao.

ndo
para novos aportes no momento. Em seguida passou a palavra ao Sr. Sidnei paraa c-ondjfio
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consenso em aplicar:

APLICACAO NO EXTERIOR

RESGATAR APLICAR VALOR RS

CAIXA FI Brasil Ret. DILP FI MS Global Opportunities Advisory | R$ 1.000.000,00
CNPJ: 03.737.206/0001-57 FicFi

CNPJ: 33.913.562/0001-85

{2) Passando para a segunda pauta, deliberou-se acerca dos recursos do aporte financeiro para

cobertura de déficit atuarial que encontra-se atualmente aplicado em fundo indexado ao

DI

Todos os membros presentes concordaram com a manutengdo da cstratégia adotada até agui

para estes recursos até entdo, ou seja, pela continuidade das aplicagdes em fundos indexd
a0 SMLL e IDTV, visando a melhora de seus precos médios das cotas dos fundos para

dos

um




cendrio de médio ¢ longo prazo, porém ndo sc fard a aplicacdo neste momento devidd

40

cendrio atual da renda variavel como um todo, o qual encontra-se esticado. Aguardamos
assim, um retorno dos pregos, sendo que, uma vez vislumbrado esta oportunidlade
realizaremos reunido extraordindria, se necessdrio, para deliberar pelo momento da aplicagio.
(3) Quanto a terceira pauta do dia, deliberou-se sobre o apresentado na reunido do| dia
29/06/2020, item (3), conforme relatado naquela ata 010/2020. Sendo assim, ficou deeiglido

pelo resgate de 10 (dez) milhdes para resguardo junto ao CDI, no intuito de preservar ima

reserva para aproveitar um melhor momento da renda varidvel, “repique dos pregos” visando

melhorar os pregos médios dos fundos desta carteiva. Os fundos de investimentos que

receberdo estes valores serido decididos em reunido a ser convocada quando vislumbrada a

oportunidade. Entio ticou assim decidido:

Resgate para reserva em CDI
RESGATAR APLICAR VALOR R$
BB Alocacdo Ativa BB Prev RF Ref.DI LD Perdil FIC FI R$ 6.000.000,00
enpj 25.078.994/0001-90 13.077.418/0001-49
FI Caixa Brasil Ima-Geral TP | FI Caixa Brasil RF Ret.DI LP R$ 4.000.000,00
RF P cnpj 03.737.206/0001-97
enpj 11.061.217/0001-28

Em continuidade as deliberagdes da ultima reunido, aprovou-se a aplicacio no indicd de

referéncia IDKa2, conforme as justificativas 14 expostas - “... realocagdes dentro da carteim

de

renda fixa, foi apresentado a performance do IDKA2, que vem em destagque em comparacio a0s geus

pares indicadores anbima, ¢ com a maior tendéneia de continuidade de queda na curva curta dos jj‘;'osj
al e

sugeriu-se uma nova alocagdo de recursos da seguinte forma: - resgatar  do  Bradesco Ima-ger

aplicar no Bradesco IDKa2, R$ 3 milhdes.” - Assim, decidiu-se por unanimidade a aplicacdo a

seguir:
BANCO BRADESCO
RESGATAR APLICAR VALOR R$
Bradesco Instit.FI RF Ima-Geral | Bradesco FI RF IDKA pré 2 R 3.000.000,00
CNPJ 08.246.318/0001-69 CNPJ 24.022.566/0001-82

{(4) Quanto a quarta pauta do dia, o Sr. Sidnei apresentou estudo de performance dos funkd
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de renda fixa “ativos™, ou seja, os fundos de investimentos que os gestores possuem liberdade

para explorar as melhores oportunidades dentro dos ativos de renda fixa do mercado.

Partindo desta premissa, a performance do gestor conta muito na andlise de desempenhg do

fundo. Desta forma, foi apresentado, por intermédio de andlise historica através de gratic
de rentabilidade dos atuais fundos em carteira: Bradesco H FI Nilo: BB Prev. RF Alocejr:'
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Ativa FIC FI; FIC de FI Caixa Brasil Gestdo Estratégica RF; Ttau Tnstitucional Alocagao

Dinamica RF FICFI; e Itat institucional Legend RF LP FC. Este ultimo fundo “Legen
apresentou  excelente performance neste cendrio de curto prazo, apresentando b
recuperagdo frente as quedas do inicio do ano, performando melhor que seus pares, por
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ndo ¢ possivel ampliar sua exposicio uma vez que encontra-sc fechado para novos apofics

Analisando os demais fundos, num periodo mais longo de analise 12 meses”, o fundo Nilo
apresenta relevante superioridade em relagdo aos demais 38,98%, frente a 23,49% do|BB

Prev. RF Alocagiio Ativa FIC FT; 28,31% do fundo FIC de FI Caixa Brasil Gestdo Estratégica
RF; ¢ 19,3% do fundo Itat Institucional Alocagdo Dinamica RF FICFL. Diante deste cendri

10,

decidiu-sc pela migragdo de valores dentro destes fundos visto o descquilibrio em relaggo a

tamanho da exposi¢do e rentabilidade apresentada, uma vez que o fundo BB Prev.|RF

Alocaciio Ativa FIC FI possuem aplicado aproximadamente 60 (sessenta) milhdes, gom

performance aquém do esperado. As movimentagoes ficaram assim aprovadas: ==-=-=------1 -

Fundos Renda Fixa Gestio Ativa

RESGATAR APLICAR VALOR R§

Bradesco H FT Nilo R$ 5.000.000,00
cupj 15.259.071/0001-80

BB Prev. RF Alocacio Ativa
FIC FI

enpj 25.078.994/0001-90

R$ 13.000.000,00

FIC de FI Caixa Brasil Gestdo | R$ 5.000.000,00
Estratégica RF
enpj 23.215.097/0001-55

BB IMA-B5 LP FIC FI R$ 5.000.000,00
enpj 03.543.447/0001-03

As alocagdes nos tfundos “Nilo” ¢ “Caixa Gestdo™ justificam-se pelas melhores performanpces

de rentabilidade em periodo 12 meses ¢ de 24 meses em relagdo ao “BB Alocagdo Ativy”

, O

qual estd excessivamente alocado, sendo que de forma progressiva visamos diminuir|sua
exposi¢do. A aplicagdo junto ao fundo BB Ima-B5 LP FIC FI, justifica-se pela tendéncia
atual de maior retorno em fundos atrelados a ativos de prazo médio de curto prazo. Nada

mais havendo a tratar, Sr. Rogério deu por encerrada a reunido as [1:52h. Eu, Sidnei Luiz

Riquetta, lavrei esta ata que scgue assinada por mim ¢ pelos demais membros participantg

U

Assinaturas —membros integrantes do Comite:

Jonathan L. Rossi Machado: M -

Rogério Kunzler: }
Camila Brehm da Costa: %

Guilherme Macicl Mafra:

Gustavo Espindola: )
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