BCPREVI - Ata de Reunido Ordinaria - 001/2021 - Comité de Investimentos:
26 de JANEIRO de 2021.

ASSUNTOS A SEREM DELIBERADOS E ABORDADOS NA REUNIAO:

I. Planejamento das reunides para 2021;
5 Andlise atual de mercado renda fixa e variavel;
Repasse venda da fotha (R$ 2.665.830,97): “destino”.

GJ

DAS DELIBERACOES:

Iniciou-se a reunido as 10:05h do dia 26 de Janewro de 2021, na sede do Instimto de
Previdéncia - BCPREVI, com a presenga fisica dos membros: Jonatham, Rogério, Sidnei,
Sulamita, Guilherme e Gustavo, e por meio online, home office, com Camila, por intermédio
do software Meet. O Presidente Jonathan saudou a todos e deu por iniciada a reunido, logo
em seguida passou a palavra para o Sr. Rogério que leu a Ata n® 016/2020, da reunido
realizada no dia 18 de dezembro de 2020, a qual, em seguida foi alvo de votagio ¢ aprovagdo
por unanimidade. Logo passando a pauta 01: Foi debatido acerca dos formatos de reuniocs
que seriam realizadas neste ano, © datas, sendo que foi consensuado que serdo realizados
reunides de grupos de estudos sempre no dia prévio a reunido ordindria, com intuito de
agilizar ¢ aprimorar andlises de investimentos, bem como realizacao de credenciamentos de
fundos pretensos a entrada em carteira. As datas das reunides ordindrias serdo firmadas em
cronograma a ser firmado na proxima reunido ordinaria. Pauta 02: iniciou-sc o debate sobre a
situacdo atual do mercado financeiro © as tendéncias para os segmentos de renda fixa,
variavel e aplicagdes no exterior. St. Sidnei, de posse da palavra, externou que sente na renda
fixa o ponto mais dificil para o ano. Com a Selic ao menor patamar historico no brasil, com
cendrio intlaciondrio gerando muito duvida guanto a sua rajetoria, bem como, ao analisar-se
os juros futuros brasileiros de curto ¢ de longo prazo, aos quais, sendo estio precificados em
alta, abertura de curva, fazendo com que o3 fundos de NTN-Bs, aos quais sio maioria en
nossa carteira, como preceitua nossa “ALM - Asser Liability Managemen?”, sofram
significativamente. Comentou ainda que o comité precisa decidir, se artisca surfar uma onda
de rentabilidade dos titulos de curto prazo, dando assim, uma diversificagdo a carteira em
indices IRF-M, IDKA2, em busca de alguma rentabilidade, caso a curva curta de juros feche
durante este ano, ou sc arrisca com com NTN-Bs de prazo mais longe, visando o fechamento
da curva que hoje & ascendente, mesmo que isso possa demorar consideravelmente pra
acontecer, sofrendo inclusive com as oscilagdes de mercado. Este é o cendrio ao qual tem que

enfientar este comité neste segmento. Dentro do segmento de renda varidvel, Toi ponderad




nceessidade de, quando os fundos sc positivarem, screm rebalanceados na carteira,
excluindo-se os excessos e, mesclando os fundos de gestio semelhantes, no intento de
facilitar a gestio. Quanto aos fundos no exterior, sabe-se a necessidade de ampliar a
exposicio neste segmento, Visto que podemos chegar a 0% e atualmente estamos abaixo de
5%. Assim, analisar-se-4 em periodo breve de que forma se dard esta movimentagdo,
considerando o prazo nceessario para que 1880 ocorra com scguranga ¢ mitigacdo de riscos, as
melhores opedes existentes em mercado hoje, e os percentuais cabiveis aos diversos
segmentos e indexadores: - BDRs; MSCI, fundos com Hedge, sem Hedge, etc. Pauta 03:
Quanto ao recurso recebido ortundo da venda da folha de pagamentos dos servidores ativos e
nativos da Prefeitura de Balnedrio Camborit, parte que cabe ao BCPREVI, pela tolha dos
inativos creditados em dezembro de 2020. Na reunido anterior toi deliberado pela alocagio
em tundo CDI, até que fosse feita melhor andlise quanto & melhor exposicdo para o recurso.
E, considerando nosso estudo de “ALM - Asser Liability Managemens”, bem como, em
consondncia com os mais diversos analistas de mercado e gestores de bancos parceiros, aos
gquais vem recomendando exposigdo em investimentos no exterior na busca por melhores
rentabilidade e principalmente, protegdo a carteira, visto a exposi¢do a moeda forte "dolar”, ¢
mercados mais maduros e menos instiveis, volateis. Assim, apds analise comparativa de
performance dentre os fundos oferecidos pelo banco Ttad, ao qual o recurso encontra-se
alocado, e andlise de nossa empresa contratada de assessoria de investimentos “LDB
Empresas Ltda”, a qual deu parecer tavordvel a aplicacdo junto ao tundo escolhido para
aplicacdo “Itai World Equities FIC em Agdes Exterior”, sendo escolhido por consenso,
mediante aplicacdo inicial ¢ “um milhdo” ¢ futwas aplicagdes progressivas ¢ periodicas,
durante o ano, visando-se diluir o risco da volatilidade do mercado de renda variavel:

APLICACAO EXTERIOR

DATA RESGATAR APLICAR VALOR R§
ATUAL [tai  Soberano  RF | Ttad World Equities FIC | 1.000.000,00
Simples LP FICFL em Ag¢odes Exterior

CNPI:

CNPJ: 31.217.153/0001-19
06.175.696/0001-73 . .

Também foi decidido aplicar 100 mil reais”, junto ao fundo “Itat Ag¢des Momento 30
FICFI”, fundo ji analisado e avalisado pela “LDB Empresas Ltda”, sendo comparado com
outros fundos de gestdo ativa de renda varidvel no mercado brasileiro, ja pertencentes i
carteira, e demonstrou-se historicamente eficiente e rentavel. Assim, da mesma forma que a
aplicacdo anterior, visando evitar a volatiidade, que no mercado brasileiro € ainda mais

sensivel,:

APLICACAO RV BRASIL

DATA RESGATAR APLICAR VALOR R$

~



ATUAL Ital  Soberano  RF | [tad Acdoes Momento 30
Simples LD FICFI FICFI 100.000.00
CNPIJ: CNPI:
06.175.696/0001-73 )

Concluidas as pautas, Sr. Jonathan agradeceu a presenca de todos ¢ deu por encerrada a
reunido as 11:45h, Fu, Sidnei Luiz Riquetta, lavrel csta ata que scgue assinada por mim ¢
pelos demais membros participantes.
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